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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %2,6 olan
beklentimizin altinda kalarak %0,2 artarken, aylik bazda Uretim
Ekim ayindaki %0,3'lUk daralmanin ardindan %1,4 dustu.
Bdylece sanayi Uretimi Ust Uste besinde ayda da aylik bazda
daraldi. Kasim ayinda issizlik orani 0,4 puan artarak yizde 9
seviyesinde gercgeklesti. Bugiin TCMB New York'ta Yatirimci
Toplantisi gerceklestirecek. Yurt disinda ise ABD TUFE verisi
takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri alicili bir gérinim

sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goérlyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

12 OCAK

10:00 Perakende Satiglar (Kasim-23)
10:00 Odemeler Dengesi (Kasim-23)
Moody's not gézden gegirmesi

15 OCAK

10:00 igsizlik Orani (Kasim-23)
19 OCAK

10:00 Konut Satislar (Aralik-23)
23 OCAK

10:00 Tuketici Given Endeksi (Ocak-24)

SIRKET HABERLERI
MAVI/ MPARK/ PGSUS

MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Kasim-23)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

11 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 7874 %1.8 %19  %66.5
BIiST-30 8,565 %2.0 %2.9 %65.9
BIST-BANKA 9,817 %25 %14.9 %1443
BIST-SINAI 11,696 %1.2 -%4.4 %52.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,892 %0.5 -%3.3 -%8.5
NIKKEI 225* 35,099 %1.9 %7.0 %32.7
Hang Seng* 16,426 %2.0 %14 %234
Dow Jones 37,696 %0.5 %3.5 %11.0
S&P 4,783 %0.6 %35 %205
NASDAQ 14,970 %0.8 %3.7 %36.9
Almanya DAX 16,690 %0.0 -%0.6 %11.7
Ingiltere FTSE 100 7652  -%0.4 %1.4 -%0.9
Fransa CAC 40 7,426 %0.0 %1.7 %7.2
Rusya RTS 1,116 %0.8 %6.4 %113
Brezilya BOVESPA 130,841 -%0.5 %3.1 %16.3
Hindistan SENSEX 71,746 %0.1 %2.6 %19.4
MSCI GOP Endeksi 989  -%0.4 %1.6 %2.7
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 29.9661 %0.0 -%33  %59.6
EUR/TL 32.9093 %0.5 -%5.5 %62.9
EUR/USD 1.0979 %0.1 %2.0 %2.1
USD/IJPY 145.43 %0.2 %0.5 %9.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 20332 %0.4 %2.6 %8.4
Giimiis ($/ons) 230  %0.6 %10  -%1.6
Brent ($/varil) 77.2 %0.5 %1.2 -%2.3
Bugday ($/ton) 613.8 %0.5 %0.7 %215
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4.017 -001bp -0.22bp 0.48bp
VIX 12.69 -%0.5 %0.5 -%39.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI
MAVI
Mavi Giyim Yoénetim Kurulu %100 bedelsiz sermaye artirnmi karari ald1.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 139,00 — 140,50TL fiyat araligindan ortalama 140,21TL fiyat ile 35.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,09mn olup;
glnumz itibariyle 6denmig sermayenin yaklasik %8,70’lik kismi geri alinmistir. Notr.

PGSUS

Pegasus’un KAP agiklamasina gére sirket, Aralikta yillik %16’lik artisla 2.6mn (Kasim: 2.5mn) yolcu tagimistir. i¢ hat
yolcu buyumesi %20, dis hat yolcu biyiimesi ise %14'tir. Pegasus’un Aralikta yillik kapasite artisi %18'dir (i¢ hat: +%17,
dis hat: %18). Aralik 2023 doluluk orani %83.3’le Aralik 2022’deki %83.6’nin hafif gerisindedir. Sirketin 2023 kapasite
artis1 %22’yle beklentisi olan %20’yi asmistir. 2023 yolcu buylimesi %19’dur (i¢ hat: +%10, dis hat: %24). Ana katalistler
jeopolitik gelismeler, rekabet, bilet fiyatlari ve maliyet optimizasyonu olmayi sirdirse de yolcu buyumesi agisindan aylik
trafik verisi hafif pozitiftir.

MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Kasim-23)

Yilhk dretim %0,2 artti... Sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %2,6 olan beklentimizin altinda kalarak %0,2
artarken, aylik bazda tretim Ekim ayindaki %0,3'lik daralmanin ardindan %1,4 dusti. Sanayi tretimi Ust Uste besinci
ayda da aylik bazda daralirken, bu durum son 6 aylik imalat PMI verilerinden de anlasiliyordu. Daha siki para politikasi
ve vasat kiresel bluyime ortami Ureticiler Gzerinde baski yaratmis gérintyor. Aylik bazda, elektrik ve gaz Gretimi, imalat
ve madencilik ve tas ocakgihdi sektorleri sirasiyla %4,5, %1,3 ve %1,0 oraninda daraldi. Bu arada, Ekim ayindaki
%3,9'luk bluylimenin ardindan Kasim ayinda mevsimsellikten arindirilmamis tretim artisi yillik bazda %0,0'da kalarak
son geyrekte buylimenin %3-3,5 seviyesinde gergeklesebilecedine isaret ediyor. Sanayi Uretimindeki biyimenin 2024
yilinin ilk yarisinda durgun seyretmesini beklerken, faiz indirimlerinin yil sonuna dogru blyime performansini
canlandirabilecegini disinuyoruz.

Alt kalemlerde olumsuz tablo... Sermaye mali Gretimi Kasim'da aylik bazda %1,4 gerilerken, yillik blyime orani %6,2
oldu. Deprem bdlgesinin yeniden insasi ve kentsel donlsimuin ardindan insaat sektdriindeki olumlu goérinimuin
onUmuzdeki ddbnemde sermaye mallarina olan talebi yiksek tutmasi bekleniyor. Ayrica, makine ve ekipmanlarin onarimi
ve kurulumu yillik bazda %31,8 oraninda artarak sirketlerin sermaye yatirrmlarindaki gigli istahina isaret etti. Ara mali
Uretim endeksi Kasim ayinda bir dnceki aya gére %1,4 duserken, enerji Uretimi %1,3 azaldi. Benzer sekilde dayanikli
ve dayaniksiz tiketim mallari Gretimi de bir 6nceki aya gore sirasiyla %7,3 ve %0,1 oraninda daraldi. YUksek teknoloji
Uretimindeki etkileyici buyiime Kasim ayinda yillik %9,3 daralma ile dururken, aylik bayime orani %0,1 oldu. Yuksek-
orta teknoloji Gretim endeksi Kasim ayinda bir dnceki aya gore %1,4 azalirken, disuik-orta teknoloji ve disuk teknoloji
uretimi sirasiyla %1,5 ve %1,2 daraldi. Yilin baginda asgari lcrete yapilan zammin duisuk teknolojili Gretim Uzerindeki
baskiyi artirmasi muhtemeldir.

Sektorel bazda negatif gorinim devam etti... Kasim ayinda 23 sektor aylik bazda daralirken, sadece 2 sektor
bldyime gosterdi. Gerileyen sektorler arasinda yer alan igecek Uretimi, bazi Grtinlerde devam eden protestolar ve yagisl
hava kosullari nedeniyle aylik %4,5 ve yillik %2,7 oraninda daraldi. Tekstil Gretimi de Kasim ayinda bir dnceki aya gére
%4,9 gerilerken, asgari Ucrete yapilan %49'luk zam nedeniyle sektdriin gériinimu bozuluyor ve bu durum tretimin Misir
gibi komsu Ulkelere kaymasina neden oluyor. TCMB'nin faiz artinmlarinin ardindan bilgisayar, elektronik ve optik
drtnlerin Uretimi aylik bazda %17,7 dususle ivme kaybetmeye devam ediyor. Gemi ve tekne imalati, yat imalati,
demiryolu lokomotif ve vagon imalati, askeri savas araclari, ucak ve uzay araglari, motosiklet ve bisikletten olugsan diger
ulasim araclari yillik bazda %42,2, aylik bazda ise %-0,7 artis kaydetti. Motorlu kara tasiti, rémork ve yari rémork
imalatindaki gu¢lu seyir Kasim ayinda yillik bazda %6,7, aylik bazda ise %0,4 artisla devam etti.
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OYAK YATIRIM

Temettu Tablosu

11 Ocak 24
2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 180.60 0.6%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 12 Ocak 24
GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Ocak 24
TRILC TURK ILAC 19 Ocak 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 25 Ocak 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 30 Ocak 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
Kaynak: BIST
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OYAK YATIRIM

Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ASUZU 200.00%
BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
METUR 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00%
ONBFL 769.57%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TSPOR 150.00%

TUCLK 500.00%
VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YGYO 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Boélumud’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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