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16/01/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Aralik 2022'de 118.6 milyar TL acik veren merkezi yonetim
bitcesi 2023 yilinda 842.5 milyar TL agik verdi. GSYH
tahminimize gore bitce aciginin GSYH'ye orani 2023 yilinda
%5,4 olarak gergeklesti (2022:%0.9). Resmi Gazete’de
yayimlanan karara gére 2024 Yih Yatinm Programi'nda kamu
kurumlari tarafindan yiritilecek projelerin toplam tutari 7,3
trilyon lira, programda yer alan projeler igin ddenek tutari ise 1
trilyon 7 milyar TL oldu. AMB uyelerinden Joachim Nagel, faiz
indirimleri icin yaz aylarini isaret etti. Bugln Turkiye’de kabine
toplantisi izlenecek. Almanya’da TUFE verileri takip edilecek. Bu
sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken ABD
vadelileri hafif saticili iglem gériiyor. Borsa istanbul’'un gline hafif
alicili baglamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM

19 OCAK

10:00 Konut Satislar (Aralik-23)

23 OCAK

10:00 Tiketici Gliven Endeksi (Ocak-24)
25 OCAK

14:00 PPK Karari

AMB toplantisi

29 OCAK

GARAN 4C23 finansallari OYAK: TL24,440mn
31 OCAK

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Aralik-23)
Fed Toplantisi

SIRKET HABERLER
MAVI/ MPARK/ SAHOL-CIMSA/ SISE I-Il

SEKTOR HABERLERI
Turizm

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Aralik, 2023)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

16 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 8,044 %0.7 %0.6 %545
BIiST-30 8,726 %0.6 %0.7 %52.9
BIST-BANKA 9,890 %15 %52 %1256
BIST-SINAI 11,905 %1.1 -%3.5 %39.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,865 -%0.7 %26  -%11.2
NIKKEI 225* 35,688 -%0.6 %8.2 %38.2
Hang Seng* 15,895  -%2.0 -%53  -%26.9
Dow Jones 37,593 -%0.3 %0.8 %9.6
S&P 4,784 %0.1 %1.4 %19.6
NASDAQ 14,973 %0.0 %1.1 %35.1
Almanya DAX 16,622 -%0.5 -%0.8 %9.8
Ingiltere FTSE 100 7595  -%0.4 %0.2 %3.4
Fransa CAC 40 7,412 -%0.7 %2.4 9%5.2
Rusya RTS 1,145 %0.8 %80 %118
Brezilya BOVESPA 131,521 %0.4 %1.0 %20.4
Hindistan SENSEX 73,368 %0.1 %2.6 %22.1
MSCI GOP Endeksi 995  -%0.1 -%0.6 -%3.5
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.0827 %0.0 -%35  %60.1
EUR/TL 32.9769 %0.1 -%3.4 %62.1
EUR/USD 10913  -%0.3 -%0.1 %0.8
USD/IJPY 146.26  -%0.4 %24 %138
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 20479  -%0.4 %1.0 9%6.9
Giimiis ($/ons) 231 -%0.7 %31 %49
Brent ($/varil) 78.2 %0.0 %1.8 -%2.5
Bugday ($/ton) 599.5 %0.6 -%4.7  -%235
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3998 0.06bp 0.09bp 0.49bp
VIX 13.25 %4.3 %7.9 -%27.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

MAVI

MAVI, daha dnce agiklanmis olan %100 bedelsiz sermaye artirim kararina iliskin olarak SPK’ya basvurdugunu paylasti.
Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 144,00 — 146,90TL fiyat araligindan ortalama 145,82TL fiyat ile 33.540 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,20mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,75’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SAHOL-CIMSA

SAHOL, Exsa sirketinin tim aktif ve pasiflerini CIMSA ve diger paydaslardan satin alma islemini 15 Ocak 2024 tarihinde
tescil etmistir. BOylece Exsa'nin finansal varliklari ile Temsa Skoda Sabanci Ulasim Araglari A.$.'nin %50 sermaye payi,
Temsa Motorlu Araglar Pazarlama ve Dagitim A.S.'nin %100 sermaye payi ile Exsa Gayrimenkul Proje Gelistirme
A.S.'nin %100 sermaye payr SAHOL muiilkiyetine gec¢mistir. Birlesme neticesinde SAHOL TL2,040mn olan mevcut
sermayesini TL60mn arttirarak TL2,100mn yUlkseltmistir, sermaye artisi sonrasi ihrag olunacak paylar CIMSA ve
Exsa’nin diger ortaklarina tahsis edilecektir.

SISE |-l

15 Ocak 2024 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu toplantisinda, Mersin Soda kil tesisinde 175bin/ton agir soda
kili kapasite artigi yatirim karari alindi. Tesisin glinimUzdeki kapasitesi 1,5mn/ton/yildir. Bu yatirim ile, Tarsus merkezli
dlzcam ve buzlu cam yatirnmlarinin da tamamlanmasiyla artacak soda kull intiyacini i¢ kaynaklardan temin edebilecek.
Yatirrm bedeli, isletme sermayesi dahil 125,3mnUSD’dir. Hatirlatmak gerekirse, kimyasallar segmenti 9A23
finansallarina gére cironun %27’sini, FAVOK'(in ise %38’ini olusturmaktadir. Hafif olumlu.

Sisecam istiraki olan Sisecam Investment B.V, ortak oldugu ICRON Teknoloji'nin sermaye artirimina 5SmnUSD ile istirak
edecek. Boylece, sirketin ICRON’daki pay1 %15,66’ya yukselecek. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Turizm

Medyadaki haberlerdeki turizm sektori temsilcilerine gore, Tlrk otelciler ve tur operatérleri, gegen yil Rus turistlerden
gelen talepteki distsin ardindan fiyatlandirma politikalarini gézden gegirdi. Tur operatéri ANEX tarafindan yapilan
aciklamada, son yillarda Turkiye’de erken rezervasyon, pandemi 6ncesi déneme kiyasla tiiketiciler arasinda daha az
talep gérmeye basladidi paylasildi. Bu nedenle, bu yil otel sektorl ve tur operatorleri glglerini birlestirmeye ve sezon
baslamadan 6nce rezervasyon asamasinda pazara en uygun teklifleri sunmaya karar verdi. 2024 fiyatlandirma
politikasi, paketlerde gegen yila kiyasla ylizde 20-30 oraninda fiyat indirimi 6ngoériyor. Sektor temsilcileri, Tlrk tarafinin
fiyat politikasinin Ruslari yaz turlari i¢in daha aktif bir sekilde rezervasyon yapmaya tesvik ettigini bildirirken, rakamlarin
gecen yilin dinamiklerinden 6nemli digiide daha ylksek oldugunu dile getirdi. Haber, turizm ve iliskili sektérler (havacilik,
yiyecek, icecek, perakende vb) icin hafif pozitif katalist olarak gérilebilir.
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MAKRO HABERLER

Bitce Dengesi (Aralik, 2023)

Aralik ayinda 842.5 milyar TL agik... Aralik 2022'de 118.6 milyar TL agik veren merkezi yonetim butgesi bu yil 842.5
milyar TL agik verdi. Faiz disi denge ise gegen yilin ayni ayinda 100.3 milyar TL agik verirken Aralik ayinda 800.2 milyar
TL agik vermis oldu. Buna gore, 12 aylik bitce acigi 651.1 milyar TL'den 1375.0 milyar TL'ye ulasirken, faiz disi agik
Kasim ayindaki 0.5 milyar TL'den Aralik ayinda 800.2 milyar TL'ye artti. GSYH tahminimize gore bitce agiginin
GSYH'ye orani 2023 yilinda %5,4 olarak gerceklesti (2022:%0.9). Aralik ayinda merkezi yonetim bitge gelirleri reel
olarak %30,8 oraninda artarken, harcamalar %126,1 oraninda artis gosterdi. ilk artista KDV ve OTV tahsilatindaki giicli
artis etkili olurken, ikinci artigta diger kurumlara yapilan sermaye transferlerindeki artistan kaynaklanan cari transferler
etkili oldu. Enflasyon muhasebesine gegcisin kurumlar vergisine zarar vermesi ve ekonomideki yavaslamanin gelir
tahsilatini azaltmasi, TL faizlerindeki yikselis ve depremle ilgili harcamalarin giderleri daha da artirmasi nedeniyle buitge
aciginin GSYH'ye oraninin 2024 yilinda %5,5 ile yiksek kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu nedenle, 2 yildan uzun
bir stiredir buyuk 6lgide stbvanse edilen dogalgaz ve elektrik fiyatlarina zam yapilmasi gibi yeni bir dizi dnlem alinabilir.

KDV destekli gelir artigi... Aralik ayinda vergi gelirleri reel olarak %30,9 artisla 549,9 milyar TL'ye ylkselirken, vergi
disi gelirler %51,35 artigla 109,0 milyar TL'ye yiikseldi. KDV ve OTV gelirleri, giclii tiketimin etkisiyle yillik bazda
sirasiyla %97,4 ve %34,9 artisla yine guglu bir performans sergilediler. Her iki gelir de Temmuz ayinda agiklanan vergi
oranindaki artiglardan olumlu etkilendi. Ayrica rekor dizeyde yiksek otomotiv satiglari ve vergi artisi sonrasi akaryakit
Uzerinden yapilan ylksek tahsilat sayesinde gelirler sirasiyla %35,4 ve %104,0 reel artis kaydetti. Gelir vergisi de
istihdamdaki artis sayesinde Aralik ayinda yillik %19,2 artisla gii¢li bir performans sergiledi. Ayrica ithalattaki ilimli seyir
ve TL'deki deger kaybinin da etkisiyle dis ticaretten alinan vergi %9,4 artisla 116,7 milyar TL'ye yiikseldi. Ozellestirme
gelirleri, bir dnceki yilin ayni ayindaki 2,2 milyar TL'ye kiyasla Aralik ayinda 5,5 milyar TL olarak gerceklesti. Genel
olarak butgce gelirleri, yilin tamamindaki glgliu tiketim istahi sayesinde 2023'te %12,8 artigla 5.210 trilyon TL'ye
yukselirken, 2024'te reel bazda bir daralma yasanabilir.

Deprem harcamalarinda artis... Aralik ayinda faiz disi giderler bir dnceki yila gére %130,4 artarken, faiz giderleri reel
olarak %40,8 artis gOsterdi. Cari transferler esas olarak deprem giderleri ve gérev zararlari nedeniyle reel olarak %334,4
artti. EUAS'tan gelen 14,4 milyar TL'lik zarar nedeniyle gérev zararlari Aralik ayinda 16,6 milyar TL'ye ulagti. Hikimetin
iki yili askin bir siredir elektrik ve dogalgaz fiyatlarini siibvanse ettigini belirtmek gerekiyor. Buna gére 2023 yilinda
BOTAS ve EUAS'a yapilan toplam transferler 74 milyar TL ve 77,6 milyar TL oldu. Siniflandiriimayan diger kurum,
kurulus ve hanehalklarina yapilan sermaye transferleri Aralik ayinda belirgin artis gosterdi. Bu rakamin deprem
bdlgesinin yeniden ingaatiyla ilgili oldugunu varsayiyoruz, 2023 yilinda ise 622,7 milyar TL'si Aralik ayinda olmak Uzere
toplam 801,6 milyar TL harcama gergeklesti. Eylil ayinda agiklanan Orta Vadeli Programda depremle ilgili harcamalarin
2024 yilinda da yuksek kalacagi belirtiliyor. Dolayisiyla 6nimuzdeki ddnemde insaat sektort canli kalacaktir.
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Temettu Tablosu

16 Ocak 24

.. . Hisse

2022 Bru_t Terpettu Basina Briit . . Temettii

. Nakit  Dagitim ] Temettii Genel Kurul Hisse o

Hisse Net Kar . Nakit g B . Getirisi

Temettii  Orani . Tarihi Tarihi Fiyati TL
(TL mn) Temettii (%)

(TL mn) (%) (TL)

OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 190.30 0.6%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
GSDDE GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S. 17 Ocak 24
TRILC TURK ILAC 19 Ocak 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 25 Ocak 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
Kaynak: BIST
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
DURDO 185.71%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00%
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRKS 50.00% 17 Ocak 24
ONBFL 769.57%
PCILT 163.00%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TSPOR 150.00%

TUCLK 500.00%
VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaclh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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