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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB son 7 ayda gergeklestirdigi 3400 baz puanlik faiz
artinminin ardindan politika faizini 250 baz puan artirarak %45,0
seviyesine yukseltti. TCMB'nin brit rezervleri 19 Ocak
haftasinda 1,7 milyar dolar azalarak 138,1 milyar dolara
gerilerken, bunun 1,6 milyar dolari doéviz rezervlerindeki
dususten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,1 milyar dolar azaldi.
Avrupa Merkez Bankasi Ocak ayi politika toplantisinin ardindan
faiz oranlarini degistirmedi. Cin Merkez Banka bu hafta
bankalara ydnelik olarak duyurdugu olagandigi zorunlu karsihk
indiriminin ardindan, yeni planlarini agikladi. Bugln Turkiye’de
Onemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ABD c¢ekirdek
PCE enflasyonu takip edilecek. Asya endeksleri karisik bir
gorinim sergilerken, ABD vadelileri hafif saticili iglem gortyor.
Borsa istanbul’'un hafif alicil baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

29 OCAK

GARAN 4C23 finansallari PB: TL23,356mn OYAK: TL24,440mn
Fed Toplantisi

31 OCAK

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Aralik-23)

Fed Toplantisi

1 SUBAT

10:00 imalat PMI (Ocak-24)

AKBNK 4C23 finansallari PB: TL13,564mn OYAK: TL13,250mn
2 SUBAT

YKBNK 4C23 finansallari PB: TL16,025 mn OYAK: TL16,143mn

SIRKET HABERLERI
DOHOL/ MPARK

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Toplantisi (Ocak- 24)
KKO ve RSGE (Oca-24)

Parasal Gostergeler (19 Ocak, 2024)
AMB toplantisi

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

26 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,170 %1.0 %11.9 %56.2
BIiST-30 8,786 %0.6 %10.4 %52.4
BIST-BANKA 9,505 -%0.4 %9.3  %120.8
BIST-SINAI 12,374 %2.1 %11.7 %45.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,900 -%0.2 %0.0 -%11.2
NIKKEI 225* 35,731 -%1.4 %7.3 %30.6
Hang Seng* 16,112 -%0.6 -%1.4  -%28.6
Dow Jones 38,049 %0.6 %1.3 %12.1
S&P 4,894 %0.5 %2.5 %?20.5
NASDAQ 15,511 %0.2 %2.9 %34.7
Almanya DAX 16,907 %0.1 %1.2 %11.7
Ingiltere FTSE 100 7,530 %0.0 -%2.2 -%3.0
Fransa CAC 40 7,464 %0.1 -%1.4 %5.2
Rusya RTS 1,119 -%0.4 %5.3 %13.5
Brezilya BOVESPA 128,169 %0.3 -%4.0 %12.3
Hindistan SENSEX 70,701 -%0.5 -%0.9 %17.4
MSCI GOP Endeksi 988 %0.6 -%0.5 -%5.1
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.2724 %0.1 -%3.3 %61.0
EUR/TL 32.8966 -90.1 -%2.0 %60.5
EUR/USD 1.0842 %0.0 -%1.8 -%0.5
USDAIPY 147.76 -%0.1 -%3.6 %13.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2022.4 %0.1 -%2.2 %4.8
Giimiis ($/ons) 229 %0.1 %53 %4l
Brent ($/varil) 82.0 -%0.5 %1.4 %0.3
Bugday ($/ton) 609.0  -%0.5 %43 -%23.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4,099 -0.02bp 0.20bp 0.60 bp
VIX 13.45 %2.4 %3.5 -%28.2

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda diin 12,61 — 12,68TL fiyat araligindan 30.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket’in sahip oldugu DOHOL paylari 29.954.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,1446'e
ulagsmigtir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 157,10 — 163,50TL fiyat aralijindan ortalama 160,94 TL fiyat ile 29.500 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklagik 18,46mn olup;
glnimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,87’lik kismi geri alinmistir. Notr.

MAKRO HABERLERI

TCMB PPK Toplantisi (Ocak- 24)

Politika faizinde 250 baz puanlik artis... TCMB son 7 ayda gercgeklestirdigi 3400 baz puanlik faiz artirrminin ardindan
politika faizini 250 baz puan artirarak %45,0 seviyesine yukseltti. Piyasa medyan beklentisi %45,0 (OYAK Yat:%45,0)
seviyesindeyken, beklentiler %44,0 ile %45,0 araliginda yer aliyordu. Gecelik borglanma, bor¢ verme ve geg likidite
penceresi borglanma faiz oranlari sirasiyla %43,5, %46,5 ve %49,5'e ylkseldi. Béylece bir hafta vadeli repo bilesik faizi
%56,5 ile piyasanin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi olan %39,1'in (OYAK Yat: %38,3) ve TCMB'nin 2024 yil sonu
beklentisi olan %36'nin (OYAK Yat: %39,6) oldukga Uizerinde olustu. TCMB, bu toplanti itibariyla pivot noktasini %45
olarak belirlerken, enflasyon goériiniminde belirgin bir yukari yonli riskin gerceklesmesi halinde ilave faiz artirimi
olasilhigina da dikkat g¢ekti. Piyasanin bu karara tepkisi bliylk olglide nétr oldu; USDTRY kuru 30,28 seviyesinde sabit
kalirken, 2 yillik gdsterge tahvil faizleri agiklama 6ncesindeki %42,87 seviyesinden %43,22'ye yikseldi.

Yeni bir faiz artisi beklenmiyor... TCMB'nin agiklama metni bu toplantida gesitli degisikliklere ugradi. Banka, Aralik
ayinda yillik enflasyonun artis egiliminde oldugunu ve yilsonu hedefiyle uyumlu seyrettigini kabul etti. Banka, i¢ talepteki
dengelenmenin enflasyonda 6ngdérilen disls sireciyle uyumlu bir sekilde devam ettigini degerlendiriyor. Ancak tiiketim
ithalatindaki glcli bliyime ve perakende satislar ile kredi karti satis verilerinin halen gugli bir tiketim istahina isaret
etmesi nedeniyle bu degerlendirmeye katilmiyoruz. Agiklamada en énemlisi, Kurul'un parasal sikilastirma surecini %45
seviyesinde tamamladidi, ancak enflasyonda bir sigrama yasanmasi halinde oranlarin yeniden degerlendirilebileceginin
belirtiimesidir. TCMB'nin politika faizini Ekim ayina kadar koruyacagini ve sikilastirma ¢abalarinin piyasadan ek likidite
cekilmesiyle desteklenecegdini tahmin ediyoruz. Banka ayrica piyasa mekanizmalarinin islerligini artirmayi ve makro
ihtiyati tedbirleri sadelestirmeyi hedefliyor. Bu amagla Banka, sterilizasyon araclarini genisleterek niceliksel sikilastirma
uygulamaya devam edecegini belirtti. Bu baglamda, 6niimiizdeki dénemde daha yliksek bir zorunlu karsilik orani, fazla
rezervlerin geri 6denmesi ve menkul kiymet satigi uygulamalarina baglanabilir. Banka'nin ayrica makro ihtiyati politika
kullanarak kredi arzi ve mevduat faizlerindeki oynakligi azaltmayi hedefledigi gortlmektedir.

Yeni atama... Dr. Fatma Ozkul'un Temmuz ayindaki son gérev degisikliginin ardindan PPK (yesi olarak kurula katiimasi
dikkat ceken bir diger degisiklik oldu.

KKO ve RSGE (Oca-24)

Kasim ve Aralik’ta sirayla %1.3 ve %0.5 dusen reel sektdr gliven endeksi (RSGE) Ocak ayinda da %0.5 duserek ve
102.9 degerini aldi. Aylik dusis baylk dlgide %3.3 disen genel gidisat endeksi, %3.0 gerileyen gelecek 3 aya dair
istihdam ve %2.1 disen gelecek 3 ayin Uretim hacmi nedeniyle gerceklesti. Ayrica ihracat siparisleri de %1.4 geriledi.
Ekonomik aktivitede yavaglamanin daha belirginlestigi Ocak ayinda stoklar énceki aya gére %4.0 artti. ig talebin halen
canli olmasi son 3 ayin toplam siparislerinin %1.0 artmasina neden olurken yatirrm harcamalari da %0.5 artis gosterdi.
ihracat siparislerinde, iiretim hacminde ve istihdamdaki diisiis ilk geyrekte GSYH biiyiimesinin yavaslamasina dair
o6nemli bir 6ncu gosterge niteligi tagiyor.

iktisadi ydnelim anketi altinda yayinlanan bir diger veri setli olan kapasite kullanim orani da mevsimsellikten arindiriimisg
bazda 6nceki aya gore 0.9 puan diserek %76,4 oldu. Boylece son iki aydaki disis 1.1 puan olarak gergeklesti.
Mevsimsellikten arindiriimamis bazda KKO’da yildan yila 0.9 puan artis yasanirken en buyuk artis sirayla 5.6 ve 4.8
puan ile makina ve ekipmanlarin kurulumu ve agag, mobilya hari¢ agag urlnleri sektérlerinde gorilirken en blyuk disis
-5.7 ve -4.4 puan ile deri ve ilgili Urlinlerle bilgisayar, elektronik, optik Uriinler sektérlerinde gorildi. Onimuizdeki
dénemde ticari kredi faizlerinde devam eden ylksek seyir ve genel ekonomik aktivitede beklenen yavaslik kapasite
kullanim oranlarinin daha da zayiflamasina neden olacaktir.
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Parasal Gostergeler (19 Ocak, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 19 Ocak haftasinda 1,7 milyar dolar azalarak 138,1 milyar dolara gerilerken, bunun 1,6 milyar
dolari doviz rezervlerindeki disusten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,1 milyar dolar azaldi. Buna goére brit rezervler
yilbasindan bu yana 3,0 milyar dolar azalirken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 9,3 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikimlilUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 19 Ocak haftasinda 21,6 milyar
dolardan 16,4 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 30,7 milyar dolardan 25,5 milyar
dolara diustli. TCMB'nin bankalarla yaptigr swaplar da dahil olmak izere Banka'nin agik déviz pozisyonu -47,2 milyar
dolardan -49,1 milyar dolara yikseldi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 19 Ocak haftasinda 146 milyon dolarlik hisse senedi ve 9 milyon dolarlik tahvil satin aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 30,8 milyar dolardan 31,1 milyar dolara yikselirken, tahvil
stokunun piyasa degeri degismeyerek 6,3 milyar dolarda kaldi. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki
pay! bir hafta dnceki %2,11 seviyesinden %2,07'ye geriledi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi ¢ikigi
3 milyon dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 371 milyon dolar ve sirket tahvil piyasasindaki
pozisyonlari 35 milyon dolar artti. Son 52 haftada toplam sermaye girisi 7,2 milyar dolar olurken, bunun 5,2 milyar dolari
tahvil alimindan kaynaklandi.

Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini iist Uiste liglincii toplantisinda degistirmedi... Avrupa Merkez Bankasi Ocak
ayi politika toplantisinin ardindan faiz oranlarini degistirmedi. Buna gore, ana refinansman operasyonlarinin faiz orani
%4,50, marjinal borg verme kolayliginin faiz orani %4,75 ve mevduat kolayliginin faiz orani %4,00 olarak kaldi.
Hatirlanacag izere, Aralik ayinda blok genelinde manset TUFE %2,9, cekirdek TUFE ise %3,4 olarak gerceklesmisti.
AMB'nin agiklamasinda, énceki faiz artiglarinin da etkisiyle enflasyondaki dislistin devam ettigi vurgulandi. Agiklamada
ayrica, siki finansman kosullarinin talebin azalmasina katkida bulundugu ve bdylece enflasyon Uzerinde asagi yonlu
baski olusturdugu kaydedildi. Banka, uygun kisitlama seviyesi ve siresinin belirlenmesinde verilere bagl bir yaklagsimin
surdurtlmesi yonindeki kararlihdini teyit etti. ECB Baskani Christine Lagarde faiz kararinin ardindan diizenledigi basin
toplantisinda son dénemde aciklanan ekonomik verilerin zayifliga isaret ettigini kabul ederken isgiicli piyasasinin
dayanikhhdina vurgu yapti. Lagarde, Euro Bolgesi'ndeki zayif kredi dinamiklerine atifta bulunarak 2024 yil igin
enflasyonda daha fazla gevseme beklentisinden bahsetti. Bagkan, faiz indirimlerini tartismak icin erken oldugunu kabul
ederken, belirli bir tarih vermekten kagindi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E’I",’;A Tarih
AKSUE 100.00%

AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BAKAB 100.00%
BFREN 1125.47%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KNFRT 100.00% 29 Ocak 24
KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

ONBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEKUR 100.00% 26 Ocak 24
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TSPOR 150.00%

TUCLK 500.00%
VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

26 Ocak 24
2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 201.50 0.6%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumd’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gértis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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