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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB, Turk lirasi mevduata gegisin desteklenmesi amaciyla kur
korumasi saglanan hesaplar icin zorunlu karsilik oranlarinin 6
aya kadar olan vadelerde %30'dan %25'e indiriimesine, yabanci
para cinsinden mevduat icin tim vadelerde TL cinsinden tesis
edilen ilave zorunlu karsilik oraninin %4'ten %8'e ylkseltti.
Kanada'nin IHA optik ekipmanlari da dahil Tirkiye'ye silah
ihracati kisitlamalarini kaldirdigi bildirildi. Bugin Turkiye’'de
Onemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt disinda ABD JOLTS ve
Euro Bolgesi blylime verileri takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir gérinum sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem gériiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili baglamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

31 OCAK

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Aralik-23)

Fed Toplantisi

1 SUBAT

10:00 imalat PMI (Ocak-24)

AKBNK 4C23 finansallari PB: TL13,564mn OYAK: TL13,250mn
2 SUBAT

YKBNK 4C23 finansallari PB: TL16,025 mn OYAK: TL16,143mn
5 SUBAT

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Ocak-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
GARAN

SIRKET HABERLERI
DOHOL/ KRVGD/ MPARK/ TCELL

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

30 Ocak 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Giinlik Ayhk Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8472 %15 %134  %66.2
BIST-30 9,108 %14 %136  %61.8
BIST-BANKA 9491  -%1.1 %8.9  %126.5
BIST-SINAI 12,779 %15 %108 %5238
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,859  -%0.8 %39 -%12.6
NIKKEI 225* 36,110  %0.2 %7.9 %316
Hang Seng* 15741 -%2.1 %7.7  -%28.7
Dow Jones 38,333 %0.6 %1.7  %13.7
S&P 4928  %0.8 %33 %22.7
NASDAQ 15628  %1.1 %41  %37.2
Almanya DAX 16,942  -%0.1 %11 %120
Ingiltere FTSE 100 7,633  %0.0 %13 -%2.0
Fransa CAC 40 7641 %0.1 %1.3 %7.9
RusyaRTS 1125  %l4 %3.9  %14.0
Brezilya BOVESPA 128,503  -%0.4 %42 %145
Hindistan SENSEX 71,714 -%0.3 -%0.7  %20.5
MSCI GOP Endeksi 990 %05 %33 -%5.2
DOViz PIYASALARI
USD/TL 30.3477 %02 %27 %615
EUR/TL 32.8957  %0.1 %07  %61.1
EUR/USD 1.0827  -%0.1 %20  -%0.2
USDAIPY 147.33  %0.1 %44 %13.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2032.9 %0.0 -%1.5 %5.7
Giimiis ($/ons) 232 -%0.1 %26 %18
Brent ($/varil) 827 %04 %7.3 %4.5
Bugday ($/ton) 591.3  -%0.4 %59  -%25.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4053 -0.02bp 017bp 0.52bp
VIX 1360 %26 %9.2  -%31.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR

GARAN

Garanti 4C23'te 29.754mn TL (geyreksel +%27, yilik +%50) net kar agikladi. Bu sonug hem piyasa beklentisinin
(23.356mn TL) hem de bizim tahminimizin (24.440mn TL) lGzerinde gergeklesmistir. Garanti bu ¢eyrekte de bir dnceki
ceyrege benzer sekilde 3 milyar TL serbest karsihgi geri gevirdi. Bunu dizeltirsek, net kar 26,8 milyar TL ile %10 daha
dislUk gerceklesecekti; ancak yine de bekelntinin (izerinde olacakti. Cekirdek gelirler (faiz + komisyonlar), bankanin
Ekim23 TUFE varsayiminin gerceklesen TUFE'ye gore 7 puan yukari yonlii revize ediimesi, genisleyen gekirdek makas,
gliclii komisyonlar ve TUFE'ye bagli menkullerden elde edilen yiiksek getiri ile geyreksel bazda %33 artti. Cekirdek
makas, 6zellikle yabanci para makasin genislemesinin etkisiyle bir dnceki ¢ceyrege goére 34 baz puan yukseldi. Swap
maliyetleri ise yogun swap kullanimi ile 3C'deki 0,8 milyar TL'den 4C'de 3,6 milyar TL'ye yukseldi. Komisyonlar, artan
krediler, yeni mugsteri kazanimi ve 6deme sistemi katkisi sayesinde yillik bazda %192 (¢eyrek bazda +%46) artarken,
faaliyet giderleri yilksek enflasyon ve iK ile ilgili giderlerin etkisiyle %91 (ceyrek bazda +%21) artmistir. Net toplam kredi
risk maliyeti, yeni TGA girigleri ve model kalibrasyonu neticesinde 3C'deki 81bp ve bir yil dnceki 280bp seviyesinden bu
ceyrekte 194bp'ye yikselmistir. Ertelenmis vergi gelirleri sayesinde efektif vergi orani 4C'de %10'a gerilemistir. Sonug
olarak, 6zkaynak karlihdi 3C'deki %47 ve bir yil dnceki %56 seviyesinden 4C'de %52'ye yikselmistir. Garanti, 2024 yili
igin TUFE'ye paralel TL kredi biiyiimesi, yatay net faiz mariji, > ortalama TUFE komisyon bilyiimesi ve 125bps net toplam
kredi risk maliyeti (kur harig) ile %34-36 6zkaynak karlihgi hedeflemektedir. Sonuglari Garanti igin olumlu olarak
degerlendirmekteyiz.

GARAN - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 4C23T OYAK 4C23 Fark 3G23 AG-C 4G22 AYillik
Net Faiz Geliri 21,681 23,888 10% 19,164 25% 28,798 -17%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 15,135 16,266 7% 11,126 46% 5,567 192%
Net Ticari Kar/Zarar 3,779 3,502 -7% 6,953 -50% 1,739 101%
Diger Faaliyet Gelirleri 7,982 12,308 54% 11,738 5% 4,009 207%
Diger Faaliyet Giderleri 14,326 14,655 2% 12,115 21% 7,675 91%
Karsilik Giderleri 7,518 8,295 10% 6,621 25% 6,479 28%
Vergi 2,294 3,259 42% 6,873 -53% 6,057 -46%
Net Kar 24,440 29,754 22% 23,372 27% 19,902 50%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirnm
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SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda din 13,20 — 13,23TL fiyat araligindan 340.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket'in sahip oldugu DOHOL paylari 30.294.838 adete ulagsmis olup, Sirket sermayesine orani %1,1576’e
ulagsmigtir. Notr.

KRVGD

Kervan Gida yaptigi KAP agiklamasinda Polonya'daki dolayli bagl ortakhdi PWC Odra S.A. isimli sirketinin davaci
konumunda oldugu bir davada arabuluculuk islemlerinin mahkeme tarafindan onaylandigini ve bagl ortakhdinin 7,4
milyon PLN (yaklagik 1,7 milyon EUR) tutarinda tazminat almaya hak kazandigini paylagsmistir. ilgili tutar 20 giin
icerisinde sigorta tarafindan bagli ortakligina 6denecektir. Dava konusu islemler Kervan Gida’nin Polonyadaki sirket
satin almasindan énce 2018 ve 2019 yillarina aittir. Sirket icin 2024 konsolide net kar tahminimiz 26mn EUR’dur. Hafif
pozitif.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 163,00 — 166,50TL fiyat araligindan ortalama 164,48TL fiyat ile 30.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,52mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,90’lik kismi geri alinmistir. Notr.

TCELL

Turkcell'in Ukrayna operasyonlarinin NJJ Capital’a satisina dair 29 Aralik 2023'te hisse devir sd6zlesmesi imzalanmisti.
Niel'e satilan Ukrayna varliklarinin degeri 500mnUSD olarak belirlendi. Sirket'in borglulugunun makul seviyelerde
oldugunu diisiinliyoruz. Son finansallara gére 0,9x Net bor¢/FAVOK seviyesinde. Anlasmanin, Ukrayna rekabet
otoritelerinden onay bekledigi paylasildi. Olumlu.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKSUE 100.00% 30 Ocak 24
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BAKAB 100.00% 07 Subat 24
BFREN 1125.47%

HKTM 200.00%

HUNER 72.41%

IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%

MRGYO 21.21%

MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%

SEKFK 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00%

VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YKSLN 100.00%

ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARENA ARENA BILGISAYAR 30 Ocak 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 30 Ocak 24
IDEAS IDEALIST DANISMANLIK AS. 31 Ocak 24
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
Kaynak: BIST

www.oyakyatirim.com.tr
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Temettu Tablosu

30 Ocak 24
2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
OSMEN 264 23 8.8% 1.110 31/01/24 26/04/23 215.00 0.5%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goérts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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