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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Aralik ayinda gegen senenin ayni ayinda kaydedilen 9.65 milyar
dolarlik agigin olduk¢a altinda kalarak 6.0 milyar dolar agik
veren dig ticaret dengesi 2023 yilinin tamaminda 106 milyar
dolar acik verdi. Fed beklendigi lzere fonlama faizini %5.5
seviyesinde sabit tuttu. Siki para politikasinin devamina isaret
eden Powell, enflasyonun kalici bir sekilde %2.0’'ye dogru
hareket ettigine dair glven olugsmadidi sirece faizi indirmek
uygun olmayacaktir dedi. Cin yetkilileri bu yil basta bazi
yatirrmlara destek olmak Uzere butgeden “gerekli yogunlukta”
harcama yapilacagini belirtti. Bugtin Turkiye’de imalat PMI verisi
yayimlanacak. Yurt disinda ingiltere Merkez Bankasr’nin karari
takip edilecek. Asya endeksleri karigik bir gérinum sergilerken,
ABD vadelileri hafif alicil islem goriiyor. Borsa istanbul’'un yatay
baslamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

1 SUBAT

10:00 imalat PMI (Ocak-24)

AKBNK 4C23 finansallari PB: TL13,564mn OYAK: TL13,250mn
2 SUBAT

YKBNK 4C23 finansallari PB: TL16,025 mn OYAK: TL16,143mn
5 SUBAT

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Ocak-24)

TSKB 4C23 finansallari PB: TL2,084mn OYAK: TL2,009mn

6 SUBAT

ANSGR 4C23 finansallart OYAK: TL1,965mn

VAKBN 4C23 finansallari PB: TL10,501mn OYAK: TL10,254mn
8 SUBAT

10:00 Sanayi Uretimi (Aralik-23)

AGESA 4C23 finansallari OYAK: TL324mn

AKGRT 4C23 finansallari OYAK: TL458mn

SIRKET HABERLERI
DOHOL/ MPARK

SEKTOR HABERLERI
Turizm

MAKRO HABERLER

Gelir Dagihmi ve Yoksulluk istatistikleri

Dis Ticaret Dengesi (Aralik- 23)

Faiz indirimi kesin gibi ama zamanlamasi daha ge¢

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

1 Subat 24 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 8,497 %0.3 %13.7 %80.3
BiST-30 9,103 %0.1 %13.5 %75.0
BiST-BANKA 9,565 %0.1 %97 %1474
BiST-SINAI 12,892 %0.4 %11.8 %66.3
YURTDI$I PIYASALAR
Shangai Comp™ 2,781 -%0.3 %6.5 %153
NIKKEI 225* 35982 -%08 %7.5 %316
Hang Seng® 15,623 %09 %84 %292
Dow Jones 38,150 %08 %1.2 %11.9
S&P 4,846 -%16 %1.6 %176
NASDAQ 15164 %22 %1.0 %28.3
Almanya DAX 16,904  -%0.4 %0.9 %11.4
Ingiltere FTSE 100 7,631 -%0.5 %1.3 %1.7
Fransa CAC 40 7,657 -%0.3 %1.5 %8.2
Rusya RTS 1,126 %0.3 %3.9 %12.3
Brezilya BOVESPA 127,752 %0.3 -%4.8 %14.0
Hindistan SENSEX 71,992 %0.3 -%0.4 %20.6
MSCI GOP Endeksi 976  -%0.5 -%4.8 -%6.4
DOVIZ PIYASALARI
USDITL 30.3398 %0.0 -%2.8 %61.4
EUR/TL 32.8430 -%0.3 -%0.6 %58.9
EUR/USD 1.0805  -%0.1 %22 %17
USDIJPY 146.79 %0.1 -%4.0 %13.8
EMTIALAR"
Altin ($/ons) 20455 %0.3 -%0.8 %4.9
Guimiig ($/ons) 230 %01 %34 %42
Brent ($/varil) 80.8 %0.4 %5.1 %3.7
Bugday ($/ton) 591.8 %06 %58 %262
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 3.943 003bp 006bp 053bp
VIX 14.35 %7.8 %153  -%19.7

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda din 13,09 — 13,33TL fiyat araligindan 690.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket’'in sahip oldugu DOHOL paylari 30.984.838 adete ulagsmis olup, Sirket sermayesine orani %1,1840’e
ulagsmigtir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 162,40 — 164,50TL fiyat aralijindan ortalama 163,67TL fiyat ile 30.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklagik 18,58mn olup;
glinimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %8,93’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Turizm

Kdltdr ve Turizm Bakanhdrnin din acikladigi yabanci ziyaretgi istatistiklerine goére Aralik’ta 2.5mn kisi Glkemizi ziyaret
etti. Rakam yillik bazda %4, Aralik 2019’a gbre %16 artisa tekabul etmektedir. Boylece 2023 yilina ait rakam 49.2mn
oldu. Yillik %10 artmistir. 2023 verilerine gére tilkelere gére en yiiksek rakamlar Rusya, Almanya ve ingiltere kaynaklidir.
Bunun yani sira diinki TUIK verilerine gére 2023'te Tirkiye’nin turizm geliri, bir dnceki yila kiyasla ylizde 16,9 artarak
54 milyar 315 milyon 542 bin dolara ¢ikmistir. Gegen senenin ilk aylardaki ziyaret¢i bazi kuvvetliydi bu sebeple ilk
aylardaki gelismeler ¢ok indikatif olmayabilir. 2024 icin erken rezervasyon rakamlarinin olumlu olduguna dair haber akisi
yakin zamanda medyada yer almigti. Hafif pozitif.

MAKRO HABERLER

Gelir Dagilimi ve Yoksulluk istatistikleri

Gini Katsayisi 0,433 oldu... Tlrkiye'de Gini Katsayisi 2021'de 0,415'den 2022 yilinda tim zamanlarin en ylksek
seviyesi olan 0,433'e ylkselerek llke igindeki gelir dagiiminda énemli bir bozulmaya isaret etti. Tim sosyal transferler
hari¢ tutuldugunda Gini katsayisi 0,520 olarak tahmin edilirken, emekli, dul ve yetim ayliklari dahil diger tim sosyal
transfer gelirleri hari¢ tutuldugunda Gini katsayisi 0,445 oldu. Dagilim istatistiklerinin bir dnceki takvim yilina ait verilere
gbre hesaplandigini, bu nedenle 2023 sonuglarinin 2022 yilina ait oldugunu hatirlatalim. Toplumun en st gelirli
%20'sinin en alt gelirli %20'ye kiyasla gelirden aldigi pay olarak hesaplanan P80/P20 orani 7,9'dan 8,4'e yikseldi.
Benzer sekilde, en Ustteki %10'luk kesimin en alttaki %10'luk kesime kiyasla gelirini temsil eden P90/P10 orani da
14,2'den 15'e ¢iktli. Bu artan oranlar, en yiksek ve en disUk gelire sahip olanlar arasindaki ugurumun genisledigine
isaret ederken, toplum icinde artan gelir esitsizligine de isaret ediyor.

Birinci-ikinci-uigiincii ve dordiincii %20'lik dilimin payinda azalma... Turkiye'de gelir dagilimi énemli degisimler
gosteriyor; gelir dagiiminda en alttaki %0-80'lik dilimi temsil eden ilk dort gelir grubunun pay! azalirken, en Ustteki
%20'lik dilimin payinda kayda deger bir artig goérultuyor. Birinci %20'lik dilimin payr 2013'te %6,2'den 2022'de %5,9'a
diserken, ikinci %20'lik dilimin payr ayni dénemde %10,9'dan %9,8'e geriledi. Benzer sekilde, glincl ve dordincu
%20'lik dilimlerin paylari 2013 yilinda %15,3 ve %21,7 iken 2022 yilinda sirasiyla %14,0 ve %20,5'e diistu. Buna karsilik,
son %20'lik dilimin (en Ust %20) toplam dagilimdaki pay1 2013'teki %45,9 seviyesinden 2022'de %49,8'e yikseldi. Gelir
dagilimindaki bu bozulmanin bir sonucu olarak, Turkiye'nin kiiresel konumu daha da kétlleserek Avrupa'dan ziyade
Afrika ve GUiney Amerika Ulkelerine yaklasti. Bu egilimler, Glke icinde artan gelir esitsizliginin boyutunu ortaya seriyor.

Goreli yoksullukta geri gekilme... Genel nifusa kiyasla belirli bir sinirin altinda geliri olan kigiler géreli anlamda yoksul
olarak tanimlanmaktadir. Esdeger hanehalki kullanilabilir medyan gelirin %50'si olarak belirlenen yoksulluk sinirina gére
yoksulluk riski altindaki ntfus orani 2022 yilina gére 0,5 puan azalarak %13,9 oldu. Sirekli yoksulluk riski orani, esdeger
harcanabilir gelirin cari yil ve dnceki t¢ yildan en az ikisi igin esdeger hanehalki medyan gelirinin %60'1 olarak belirlenen
yoksulluk riski esiginin altinda oldugu hanelerde yasayan nufusun yuzdesini gostermektedir. 2023 yilinda kalici
yoksulluk riski orani bir énceki yila kiyasla 1,7 puanlk bir digisle %12,3 oldu. Ulke genelinde artan istihdamin
yoksullukta azalmaya yol agtigini tahmin ediyoruz.
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Dis Ticaret Dengesi (Aralik- 23)

2023 dis ticaret agig1 106 milyar dolar... Aralik ayinda gecen senenin ayni ayinda kaydedilen 9.65 milyar dolarlik
acigin oldukga altinda kalarak 6.0 milyar dolar agik veren dis ticaret dengesi 2023 yilinin tamaminda 106 milyar dolar
acik verdi. Onceki sene dis ticaret acigi 109.4 milyar dolar olmustu. ihracat énceki seneye gére %0.6 gibi sinirli bir artis
gOstererek 255.8 milyar dolar olurken ithalat %0.7 disisle 361.8 milyar dolar oldu. 2023 yilinda net enerji ve altin
dengesindeki bozulmaya karsilik enerji disi ticaret dengesinin iyilesmesi toplam dis ticaret agiginin azalmasina neden
oldu. 2022’de 12.9 milyar dolar fazla veren eneriji ticaret dengesi 2023’te 52.7 milyar dolar acgik verirken 6nceki sene
122.3 milyar dolar seviyesindeki enerji disi agik 53.3 milyar dolara geriledi. Altinda dis ticaret agigi ise 19.4 milyar
dolardan 25.7 milyar dolara yiikseldi. Oniimiizdeki dénemde ihracatin blyiik bir sigrama géstermesini beklememekle
birlikte ithalatin zayif seyrini sirdirmesi dis ticaret agigindaki disisiin devam etmesine neden olacaktir. Dogalgaz
maliyeti basta olmak Uzere enerji maliyetlerindeki artis ve/veya alim gicindeki distse karsilik korunma gidustyle
olusan altin talebinin durulmamasi bu beklentimizin Gzerindeki en buylk yukari yénli riskleri olusturuyor.

ihracatta en biiyiik artis gidada... Gida ihracatindaki canli seyir 2023'te de devam etti ve 2023 yilinda énceki seneye
gore ihracati en ylksek artan kalem %41.4 ile esasi yiyecek ve igecek olan islenmemis hammaddeler oldu. Bu kalemi
%23.5 ile binek otomobilleri ve %20 ile sanayi ile ilgili tasimacilik ara¢ ve geregleri takip etti. Genis ekonomik gruplar
siniflamasina gére 13 mal grubu toplam ihracat artisinin lizerinde ihracat blylimesi gosterirken 6 mal grubu toplam
ihracat bliylimesinin altinda ihracat artisi gergeklestirdi. ihracati en biyiik diisiis gésteren mal gruplari énceki seneye
goére %77.6 dususle islem gérmemis yakit ve yaglar olurken bu kalemi %45.4 disisle motor benzini ve diger hafif yaglar
olusturdu. ithalat tarafinda ise binek otomobil ithalati %128 artis gésterirken ikinci en yiiksek %74.7 ile artis motor
benzini ve diger hafif yakitlar kaleminde gerceklesti. 2023 yilinda en blylk dists gosteren kalemler enerjiyi icerdigini
disindugumuz ve %39.8'lik dusus gosteren gizli veri ile %32.2 gerileyen iglem gdérmemis yakit ve yaglar oldu. Ayrica
sanayi igin islem goérmemis hammaddelerdeki %27.3’lik disis onumuzdeki dénem Uretim performansindaki
yavaglamanin da bir teyiti oldu.

En onemli pazarlarla dis ticaret dengesinde bozulma... Avrupa halen %55 ihracat payi ile Tirkiye’'nin en biyik
ticaret partneri olmakla birlikte gectigimiz Eylil ayi itibariyla 12 aylik toplam bazda ithalat ihracatin 6éniine gegmis
durumda. 2023 yilinda AB’ye ihracat 6nceki yilin ayni donemine gére %1.1 artigla 104.3 milyar dolar olurken AB’den
ithalat %13.6 artisla 106.0 milyar dolar oldu. %24.5 ile ikinci en biyik Yakin ve Orta Dogu’yla halen dis ticaret fazlasi
bulunmakla birlikte 2023’te ihracatin %1.0 blyimesine karsilik ithalatin %16.2 biylimesi 2022 sonunda 23.9 milyar
dolar seviyesindeki dis ticaret fazlasinin 20.9 milyar dolara gerilemesine neden oldu.

Faiz indirimi kesin gibi ama zamanlamasi daha ge¢

Fed beklendigi tizere fonlama faizini %5.5 seviyesinde sabit tuttu. Siki para politikasinin devamina isaret eden Powell
enflasyonun kalici bir gsekilde %2.0’ye dogru hareket ettijine dair gliven olugmadigi sirece faizi indirmek uygun
olmayacaktir dedi. Su anda parasal sikilastirmayl azaltmayi dusinmediklerini belirten Powell bu yil icerisinde bir
noktada parasal sikilastirmayi azaltmanin uygun olabilecegini belirtti. Hatirlatmak gerekirse Fed her ay piyasadan 95
milyar dolar cekmeye devam ediyor. Ayrica faizin zirveye ulasmis olabilecegini de belirten Powell komitedeki neredeyse
her Gyenin bu yil faizleri disirmenin uygun olacagini dasundiguni, Mart’ta faiz indiriminin beklenmedigini ve Uyeler
arasinda ciddi fikir ayriliklari bulundugunu belirtti. Aciklamalar faiz indirimine kesin gbzuyle bakan piyasa ac¢isindan
olumlu olsa da birinci ¢eyrekte faiz indirimi ile ilgili hayal kirikligi yaratmis gibi gortnlyor. Agiklamalarin ardindan
103.0’4n hemen altinda seyreden DXY 103.65’in lizerine ¢ikarken EURUSD 1.08’in altini gérdu. Hisse senedi piyasasi
net nette agiklamalara negatif reaksiyon verirken 10Y tahvil faizleri asagi yonlu bir hareketle %4.0'Un altina geriledi. Faiz
gevsemesi agiklamalara ters goriinse de enflasyonla daha etkin bir micadelenin enflasyonu kalici sekilde asagi
cekecedi ile ilgili beklentiler fiyatlaniyor diyebiliriz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BAKAB 100.00% 07 Subat 24
BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TUCLK 500.00%
VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 200.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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