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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Hafize Gaye Erkan'in Cuma gunu istifasinin ardindan Fatih
Karahan Cumartesi giini erken saatlerde merkez bankasinin
yeni baskani olarak atandi. 42 yasindaki Karahan, 28
Temmuz'dan bu yana bankanin baskan yardimcisiydi. TCMB,
bankalarin uzun siredir talep ettigi zorunlu karsiliklara faiz
0denmesi konusunda adim atti. Ocak ayinda ABD tarim disi
istihdam 180 bin kisilik artis beklentilerine karsilik 353 bin kisi
artis gosterirken BLS (Breau Labor Statistics)’nin yilsonu
revizyonuyla Aralik ayinda istihdam artis1 216 bin kisiden 333
bin kisiye ylUkseldi, son iki ay revizyonu 126 bin kisi artis
yoniunde gergeklesti. Bugin Turkiye'de enflasyon verisi
yayimlanacak. Yurt diginda cesitli Ulkelerde hizmet PMI verileri
takip edilecek. Asya endeksleri karisik bir gérinim sergilerken,
ABD vadelileri hafif alicili iglem gériiyor. Borsa istanbul’'un hafif
saticili baglamasini dngoériyoruz.

GUNDEM

5 SUBAT

10:00 TUFE ve Yurtigi UFE (Ocak-24)

TSKB 4C23 finansallari PB: TL2,084mn OYAK: TL2,009mn
6 SUBAT

ANSGR 4C23 finansallari OYAK: TL1,965mn

VAKBN 4C23 finansallari PB: TL10,501mn OYAK: TL10,254mn
8 SUBAT

10:00 Sanayi Uretimi (Aralik-23)

AGESA 4C23 finansallari OYAK: TL324mn

AKGRT 4C23 finansallari OYAK: TL458mn

SIRKET HABERLERI
DOHOL/ MPARK

MAKRO HABERLER

TCMB gorev degisimi

Kredi ve Mevduatlar (26 Ocak 2024)
ABD Tarim Disi istihdam (Oca-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

5 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,666 %0.2 %13.6 %73.4
BiST-30 9,261 %0.2 %12.8 %67.1
BIST-BANKA 9,591 -%1.1 %9.1 %133.4
BIST-SINAI 13,180 9%0.1 %12.3 %62.4
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,707  -%0.8 -%7.6  -%17.0
NIKKEI 225* 36,400 %0.7 %9.1 %32.3
Hang Seng* 15,610 %0.5 -%5.6  -%27.9
Dow Jones 38,654 %0.3 %3.2 %13.9
S&P 4,959 %1.1 %05.6 %19.9
NASDAQ 15,629 %1.7 %7.6 %30.2
Almanya DAX 16,918 %0.4 %2.0 %9.3
Ingiltere FTSE 100 7,616 -%0.1 -%1.0 -%3.6
Fransa CAC 40 7,592 %0.0 %2.3 %5.0
Rusya RTS 1,117 -%0.7 %2.8 %11.5
Brezilya BOVESPA 127,182 -%1.0 -%3.7 %17.2
Hindistan SENSEX 72,138 %0.1 %0.2 %18.6
MSCI GOP Endeksi 988 %0.6 %1.4 -%4.9
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.4887 9%0.5 -%2.4 %62.0
EUR/TL 32.9791 -%0.2 -%0.9 %63.3
EUR/USD 1.0777 -%0.1 -%1.5 %0.5
USDAIPY 148.43 %0.0 -%2.6 %11.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2030.5 -%0.5 -%0.7 %8.7
Giimiis ($/ons) 226 -%0.6 %2.8 %1.3
Brent ($/varil) 779 %0.7 -%0.9 %3.0
Bugday ($/ton) 5048  -%0.8 %34 %259
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4064 004bp 002bp 0.54bp
VIX 13.85 -%0.2 %3.7  -%24.4

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda Cuma giini 13,34 — 13,40TL fiyat araligindan 450.000 lot DOHOL hissesi
satin almistir. Sirket'in sahip oldugu DOHOL paylar 31.434.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani
%1,2012'ye ulagmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, Cuma gunu geri aim kapsaminda; 161,10 — 166,00TL fiyat araligindan ortalama 163,50TL fiyat ile
30.000 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
18,64mn olup; ginimuz itibariyle 8denmis sermayenin yaklasik %8,96’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

MAKRO HABERLER

TCMB gorev degisimi

Hafize Gaye Erkan'i'n Cuma gunu istifasinin ardindan Fatih Karahan Cumartesi gini erken saatlerde merkez
bankasinin yeni bagkani olarak atandi. 42 yasindaki Karahan, 28 Temmuz'dan bu yana bankanin bagkan yardimcisiydi.
Daha 6nce Federal Reserve Bank of New York'ta ekonomist, isglici ve Urlin piyasasi ¢alismalari ekip lideri ve para
politikasi danigsmani olarak gorev yapmisti.

Kredi ve Mevduatlar (26 Ocak 2024)

Gergek kisi ve tiizel kisi TL mevduatlarda diisiis... BDDK haftalik verilerine gore 26 Ocak haftasinda toplam
mevduat, bir dnceki haftaya goére 65,8 milyar TL artisla 15.1 trilyon TL’ye ulasti. Ancak artis buyuk 6lglide resmi
mevduatlardan kaynaklandi; tizel kisi TL mevduatlarinda 46 milyar TL, gergek kisi TL mevduatlarda haftalik bazda 10.7
milyar TL disUs gozlendi. Sec¢im haftasindan bu yana TL mevduattaki degisim, 1.7 trilyon TL’si gergek kigiler olmak
Uzere toplam 2.7 trilyon TL oldu. BDDK verilerine gére KKM hesaplarinin biyukligu ise 6nceki haftaya gore 44,1 milyar
TL daha duserek 2.46 trilyon TL’ye geriledi. KKM’den standart TL mevduata gegis ile ilgili alinan kararlarin etkisiyle
Agustos ortasindan bu yana ise KKM hesaplarindaki gerileme 949.4 milyar TL'ye ulasti. 26 Ocak haftasi itibariyla KKM
ve DTH hesaplarinin toplami dolar bazinda 287.0 milyar dolardan 286.1 milyar dolara geriledi. Bu blyuklik Agustos
ortasinda 333.6 milyar dolar diizeyindeydi.

DTH’larda artis... KKM’deki ¢6zlilmeye paralel sekilde DTH’larda artis yasandi ve doviz mevduatlari 6nceki haftaya
gore 0.8 milyar dolar artisla 204.9 milyar dolara yikseldi. 26 Ocak haftasinda gercgek kisi mevduatlari 0.7 milyar dolar
artisla 122.4 milyar dolar olurken, tiizel kisi mevduatlari ise 0.1 milyar dolar dislsle 76.9 milyar dolar oldu. Son
haftalarda mevduat faizlerindeki zayif seyirle birlikte artan DTH talebi nedeniyle segimden bu yana toplam déviz
mevduatlari 1.4 milyar dolar artis gerceklestirdi. Bu donemde DTH gercek kisilerde 4.8 milyar dolar azaldi ancak tuzel
kisilerde 5.2 milyar dolar artti. KKM’den ddnenlere uygulanan yiksek mevduat faizlerinin tasarruf sahiplerinin daha
¢ok TL mevduatlara yonelmesine neden olmasini bekliyorduk ancak hem vadesi dolanlarin yeni KKM yapamamasi
hem de yuksek enflasyon nedeniyle TL faizlerin cazip gérinmemesi doviz ve ddviz bazli enstriimanlara olan talebin
yuksek olmasina neden oluyor.

Tiiketici kredisi faizlerinde diisiis, ticari kredi faizlerinde artis ... TCMB verilerine gore 26 Ocak haftasinda
agirhikli ortalama mevduat faizleri dnceki haftaya gére 0.5 puan artisla %46.4 olurken 3 aya kadar olan vadeli mevduat
faizi %50.0’den %49.6’ya geriledi. TCMB’nin politika faizi artisi sonrasi mevduatin TL varliklar arasinda daha fazla yer
almasi gabasi slirmesine karsilik sistemdeki likidite fazlasi TCMB'yi ek dnlemler almaya itmis, zorunlu karsilik ve depo
ihalelerinin ardindan déviz bazli KKM Uzerinden TL olarak tesis edilen ilave ZK oranini %4.0’ten %8.0’e ¢ikarmisti.
Onumuzdeki dénemde de sterilizasyon gabasinin siirmesi mevduat ve kredi faizlerinde artis goriilmesine neden
olacaktir. Kredi faizleri tarafinda tiketici kredisi faizleri haftalik bazda ortalama 1.3 puan dususle %59.4’e geriledi
ancak ticari krediler 6nceki haftaya gére 0.5 puan artisla ortalama %53.5 oldu.

Ticari kredi biiyiimesinde yavaglama ... Tuketici kredisi faizlerindeki hafif digise ragmen faizlerin yiksek seyri 6zel
bankalarda 6zellikle tliketici kredi tahsisinin artisina neden olurken ticari kredi faizlerinin artisi talebin diismesine neden
olmus gibi gérinuyor. 26 Ocak haftasinda TL ticari krediler 15.3 milyar TL artigla 5.2 trilyon TL olurken, tiketici kredileri
13 milyar TL artisla 1.53 trilyon TL oldu. 26 Ocak haftasinda kredi buyimesinin 13 haftalik yilliklandiriimis hareketli
ortalamasi %24.6'dan %23.5’e bir yavaglama gdsterirken bu oran kamu bankalarinda %9.9 (6nceki hafta %10.5) ve
Ozel bankalarda ise %44.2 (6nceki hafta %45.4) olarak gercgeklesti. S6z konusu haftada toplam tuketici kredilerindeki
buyume, %20.1°’den %20.3’e yukselirken, ticari kredi blyimesi %16.9'dan %15.4’e geriledi. Kamu bankalarinda tiketici
kredisi %14.7 darald, ticari kredi artisi %10.6’dan %9.8’e geriledi. Ozel bankalarda ise bu oranlar sirayla %46.3 (6nceki
hafta %46.0) ve %28.5 (6nceki hafta %30.0) olarak gerceklesti.
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ABD Tarnim Disi istihdam (Oca-24)

Ocak ayinda ABD tarim digi istihdam 180 bin kisilik artis beklentilerine karsilik 353 bin kisi artis gosterirken BLS (Breau
Labor Statistics)'nin yilsonu revizyonuyla Aralik ayinda istihdam artisi 216 bin kisiden 333 bin kisiye ylkseldi, son iki ay
revizyonu 126 bin kisi artis yoninde gergeklesti. Boylece 2022 yilinda aylik ortalama 225 bin kisilik istihdam yaratan
ABD ekonomisi 2023 yilinda aylk ortlama 255 bin kisilik istihdam yaratmis oldu. Beklentilerin ¢ok Uzerinde gerceklesen
son iki ay verisi swap piyasasinda Fed'in Mayis ayinda faiz indirim olasihigini %100'den %70'e dislrdi. Hatirlanacagi
Uzere FOMC toplantisi sonrasinda Powell'in agiklamalari beklentilerin Mart'tan Mayis’a 6telenmesine neden olmustu.
Gugclu istihdam piyasasinin yansimasi olarak tcret enflasyonunun en dnemli géstergesi olan yildan yila ortalama saatlik
Ucret artisi %4.4’ten %4.5’e yikseldi. Beklenti enflasyonun %4.1’e gerilemesi yonundeydi. Ocak’ta %3.8’e yukselmesi
beklenen igsizlik orani ise %3.7’de sabit kaldi. Veriler Fed’in temkinli yaklagimini teyit ederken faiz indirimi beklentisiyle
olusan ralli havasinin dagiimasina ve 13 Subat’taki ABD enflasyonu verisini beklemeye itebilir.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BAKAB 100.00% 07 Subat 24
BFREN 1125.47%

BSOKE 300.00%

HKTM 200.00%

HUNER 72.41%

IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%

MRGYO 21.21%

MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%

SEKFK 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00% 08 Subat 24
VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YKSLN 100.00%

ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir

www.oyakyatirim.com.tr 4



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

5 Subat 24
2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,149 901 41.9% 6.000 27/02/24 24/02/24 327.25 1.8%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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