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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Ocak ayinda TUFE enflasyonu %6,70 ile piyasa beklentilerine
paralel gergeklesirken %7,3'lUk tahminimizin altinda kaldi. Yillik
enflasyon %64,77'den %64,86'ya sinirh bir artis gosterirken,
bunda bir 6nceki yildan gelen ylksek baz etkisi etkili oldu. ABD
ISM hizmet sektdéri PMI verisi ocakta 6nceki aya kiyasla 2,9
puan artarak 53,4'e yikseldi. Cin varlik fonu Central Huijin
Investment ETF pozisyonunu artirmaya devam edecegini
acikladi. Bugun Turkiye’de reel efektif doviz kuru endeksi
yayimlanacak. Yurt disinda Euro Bolgesi perakende satiglar
takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem gériyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicil baglamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

6 SUBAT

ANSGR 4C23 finansallart OYAK: TL1,965mn

VAKBN 4C23 finansallari PB: TL10,501mn OYAK: TL10,254mn
8 SUBAT

10:00 Sanayi Uretimi (Aralik-23)

AGESA 4C23 finansallari OYAK: TL324mn

AKGRT 4C23 finansallari OYAK: TL458mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
TSKB

SIRKET HABERLERI
AEFES/ KRVGD/ MPARK/ SAHOL

MAKRO HABERLER
Enflasyon (Ocak-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

6 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 8,777 %1.3 %15.0  %78.0
BIiST-30 9,367 %1.1 %14.0 %71.4
BIST-BANKA 9,752 %1.7 %10.9 %142.6
BIST-SINAI 13,364 %1.4 %13.9 %66.5
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,779 %2.8 %51  -%14.2
NIKKEI 225* 36,271 -%0.2 %8.7 %31.0
Hang Seng* 16,078 %3.7 -%2.8  -%24.2
Dow Jones 38,380 -%0.7 %2.4 %13.2
S&P 4,943 -%0.3 %5.2 %202
NASDAQ 15,598 -%0.2 %7.4 %31.2
Almanya DAX 16,904 -%0.1 %1.9 %10.2
Ingiltere FTSE 100 7,613 %0.0 -%1.0 -%2.9
Fransa CAC 40 7,590 %0.0 %2.3 %6.3
Rusya RTS 1,124 %0.6 %33 %116
Brezilya BOVESPA 127,593 %0.3 -%3.4 %17.4
Hindistan SENSEX 71,931 %0.3 -90.1 %18.9
MSCI GOP Endeksi 983  -%0.5 -%1.9 %3.1
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.5467 %0.2 %22 %623
EUR/TL 32.8449 -%0.4 -%0.4 %62.6
EUR/USD 1.0754 %0.1 -%1.8 %0.3
USD/IJPY 148.45 %0.2 -%2.8  %11.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2029.0 %0.2 %0.0 %8.6
Giimiis ($/ons) 225 %05 %2.8 %0.9
Brent ($/varil) 78.2 %0.2 -9%0.5 %2.2
Bugday ($/ton) 593.0 %0.5 -%3.7  -%25.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4123 -0.03bp 0.08bp 0.48bp
VIX 13.67 -%1.3 %2.4 -%29.6

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR

TSKB

TSKB 4C23'te piyasa beklentisi (2.009mn TL) ve bizim tahminimize (2.084mn TL) paralel olarak 2.013mn TL (ceyreksel
+%8, yillik +%43) net kar aciklamistir. Cekirdek gelirler, TL kredi faizlerindeki artis ve kur farkinin geniglemesiyle
ceyreksel bazda %40 buyidi. Menkul kiymet gelirleri ise 3C'deki biyiik TUFEKS diizeltme kazanglarinin olmamasi
nedeniyle dusti. Swap maliyetleri ise nispeten ylksek swap kullanimi ile 3C'deki 66mn TL'den 4C'de 0,7 milyar TL'ye
yukseldi. Komisyonlar, yatirim bankaciligi ve danismanlik Ucreti tahsilatlarinin destegiyle yillik bazda %325 artarken,
faaliyet giderleri enflasyonun tzerinde %164 biyime kaydetmistir. Yeni TGA girisleri nedeniyle net kredi risk maliyeti
orani 3C'deki 76bp seviyesinden bu ¢eyrekte 541bp'ye yikseldi. TGA karsilama orani 4C'de %78'e gerilemistir (Gnceki
ceyrege gore -17 puan). Sonug olarak, 6zkaynak karlihgi 3C'deki %42 ve bir yil 6nceki %50 seviyesinden 4C'de %40'a
gerilemistir. TSKB 2023'te %5 blylimeye karsihk 2024'te %7-9 kur etkisinden arindiriimis kredi biyimesi ve yaklasik
%40 6zkaynak karliligi 6ngdérmektedir. TSKB i¢in 2024'te %41 dzkaynak karliligi bekliyoruz, bu da 2024 net karinda
%51 artisa isaret ediyor. Sonuglari TSKB igin nétr olarak degerlendirmekteyiz.

TSKB - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 4C23 3CG23 AC-C 4G22 AYillhik
Net Faiz Geliri 3,733 2,634 42% 2,070 80%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 166 151 10% 39 325%
Net Ticari Kar/Zarar -230 189 - 5 nm
Diger Faaliyet Gelirleri 934 350 167% 652 43%
Diger Faaliyet Giderleri 333 310 7% 126 164%
Karsilik Giderleri 1,772 357 - 913 94%
Vergi 485 798 -39% 316 53%
Net Kar 2,013 1,857 8% 1,411 43%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirnm
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

AEFES

Onceden alinan grev karari karsisinda Anadolu Efes Yénetim Kurulu, diin gerceklestirdigi toplantisinda, devam etmekte
olan Toplu is Sézlesmesi gériismelerinin yasal takviminin bir parcasi olarak lokavt karari almistir. Lokavt'in uygulama
tarihi ayrica bildirilecektir. Tek-Gida is Sendikasi ile toplu is sézlesmesi imzalanmasi amaciyla gériismeler halen devam
etmektedir. Notr.

KRVGD

Kervan Gida, %100 bagh ortakhigi Kervan USA LLC'nin kurmus oldugu %100 bagl ortakhdi Kervan Properties LLC’nin,
depo yapim projesine iliskin arsa satinalim sézlesmesini satici tarafla din imzalandigini agiklamistir. Finansman
konusunda gorusulmekte olan finansal kurumlarla yapilacak olan anlasma sonrasinda arsa satinaliminin bedeli yaklasik
8.5 milyon USD olacaktir. Arsanin yuzdlgcimi yaklagik 70.000 metrekaredir. Arsanin lGzerinde yapilacak olan depo
insaat maliyeti ise ilk hesaplamalara gére 9 milyon USD (muteahhitler ile gérismeler devam etmektedir) seviyesindedir.
ik etapta deponun kapali alani yaklasik 8.300 metrekare olacaktir. Sonrasinda ek olarak 2.200 metrekarelik bir kapali
alan insaatina daha izin verilmektedir. Halihazirdaki plana gore depo insaatinin 2025 yili mayis ayinda bitiriimesi
planlanmaktadir. Uzerinde gérismelerin devam ettigi dis finansman opsiyonlarinin vadesinin 25 yil olmasi
planlanmaktadir. Proje finansmaninin %75'inin dis kaynaklarla %25'inin ise 6zkaynaklarimizla kargilanmasi
planlanmaktadir. 2025 yilinin temmuz ayinda halihazirda kullandigi kiralik depo ile s6zlesmesi bitecek olan Kervan USA
LLC, bu yatirimla birlikte aylik depo kira giderinden tasarruf edecek ve depo kirasi olarak édeyecegi tutarla benzer bir
tutar 6deyerek kendi deposuna sahip olacaktir. Hafif olumlu.

MPARK

Medikalpark, din geri alim kapsaminda; 157,70 — 159,90TL fiyat araligindan ortalama 159,08TL fiyat ile 90.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,73mn olup;
glnumiz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,0’lik kismi geri alinmistir. Notr.

SAHOL
Omer Sabanci, 2.150.000 TL nominal tutardaki borsada islem gérmeyen statiideki SAHOL paylarini borsada satisa
konu edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu’na bagvuruda bulunmustur.
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MAKRO HABERLER

Enflasyon (Ocak-24)

Yillik enflasyon %64,9 oldu... Ocak ayinda TUFE enflasyonu %6,70 ile piyasa beklentilerine paralel gerceklesirken
%7,3'lik tahminimizin altinda kaldi. Yillik enflasyon %64,77'den %64,86'ya sinirli bir artis gosterirken, bunda bir dnceki
yildan gelen yiiksek baz etkisi etkili oldu. 143 ana kategoriden 131'inin fiyatlari artarken, 8'inde disls yasanmis, 4'inde
ise bir degisiklik olmamasi 6nceki aylara kiyasla ¢cok daha kot bir senaryoya isaret ediyor. B ve C endeksleri ile dlglilen
cekirdek enflasyon, bir dnceki ayin %68,0 ve %70,6 seviyelerine kiyasla, sirasiyla %67,7 ve %70,5 ile neredeyse
degismeden kaldi. Hatirlatmak gerekirse 5 yillik ortalama Ocak ayi enflasyonu %4,44 iken, bir dnceki yilin ayni ayinda
aylik enflasyonun %6,65 olarak gergeklesmisti. Konut enflasyonu bir énceki yilin trendini takip etseydi aylik enflasyonu
bir miktar asagi ¢ekecekti, ancak hanelerde artan dogalgaz kullanimi manset enflasyona 0,15 puan ekledi. TUFE
enflasyonunun yilsonunda %39,6'ya ulasarak TCMB'nin yilsonu hedefi olan %36,0'y1 asacagdini tahmin ediyoruz. Ancak,
8 Subat Persembe ginu agiklanacak Enflasyon Raporu ile birlikte TCMB'nin yilsonu hedefini revize etme ihtimali ve
yeni Baskan'in yillik enflasyon gidisatina ve temel varsayimlara iligkin yapacagi agiklamalar bliylik énem tasiyacak.

Giyim ve ayakkabi hari¢ tiim gruplarda artis... Alt kalemler arasinda gida enflasyonu 1,3 puan, konut enflasyonu 1,06
puan ve ulastirma enflasyonu 1,13 puan katki sagladi. Saglik enflasyonu Ocak ayinda temel olarak eczacilik
dranlerindeki fiyat giincellemeleri ve disgilik hizmetlerindeki aylik artisin etkisiyle %17,7 oraninda artis gosterdi. TL'deki
%3'liik deger kaybi, Brent fiyatlarindaki yiikselis ve petrol trinlerindeki OTV artisinin ardindan ulastirma enflasyonu
Ocak ayinda %6,53'e ulasti. Lokanta, kafe ve oteller sektorii enflasyonu asgari Ucretteki %49'luk artisin etkisiyle Ocak
ayinda %12,17 oraninda yiikselirken, bu kategoride yillik enflasyon %92,27 oldu. ilging bir sekilde, giyim ve ayakkabi
enflasyonu Ocak ayinda negatif olurken, yillik enflasyon %40,6 ile nispeten sinirli kaldi.

Kira enflasyonunda artis devam etti... Ocak ayinda mal grubu enflasyonu %4,6 oraninda artarken, yillik enflasyon
%55,46'dan %55,65'e yikseldi. Aylik enflasyonun ana belirleyicileri islenmemis gida fiyatlarindaki %7,0'lik artis ve ener;ji
fiyatlarindaki %6,1'lik yikselis olurken, islenmis gida enflasyonu %3,6 olarak gercgeklesti. Yillik bazda enerji enflasyonu
bir 6nceki aydaki %27,19 seviyesinden %32,89'a yukselirken, enerji ve gida disi mal enflasyonu %54,45, temel mal
enflasyonu ise %53,35 seviyesinde seyretti. Hizmet grubu yillik enflasyonu Aralik ayindaki rekorunun ardindan Ocak
ayinda bir miktar gerileyerek %90,66'dan %89,72'ye gerilerken, aylik enflasyon %12,14 oldu. Hizmet kategorileri
arasinda Aralik ayinda %108,6 olan kira enflasyonu Ocak ayinda bir onceki aya goére %11,4 artarak %111,8'e
yukselirken, Aralik ayinda %92,4 ve %93,2 olan yillik ulastirma hizmetleri enflasyonu Ocak ayinda %94,6 ve otel/
lokanta enflasyonu %92,3 olarak gerceklesti. Asgari Ucrete ikinci bir zam yapilmamasi durumunda hizmet
enflasyonunun 2024 yilinin ikinci yarisinda yavaglayacagi dngoériyoruz.

UFE enflasyonu yatay kaldi... Ocak ayinda UFE enflasyonu temel olarak asgari icretteki artisin etkisiyle %4,14 olarak
gerceklesirken, yillik enflasyon bir ay dnceki %44,22 seviyesinden %44,20'ye geriledi. Alt gruplar arasinda ilag ve
makina teghizat fiyatlari Ocak ayinda bir 6nceki aya gore sirasiyla %16,1 ve %9,3 oraninda artarken, mobilya sektoru
UFE'si %6,2 oraninda yikseldi. UFE enflasyonundaki ilimli seyre ragmen, mal grubu enflasyonunun %50'nin Gzerinde
seyretmesi TUrkiye'de i¢ talebin halen gi¢li olduguna isaret etmektedir.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BAKAB 100.00% 07 Subat 24
BFREN 1125.47%

BSOKE 300.00%

HKTM 200.00%

HUNER 72.41%

IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%

MRGYO 21.21%

MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%

SEKFK 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

TUCLK 500.00% 08 Subat 24
VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00%

YESIL 200.00%

YKSLN 100.00%

ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

6 Subat 24
2022Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,149 901 41.9% 6.000 27/02/24 24/02/24 322.00 1.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimiU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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