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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB Baskani Fatih Karahan bagkanhdinda yapilan ve baskan
yardimcilari Hatice Karahan ve Cevdet Akgay’in da katildigi
Enflasyon Raporu sunumunda bu yil ve gelecek yil sonu
enflasyon beklentileri degismeyerek %36,0 ve %14,0 olarak
acgiklandi. TCMB'nin brit rezervleri 2 Subat haftasinda 2,6
milyar dolari ddviz rezervlerindeki dususten kaynaklanmak
Uzere 1,7 milyar dolar azalarak 135,4 milyar dolara gerilerken,
altin rezervleri 0,9 milyar dolar artti. BOJ Bagkani Kazuo Ueda,
negatif faiz rejimine son vermesinden sonra bile Japonya'daki
destekleyici finansal kogullarin devam edecegini séyledi. Bugin
Turkiye’de sanayi Uretim endeksi yayimlanacak. Yurt diginda
Almanya enflasyon verisi takip edilecek. Bugin ¢ogu Asya
piyasasi tatil nedeniyle kapali kalirken, ABD vadelileri yatay
islem goriyor. Borsa Istanbul'un hafif alicili baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

9 SUBAT

AGESA 4C23 finansallari PB: TL304mn OYAK: TL324mn

12 SUBAT

10:00 igsizlik Orani (Aralik-23)

MSCI Endeks Degisiklikleri

TURSG 4C23 finansallari PB: TL1,446mn OYAK: TL1,123mn
13 SUBAT

10:00 Perakende Satiglar (Aralik-23)

10:00 Odemeler Dengesi (Aralik-23)

ISCTR 4C23 finansallari PB: TL17,526mn OYAK: TL20,316mn
TAVHL 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
EUR311/57/-5mn

TOASO 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL34,683/5,587/5,968mn

14 SUBAT

HALKB 4C23 finansallari PB: TL2,202mn OYAK: TL1,940mn
15 SUBAT

11:00 Butce Dengesi (Ocak-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
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SIRKET HABERLERI
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MAKRO HABERLERI
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Parasal Gostergeler (2 Subat, 2024)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

9 Subat 24

PiYASA KAPANISLARI

Beklenti

Onceki

Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 8950 %12 %157  %98.6
BIST-30 9488 %10 %130  %90.4
BIST-BANKA 9757  %0.1 %1.8  %164.6
BIST-SINAI 13,767 %17  %19.1  %86.2
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,866 %1.3 -%0.9 -%12.4
NIKKEI 225* 36,951  %0.2 %9.4  %34.0
Hang Seng* 15,747  -%0.8 %27 -%27.2
Dow Jones 38,726 %0.1 %32  %14.9
S&P 4998  %0.1 %5.1  %22.5
NASDAQ 15794  %0.2 %6.3  %34.0
Almanya DAX 16,964  %0.2 %1.7 %9.3
Ingiltere FTSE 100 7595  -%0.4 %12  -%4.0
Fransa CAC 40 7,666  %0.7 %3.2 %6.6
RusyaRTS 1125  %0.0 %1.7 %150
Brezilya BOVESPA 128,217  -%1.3 %25  %18.7
Hindistan SENSEX 71,370 -%0.1 %0.0  %17.4
MSCI GOP Endeksi 998 %05 %05 %26
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 306079  %0.0 %24  %62.6
EUR/TL 33.0459  %0.2 %10  %63.3
EUR/USD 10772 -%0.1 %15 %0.3
USDAPY 14939  %0.0 %33 %135
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 20334  -%0.1 %0.2 %9.2
Giimiis ($/ons) 226 %01 -%1.6 %2.9
Brent ($varil) 815  -%0.2 %5.5 %3.4
Bugday ($/ton) 5905  %0.3 %32  -%26.6
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4146 -001bp 013bp 049bp
VIX 1279 %03 %0.2  -%38.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR

AKGRT

Aksigorta'nin 4C23 net kari 468mn TL (ceyreksel +%254; yillik +%71) ile bizim tahminimize (458mn TL) paralel, ancak
piyasa beklentisinin (437mn TL) Uzerinde gergeklesmistir. Sonuglar, dizenleyici kurumun sorumluluk sigortalarinda
iskonto orani yikseltiimesine bagli olarak daha disik karsilik ayriimasindan olumlu etkilendi. Diizenleyici otoritenin
yakin zamanda sorumluluk Grtnlerine iliskin tazminatlarin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranini 7 puan artirarak
%35'e yukselttigini hatirlatalim. Bu diizeltmenin sirketin 4C net karina yaklasik 250mn TL pozitif etkisi olacagini tahmin
ediyoruz. Buna ragmen, %50'lik asgari tcret zammi ve yuksek motor hasarlari teknik marji olumsuz etkiledi. Finansal
gelirler, gevik portfdy yonetimi ve buylyen portfdy blyuklugl sayesinde bu ¢eyrekte de kara katki saglamistir. Birlesik
oran 2C'deki %119 ve bir yil dnceki %103 seviyesinden 4C'de %107'ye gerilemistir. Takip eden 6zkaynak karliligi
3C'deki %43 ve bir yil dnceki sifir seviyesinden 4C'de %45'e yukselmistir. Sonuglari Aksigorta icin ndtr olarak
degerlendiriyoruz.

AKGRT - 4G23 Ozet Mali Analiz

TLm 4G22 3C23 4C23 AC/C AYIY
Brit primler 4,993 6,727 9,456 41% 89%
Teknik net income -64 -402 -154 -62% 142%
Net kar 274 132 468 254% 71%
Net hasar orani (%) -73 -72 -81 -10.0 -8.0
Net gider orani (%) -22 -33 -32 15 -9.3
Kombine oran (%) -103 -119 -107 12.1 -4.2
Prim tutma orani (%) 44 35 35 -04 -9.2
Ozkaynak karlihgr (%) -11 43 45 2.0 -

* oran degisiklikleri puan olarak gdsterilmistir

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 162,50 — 165,50TL fiyat aralijindan ortalama 164,53TL fiyat ile 30.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,82mn olup;
glnumaz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,05’lik kismi geri alinmistir. Notr.

TATGD - KCHOL

Tat Gida yaptigi KAP paylasiminda Kog Holding, Argelik ve Aygaz dahil Kog Toplulugu sirketleri, Kog Ailesi Uyeleri, Kog
Toplulugu ile iligkili vakiflarin sahip oldugu Tat Gida’nin %49,04'line denk gelen paylarin Memisoglu Tarim Ur(inleri
Ticaret Limited Sirketi'ne satisi islemine Rekabet Kurumu tarafindan izin verildigini agiklamistir. Notr.

TAVHL

TAV Havalimanlari’nin agiklanan Ocak 2024 trafik verilerine gore sirketin islettigi havalimanlari yillik bazda %18’lik
artisla 5.7mn yolcuya hizmet vermistir. Sezonsal olarak zayif ayda Turkiye’de isletilen havalimanlarinda toplam yolcu
buyumesi yillik bazda %9, yurt disinda igletilen havalimanlarindaki bayime ise %29’dur ve hafif olumludur. Sirketin ana
katalistleri jeopolitik gelismeler, turizmle ilgili haber akigi ve kurlarin seviyesi olmayi surdirmektedir.
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SEKTOR HABERLERI

Havacilik

DHMTI’nin Ocak ay: istatistiklerine gére istanbul Havalimanrnin hizmet verdigi dis hat yolcu sayisi 4.8mn, i¢ hat sayisi
ise 1.2mn’dur. Yillik bazda dis hatlarda artis %7, i¢ hatlardaki artissa %1°dir. Sabiha Gokgen Havalimani ise 1.7mn dis
hat ve 1.5mn i¢ hat yolcusunu agirlamistir. Dis hat biiylimesi %18’le Istanbul Havalimanrnin %7’lik yillik artigina gére
kuvvetlidir. i¢ hat bliyiimesi de %7’yle istanbul Havalimanr'nin %1’lik bilylimesinin {izerindedir. Bunda Pegasus’un dis
hat odakl kapasite artisinin yani sira THY’nin Sabiha Gokg¢en’deki AnadoluJet operasyonlarini yeniden yapilandirmasi
ve buyumesine agirlik vermesi de etkili olmus olabilir. Genel hatlariyla veriler, sezonsal olarak zayif ayda havayollari
icin Ozellikle Sabiha Gokgen Havalimanr’ni ana aktarma merkezi olarak kullanan PGSUS igin hafif pozitif olarak
algilanabilir.

MAKRO HABERLERI

TCMB Enflasyon Raporu |

TCMB Baskani Fatih Karahan baskanhdinda yapilan ve baskan yardimcilari Hatice Karahan ve Cevdet Akgay'in da
katildig1 Enflasyon Raporu sunumunda bu yil ve gelecek yil sonu enflasyon beklentileri énceki raporla ayni diizeyde
%36.0 (%30-%42 arasi) ve %14.0 (%7-%21 arasi) olarak agiklandi. 2026 yil sonu icin ise enflasyonun tek haneye
diserek %9.0 olacag tahmin edildi. Tahminlerde degisiklik yapilmamasi varsayimlardan sapmalarin birbirini
dengelemesine baglandi. Bagkan Karahan’in agiklamalarina goére cikti agigi enflasyonu 0.4 puan, birim isglici maliyeti
1.5 puan, gida ve TL ithal fiyatlari 0.5 puan artirdi ancak enflasyonun ana egilimde iyilesme 3.2 puan disirdd.
Enflasyonla micadelede fazla likidite ile ilgili olarak TCMB’nin gérevinin fiyat istikrarinin yani sira bir yandan TL’ye gegisi
saglamak, bir yandan KKM'’yi azalmak, bir yandan da rezerv biriktirmek oldugunu séyleyen Baskan Karahan ZK faiz
o6demesinin piyasayi istediklerini gibi etkiledigini ayrica depo talebinde de disus gordiklerini belirtti. Ek bir faiz artirimi
su an igin 6ngdrulmedigini ancak goérinimin bozulmasi durumunda bunun gerekebilecedini ekledi. Faiz indiriminin
zamanlamasi ile ilgili soruya da Bagskan Karahan beklentilerde ve hizmet enflasyonunda agagi bir egilim gérmeden
indirim konusmak yanlis olur diyerek yanit verdi. Bagkan, enflasyon patikasi ile ilgili olarak tepe noktanin Mayis’ta %73
seviyesinde gorulmesinin beklendigini, siki para politikasinin dnceki rapor déneminden daha uzun sire strdurilecek
olmasinin da enflasyonda diistse katkida bulunacagini belirtti. Toplanti sonunda genel izlenimimiz siki para politikasinin
son geyrege kadar devam edecegi, tlketici kredileri ve kredi kartlarinda alinacak énlemlerle segim sonrasinda énemli
bir sikilastirma adiminin daha atilacagi yéniinde. Oniimiizdeki aylardaki gelismeler belirleyici olacak ancak sadelestirme
adimlari tamamlanip politika faizi etkinligi saglanana kadar TCMBnin yilsonu enflasyon hedefinde bir degisiklik
beklemiyoruz.

Parasal Gostergeler (2 Subat, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 2 Subat haftasinda 2,6 milyar dolari déviz rezervlerindeki disusten kaynaklanmak tzere 1,7
milyar dolar azalarak 135,4 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri 0,9 milyar dolar artti. Buna gdre, brit rezervler
yilbasindan bu yana 5,6 milyar dolar azalirken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 5,8 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikdmluluklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 23,7 milyar dolardan 21,0 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 32,6 milyar dolardan 29,8 milyar dolara indi. TCMB'nin
bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin ddviz pozisyonu -50,7 milyar dolardan -51,8 milyar dolara
yukseldi.

Yurt diginda yerlesik kisiler 2 Subat haftasinda 133 milyon dolarlik hisse senedi ve 13 milyon dolarlik tahvil satin aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 32,2 milyar dolardan 33,9 milyar dolara yukselirken, tahvil
stokunun piyasa de@eri degismeyerek 6,2 milyar dolarda kaldi. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki
pay! bir hafta énceki %1,95 seviyesinden %1,97'ye yikseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi
girisi 199 milyon dolar olurken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 346 milyon dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari
39 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 7,2 milyar dolar olup, bunun 5,2 milyar dolar tahvil
alimindan kaynaklandi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

ONBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKEN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

9 Subat 24
2023Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 325.25 1.8%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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