GUNLUK BULTEN
12/02/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Sanayi uretimi Aralik ayinda yillik bazda %1,5 olan beklentimize
paralel olarak %1,6 artarken, aylik bazda Gretim Kasim ayindaki
%1,4'luk daralmanin ardindan %2,4 artti. Boylece sanayi Uretimi
5 aylik daralmanin ardindan genislemis oldu. NATO, Avrupa
ulkelerine silah Uretimini artirmalari yoninde ¢agrida bulundu.
Bugin Turkiye'de insaat maliyet endeksi ve issizlik orani
yayimlanacak. Yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmuyor.
Bugiin ¢gogu Asya piyasasi tatil nedeniyle kapali kalirken, ABD
vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa Istanbul’'un alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM

12 SUBAT

10:00 igsizlik Orani (Aralik-23)

MSCI Endeks Degisiklikleri

13 SUBAT

10:00 Perakende Satislar (Aralk-23)

10:00 Odemeler Dengesi (Aralik-23)

ISCTR 4C23 finansallari PB: TL17,526mn OYAK: TL20,316mn
TAVHL 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
EUR311/57/-5mn

TOASO 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net kar) PB:
TL34,683/5,587/5,968mn

14 SUBAT

HALKB 4C23 finansallari PB: TL2,202mn OYAK: TL1,940mn
15 SUBAT

11:00 Bitge Dengesi (Ocak-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
AGESA

SIRKET HABERLERI
KOZAL — KOZAA - IPEKE/ MPARK/ THYAO

MAKRO HABERLERI
Sanayi Uretimi (Aralik-23)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

12 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,046 %1.1 %133 %100.8
BIiST-30 9,600 %1.2 %10.7 %92.6
BIST-BANKA 9,810 %0.5 -%23  %166.1
BIST-SINAI 13,901 %1.0 %18.1 %88.1
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,866 %1.3 -%0.9 -%12.4
NIKKEI 225* 36,897 %0.1 %3.7 %33.3
Hang Seng* 15,747  -%0.8 -%3.1  -%25.7
Dow Jones 38,672 -%0.1 %2.9 %14.2
S&P 5,027 %0.6 %5.1 %229
NASDAQ 15,991 %1.2 %6.8 %36.5
Almanya DAX 16,927 -%0.2 %1.3 %10.6
Ingiltere FTSE 100 7573 %03 -%0.7 -%3.9
Fransa CAC 40 7,648 -%0.2 %2.4 %7.3
Rusya RTS 1122 -%0.2 -%1.2 %155
Brezilya BOVESPA 128,026  -%0.1 -%23 %185
Hindistan SENSEX 71,259 -%0.5 -%1.8 %17.4
MSCI GOP Endeksi 996  -%0.2 -%0.1 %1.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.6875 %0.3 -%2.0  %62.9
EUR/TL 33.1062 %0.2 -%0.6 %64.0
EUR/USD 1.0794 %0.1 -%1.4 %0.7
USD/IJPY 149.20 %0.1 %29 %127
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 20236 %0.0 -%1.2 9%9.2
Giimiis ($/ons) 228  %0.6 9%1.9 %3.5
Brent ($/varil) 81.9 -%0.3 %5.1 %2.2
Bugday ($/ton) 5953  -%0.3 -%0.1  -%28.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4175 0.02bp 0.16bp 0.52bp
VIX 12.93 %1.1 %1.8 -%37.0

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR

AGESA

Agesa'nin 4C23 net kari 364mn TL (ceyreksel +%42, yillik +%105) ile hem bizim tahminimizin (324mn TL) hem de
piyasa beklentisinin (304mn TL) Ulzerinde gergeklesmistir. Hem c¢evik portféy yonetimi sayesinde artan yatirim
kazanclari hem de hayat branginda artan primlere bagl olarak elde edilen iyi sonuglar 4C'de g¢eyreksel bazda daha
yluksek kar elde edilmesini saglamistir. Ancak, emeklilik iskolu yilksek faaliyet giderleri nedeniyle kari olumsuz
etkilemistir. Agesa, 4C'de hayat sigortasi segmentindeki pazar payini geyreksel bazda artirmistir. Hayat primleri 4C'de
yillik bazda %75 (¢eyrek bazda +%17) artarken, emeklilik varliklar yillik bazda %88 (¢eyrek bazda +%16) bliylumustur.
Hem hayat primlerindeki hem de emeklilik varliklarindaki biyimeye ragmen, yeni migsteri edinme maliyetleri ve artan
faaliyet giderleri nedeniyle genel teknik kar zayif kaldi. Hem hayat hem de emeklilik is kollarinin, artan emeklilik ve hayat
primleri ile kontrolll faaliyet giderleri sayesinde dnimuzdeki iki yil boyunca karlilig1 destekleyecegini dngdruyoruz. Takip
eden dzkaynak karliligr 3C'de %59 ve bir yil 6nce %62 iken 4C'de %59 ile yuksek seviyesini korumustur. Sonuglari
Agesa icin hafif pozitif olarak degderlendiriyoruz.

AGESA - 4G23 Ozet Mali Analiz

TLm 4G22 3¢23 4C23 ACIC AYIY
Hayat Primleri 1,297 1,948 2,273 17% 75%
Emeklilik Katki Pay! 3,338 5,464 6,233 14% 87%
Emeklilik Varliklar 72,758 117,529 136,681 16% 88%
Hayat- Teknik Kar 152 245 365 49% 140%
Emeklilik- Teknik Kar -227 -344 -468 36% 107%
Net Kar 177 256 364 42% 105%
Teknik Marj (%) -1.6 -1.3 -1.2 0.1 0.4
Ozkaynak karlihgr (%) 62 59 59 0.0 -2.9

* oran degisiklikleri puan olarak gdsterilmistir
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OYAK YATIRIM

SIRKET HABERLERI

KOZAL - KOZAA - IPEKE

Koza Altin tarafindan yapilan agiklamada, pay geri alim iglemi igin daha 6nce ayrilan 1.05mIrTL fonun 600mnTL
artirilarak, 1.65mlirTL’ye yuUkseltimesine karar verildi. Ayrica, pay geri alimina konu edilebilecek azami pay sayisi
5.000.000.000 adetin (50.000.000 TL nominal) 7.500.000.000 adet (75.000.000 TL nominal) olarak revize edilmesi
kararlastiriidi. Olumlu.

Koza Altin, istiraki Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S. paylarinda alim satim yapiimasi igin ayrilan
300mnTL’lik fonun 300mnTL artirilarak 600mnTL’ye ylkseltiimesine karar verildi. Olumlu.

Koza Altin, istiraki ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S. paylarinda alim satim yapilmasi igin ayrilan
150mnTL’lik fonun 200mnTL artirilarak 350mnTL’ye yukseltimesine karar verildi. Olumlu.

MPARK

Medikalpark, Cuma gunu geri am kapsaminda; 162,40 — 167,00TL fiyat araligindan ortalama 166,14TL fiyat ile
30.000 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik
18,85mn olup; giiniimiz itibariyle ddenmis sermayenin yaklasik %9,06’lik kismi geri alinmistir. Notr.

THYAO

THYAO, yaptidi KAP agiklamasiyla Ocak 2024’te yilik %3 artigla 6.3mn yolcu tasidigini paylasmistir. Rakam, i¢
hatlarda %2 daralma, dis hatlarda %5 ’lik yillik bliyiimenin etkisini icermektedir. Ocakta kapasitedeki yillik artis %11°dir.
Dis hat direktyolcu %7 daralmistir ve transfer yolcu %14 artmistir. Doluluk orani Ocak 2023’'deki %80.7°’den Ocak
2024’te %80.3’e gerilemistir. Kizildenizdeki krizin etkisiyle kargo hacmindeki yillik blyime %25’dir. 2023’un ilk aylari
yolcu bliyiimesi tarafinda ylksek baz teskil etse de veri hahif negatif katalist etkisi yaratabilir. Sirket igin ana katalistler
jeopolitik gelismeler, 4C23 sonuglari ve 2024 6ngorileri olmayi strdirmektedir.

MAKRO HABERLERI

Sanayi Uretimi (Aralik-23)

Yilhik iiretim %1,6 artti... Sanayi Uretimi Aralik ayinda yillik bazda %1,5 olan beklentimize paralel olarak %1,6 artarken,
aylik bazda dretim Kasim ayindaki %1,4'lik daralmanin ardindan %2,4 artti. Bdylece sanayi tretimi 5 aylik daralmanin
ardindan genislemis oldu. Ancak, imalat PMI'in st Uste yedinci aydir kritik esik olan 50,0'nin altinda kalmasi nedeniyle
aylik Uretim artisinin éniimiizdeki aylarda negatif bélgeye dénmesi olasi. Ote yandan, mevsimsellikten arindiriimamis
uretim %1,3 oraninda daralirken, ¢eyreklik bliylime uglnci ¢eyrekteki %7,7'lik blyimenin ardindan %0,7 olarak
gercgeklesti. 2023'te mevsimsellikten arindirilmamis sanayi Uretimi yillik bazda %0,9 oraninda buyudi. Aylik rakamlara
bakildiginda, elektrik ve gaz lretimi sektéru %0,1, madencilik ve tasocakgiligi sektéru %0,7 oraninda daralirken, imalat
sektord Uretimi %2,9 oraninda artti. Sanayi Uretimindeki buyimenin 2024 yilinin ilk yarisinda zayif kalmasini beklerken,
yilin ikinci yarisinda Uretim ve buyime performansinin siki para politikasinin siresine bagh olacagini disunuyoruz.

Alt kategorilerde bir miktar iyilegsme... Sermaye mali tretimi Aralik'ta aylik bazda %1,8 artarken, yillik blylime orani
%6,1 oldu. Deprem bdlgesinin yeniden insasi ve kentsel donisimin ardindan insaat sektdriindeki olumlu gérinimin
6nUmuzdeki ddnemde sermaye mallarina olan talebi ylksek tutmasi bekleniyor. Ayrica, makina ve ekipmanlarin onarimi
ve kurulumu yillik bazda %16,9 oraninda artarak sirketlerin sermaye yatinmlarindaki gig¢lu istahina isaret etti. Ara mali
Uretim endeksi bir dnceki aya gore %3,2 artarken, eneriji Uretimi bir 6nceki aydaki %1,3'lik daralmanin ardindan Aralik
ayinda %0,3 azaldi. Dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallari Gretimi bir dnceki aya gore sirasiyla %2,4 ve %3,2 artti.
Yiksek teknoloji Gretimindeki etkileyici bayime yillik %14,3 ve aylik %10,0 ile Aralik ayinda da devam etti. Yiksek-orta
teknoloji Gretim endeksi Aralik ayinda bir dnceki aya gére %2,3 artarken, dusik-orta teknoloji ve dusiik teknoloji tGretimi
sirasiyla %2,1 ve %3,0 yukseldi. Yilin basinda asgari tcrete yapilan zammin énimizdeki donemde diusik teknolojili
Uretim Uzerindeki baskiyi artirmasini bekliyoruz.

Sektorel bazda iyilesmeler mevcut... Aralik ayinda 23 sektor disiik baz nedeniyle aylik bazda biyime gosterirken,
sadece 2 sektdr ise bir dnceli aya gbre daraldi. Zayif performans gosteren sektorler arasinda, aylik bazda %?2,6 oraninda
daralan motorlu kara tasitlari imalati sektdrt dikkat cekerken, rafineri Gretimi Aralik ayinda %0,9 oraninda dusti. Daha
iyi performans gosterenler arasinda, gemi ve tekne imalati, yat imalati, demiryolu lokomotif ve vagon imalati, askeri
savas aragclari, ucak ve uzay araglari, motosiklet ve bisikletten olusan diger ulasim araclari yillik %7,9 ve aylik %59,4
artis gosterdi. Ayrica, Aralik ayi bitge rakamlarinda da goérilen depremden etkilenen bdlgenin yeniden insasi sayesinde
ana metal Gretimi yillik %14,4 ve aylik %6,2 artis gosterdi. icecek Uretimindeki aylik %5,8'lik iyilesmeye ragmen, bazi
dranlere yonelik devam eden protestolar ve olumsuz hava kosullari nedeniyle Aralik ayinda yillik Gretim %9,9 azaldi
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

ONBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKEN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

12 Subat 24
2023Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 322.25 1.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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