GUNLUK BULTEN
14/02/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Aralik ayinda cari aglk 3,0 milyar dolar civarindaki piyasa
beklentisinin olduk¢a altinda kalarak 2,1 milyar dolar olarak
gerceklesti. 2022 yillinin tamaminda 49.1 milyar dolar ile
GSYH’ye oran olarak yili %5,4 acgikla bitiren cari denge bu yil
tahmini GSYH’'mize oran olarak %4,3'e gerilemis oldu.
Perakende satiglar Kasim ayindaki %12,6'ik blyUmenin
ardindan Aralik ayinda da yillik bazda %11,4 oraninda artarak
TCMB'nin faiz artirmlarina ragmen gugli tiketim ortaminin
devam ettigine isaret etti. ABD'de TUFE enflasyonu Ocak ayinda
%0,2 seviyesindeki piyasa beklentisinin Gzerinde %0,3 olarak
gerceklesti. Bugun Turkiye’de dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
Yurt disinda ingiltere enflasyonu ve Euro Bélgesi biiyime
rakamlari takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif alicili
bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goriyor.
Borsa Istanbul’un yatay baslamasini éngériiyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

14 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 8,994 -%2.0 %12.6 %99.6
BIiST-30 9,546 -%1.8 %10.0 %91.5
BIST-BANKA 10,016 -%1.0 -%0.2  %171.7
BIST-SINAI 13,957 -%1.6 %18.5 %88.8
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,866 %1.3 -%0.9 -%12.4
NIKKEI 225* 37,721 -%0.6 %6.0 %36.7
Hang Seng* 15,766 %0.1 -%2.9  -%25.6
Dow Jones 38,273 -%1.4 %1.8 %12.3
S&P 4,953 -%1.4 %3.5 %19.8
NASDAQ 15,656 -%1.8 %4.6 %30.9
Almanya DAX 16,881 -%0.9 %1.1 %9.8
Ingiltere FTSE 100 7,512 -%0.8 -%1.5 -%5.6
Fransa CAC 40 7,625 -%0.8 %2.1 %5.7
Rusya RTS 1,123 %0.2 -%1.1 %17.9
Brezilya BOVESPA 128,026 -%0.1 -%2.3 %18.5
Hindistan SENSEX 71,115 -%0.6 -%2.0 %16.5
MSCI GOP Endeksi 997 %0.1 %0.0 -%1.7
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.7181 %0.0 -%2.1 %63.0
EUR/TL 32.9172 -%0.6 %0.0 %62.6
EUR/USD 1.0715 %0.1 -%2.1 -%0.2
USDAIPY 150.46 %0.2 -%3.1 %13.0
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1993.4 %0.0 -%3.1 %7.5
Giimiis ($/ons) 220 %03 9%5.1 %0.9
Brent ($/varil) 82.7 -%0.1 %6.0 %3.2
Bugday ($/ton) 5933  -%0.6 %27 %282
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4301 -0.01bp 0.36bp 0.56 bp
VIX 1585 %13.8 %24.8 -%16.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

ISCTR

is Bankasi 4C23'te piyasa beklentisinin (17.526mn TL) (izerinde, ancak bizim tahminimize (20.316mn TL) paralel olarak
20.219mn TL (ceyreksel %2, yillik %14) net kar acgikladi. is Bankasi 4C'de 3.5 milyar TL serbest karsilik ayirdi. Bu
diizeltildiginde, net kar %17 artigla 23,7 milyar TL olarak gerceklesecekti. Cekirdek gelirler (faiz+ komisyon) TUFE
baglantih menkullerin ylksek getirisi, glcli komisyonlar ve genigleyen cekirdek makas (+2 puan C/C) sayesinde
ceyreksel bazda %19 artti. Komisyonlar, artan krediler ve 6deme sistemi katkisi sayesinde yillik bazda %212 (ceyrek
bazda +%41) gibi dikkat c¢ekici bir buyime gdsterirken, faaliyet giderleri depremle ilgili maliyetler, emeklilik fonu
karsiliklari ve ylksek enflasyonun etkisiyle enflasyonun Uzerinde %98 (¢eyrek bazda +%9) blylime kaydetmistir.
Yiksek swap maliyetleri nedeniyle ticari islemler 4C'de kar Uzerinde baski yaratmistir. Swap maliyetleri, yogun swap
kullanimi nedeniyle 3C'deki 3,3 milyar TL'den 4C'de 10,4 milyar TL'ye yukselmistir. Bazi yeni TGA dosyalari nedeniyle
net toplam kredi risk maliyeti 3C'deki -3bp seviyesinden bu g¢eyrekte 125bp'ye ylikselmistir. TGA karsilama oraninin
%76 ile giglli kalmistir (6nceki ceyrege gére -5,2 puan). istirak gelirleri, 4C'de kazanglar destekledi. Enflasyon
muhasebesine bagli ertelenmis vergi kazanclari sayesinde 4C'de 3 milyar TL'lik vergi geri donlsu saglanmistir.
Raporlanan ézkaynak karlihgi 3C'deki %38 ve bir yil dnceki %56 seviyesinden 4C'de %33'e gerilemistir. is Bankasi
2024 yili igin yaklasik %50 TL kredi biyimesi, yaklasik 50 baz puan daha ylUksek swap dahil net faiz marji, yaklasik
150 baz puan net kredi risk maliyeti ve >%35 sermaye getirisi hedeflemektedir. Sonuglari is Bankasi igin hafif pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

ISCTR - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 4C23 4G22 AYilhik
Net Faiz Geliri 16,142 15,774 2% 22,125 -27%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 16,852 11,964 41% 5,403 212%
Net Ticari Kar/Zarar -1,091 4,873 nm 2,528 nm
Diger Faaliyet Gelirleri 14,526 10,434 39% 11,963 21%
Diger Faaliyet Giderleri 20,256 18,661 9% 10,246 98%
Karsilik Giderleri 8,958 1,444 520% 3,184 181%
Vergi -3,003 2,392 nm 5,060 nm
Net Kar 20,219 20,548 -2% 23,528 -14%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatinm

TAVHL

TAVHL 4G23’te EUR328mn ciro, EUR63mn FAVOK ve EUR73mn net kar agiklamistir. Sezonsal olarak zayif
ceyrekte ciro ve FAVOK piyasa beklentilerini sirasiyla %5 ve %12 agmistir. Net kar ise EUR73mn’la piyasa net zarar
beklentisi olan EURSmn’un ciddi ol¢iide uUzerindedir. Tunus kaynakli EUR9.5mn’luk deger dusukligune ragmen
EUR75.4mn’luk ertelenmis vergi etkisi (4C23 yasal kayitlardaki enflasyon muhasebesi etkisi nedeniyle EUR20 mn
konsolide ertelenmis vergi geliri) net kari desteklemistir. TAV, yogun yatirrm déneminin de etkisiyle beklentilere paralel
olarak temettu dagitmayacagini da paylasmistir.

2023 icin kendi beklentilerini agan sirket, 2024 ve sonrasi i¢in 6ngdriilerini agiklamistir. Buna gore TAV, 2024’de
1500-1570mn EUR ciro (2023: 1310mn EUR), 67-73mn dis hat yolcusu (63mn), 230-270mn EUR yatirim (214mn EUR),
430-490mn EUR FAVOK (385mn EUR) ve 3.5-4.5x net borg/FAVOK (4.3x) éngérmektedir. Sirketin 2022-2025 BYBO
ciro ve FAVOK artis beklentileri sirasiyla %14-18 (6nceki beklentisi %10-14) ve %14-20'dir (%12-18). Tahmini yatirim
araligi EUR90-110mn’dur. Net borg /FAVOK oraninin ise 2.5-3.0x bandina gerilemesi planlanmaktadir. Sirket, bugiin
17:00’de sonuglari hakkinda telekonferans dizenleyecektir. Hafif pozitif.
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TOASO

Enflasyon muhasebesi hari¢ 423 sonuglari; TOASO 4C23’te 6mirTL olan piyasa beklentisinin Gzerinde yillik %121
artisla 7,7mirTL net kar agikladi. FAVOK, tahminlerin hafif Gizerinde 6,1mirTL’ye yiikselirken (Kons.: 5,6mIrTL) FAVOK
marji ise yillik bazda 40bps azalarak %17,9 seviyesinde tamamlandi.

Enflasyon muhasebesi dahil 2022/ 2023 yili sonuglari; Sirketin, 2023 yili net kari yillik %61 yikselisle 15,1mIrTL’ye
yukseldi. FAVOK, yillik %9 artigla 16,7mIrTL’ye ulasti ve FAVOK marji %15,4 oldu (2022: %14,6). Vergi 6ncesi kar ise
6,5mIrTL’lik gii¢lu finansal gelir sayesinde yillik %70 artarak 18,3mIrTL oldu. Sirket, 13mIrTL’lik net nakit pozisyonu ile
saglikli bilango yapisini korudu.

Sirket, 2024 yili beklentilerini paylasti. Tofas, kendi projeksiyonlari igin sirasiyla; yurt ici hafif arag pazarini 800bin-1mn
arag (2023: 1,23mn), Tofas yurt ici satis adet beklentisini 160-180bin araliginda (2023: 199,9bin) ve iretim beklentisini
180-210bin/arag (2023: 239,4bin) olarak paylasti. ihracat adet beklentisi 60-70bin/arag olarak belirlerken (2023.:
60,5bin), yil geneli igin yapilmasi planan yatirim harcamasi tutarini 200mnEUR olarak paylasti (2023: 48,6mnEUR).
Son olarak, vergi 6ncesi kar marji beklentisini de >%10 olarak belirledi (2023: %14,4). Sirket, bugiin saat 17:00'de
finansallari degerlendirmek Uizere bir toplanti gergeklestirecek.

Not: 2024 tahmini yatinrm miktari Stellantis-Tlrkiye satin alma silrecinin tamamlanmasina bagh olup, sirecteki
gelismeler yatirnm miktarinin degismesine sebep olabilecegi belirtildi.

Sonuglar, enflasyon muhasebesiz bakildiginda beklenti Gzeri geldi. 2024 yili i¢in beklenti dahilinde yurt ici otomotiv
pazari, Tofas Uretim ve satis adetlerinde yillik bazda azalis beklentisini olagan karsiliyoruz. Sonuglarin hafif pozitif etki
yapacag! dislincesindeyiz.

SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda din 13,61 — 13,68TL fiyat araligindan 900.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket'in sahip oldugu DOHOL paylari 33.254.838 adete ulagsmis olup, Sirket sermayesine orani %1,2707’ye
ulagmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 166,20 — 173,50TL fiyat araligindan ortalama 169,13TL fiyat ile 50.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,93mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,10’luk kismi geri alinmigtir. Notr.

PGSUS

Pegasus’un KAP agiklamasina gére sirket, Ocak’ta yillik %24’lik artigla 2.7mn (Aralik: 2.6mn) yolcu tasimigtir. i¢ hat
yolcu biyumesi %20, dis hat yolcu bliylimesi ise %27°dir. Pegasus’un Ocak’ta yillik kapasite artigi %28’dir (i¢ hat: +%16,
dis hat: %31). Ocak 2024 doluluk orani %85.2’yle Ocak 2023’teki %84.5’'in hafif Gzerindedir. Ana katalistler jeopolitik
gelismeler, turizm sektori haber akisi, 4C23 finansallari ve 2024 ongorileri olmayi surdirse de yolcu blylimesi
acisindan aylik trafik verisi hafif pozitiftir.
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MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Aralik 2023)

2023 cari agik 45.1 milyar dolar... Aralik ayinda cari agik 3.0 milyar dolar civarindaki piyasa beklentisinin oldukc¢a
altinda kalarak 2.1 milyar dolar olarak gerceklesti. Gegen senenin ayni ayinda cari agigin 6.0 milyar dolar olmasi 12
aylik toplam agigin Kasim ayindaki 49.1 milyar dolar seviyesinden 45.1 milyar dolara gerilemesine neden oldu. Gegen
sene 2022 yilinin tamaminda 49.1 milyar dolar ile GSYH’ye oran olarak yili %5.4 acikla bitiren cari denge bu yil tahmini
GSYH’mize oran olarak %4.3’e gerilemis oldu. Bu yil boyunca bu diistisiin devam etmesini ve 2024 yilinda cari agigin
nominal bazda 27.6 milyar dolara, GSYH’ye oran olarak %2.4’e gerilemesini bekliyoruz.

ithalat diisiisii ve turizm gelirleri katkisi... Aralik'ta gegen seneye gore %0.9 disiisle 22.7 milyar dolara gerileyen
ihracata karsilik ithalatin %12.0 disisle 27.2 milyar dolara gerilemesi ve turizm gelirlerinin %14.0 artigla 1.7 milyar dolar
artmasi cari agigin gegen seneye gore dismesinde en dnemli etkenler olmus gibi gértintyor. Yilin tamaminda ise ihracat
onceki seneye gore %0.9 dususle 2023 yilin1 251.2 milyar dolar dizeyinde tamamlarken ithalat %1.5 disusle 337.7
milyar dolara geriledi; turizm gelirleri ise %10.0 artisla 41.0 milyar dolar oldu. Cari agikta 2024 sonunda bekledigimiz
disuste talebi dusiren énlemlerin ithalati disirmeye devam etmesi ve buna karsilik ihracatin yilin ikinci yarisinda
kademeli bir toparlanma igine girmesi etkili olacak.

Enerji ve altin yine basrolde... Aralik ayinda 5.1 milyar dolar agik veren enerji dengesi yili 52.7 milyar dolar agikla
tamamlamis oldu. Onceki yil enerji agigi 54.4 milyar dolar olmustu. Enerji ve altin agigi ise 2023’te 99.5 milyar dolardan
78.4 milyar dolara diisus gosterse de i¢ talebin canli seyretmesi enerji ve altin harig cari dengenin 50.4 milyar dolardan
33.2 milyar dolara gerilemesine neden oldu. Enerji maliyetlerinde énemli bir dislis beklememekle birlikte enflasyon
beklentilerinin dizelmesi durumunda altin talebinde gdzle goérulir bir disis gérme ihtimalimiz bulunuyor.

Aralik’ta gozle goriiliir yabanci ilgisi ... Aralik ayinda 5.2 milyar dolarlik sermaye girisinin en 6énemli kaynaklari
yabancilarin 1.2 milyar dolarlik hisse senedi alimi, 1.1 milyar dolarlk tahvil alimi ile efektif ve mevduatlarda yasanan
1.9 milyar dolarlik artis oldu. Bdylece 1 milyar dolarlik kaynagi belirsiz ¢ikisa ragmen 2 milyar dolarlik rezerv birikimi
saglandi.

2023’te yabanci mevduat kaynakl sermaye girisi... 2023 yilinin tamaminda ise 2022’de kaydedilen 35.2 milyar
dolarlik girise karsilik sermaye girisi 54.0 milyar dolar olarak gergeklesti ancak 26.2 milyar dolarlik kaynagi belirsiz giris
yerine 10.7 milyar dolarlik ¢ikis yasanmasi 2022’de gdrulen 12.3 milyar dolarlik rezerv birikimi yerine 2.0 milyar dolarlk
rezerv kullanimi olugsmasina neden oldu. Yillik sermaye giriginin ana kaynagi segim éncesi ddonemde yabanci devletlerin
mevduat ve swap stoklarinda yasanan 13.5 milyar dolarlik artis ile yurtdisi yerlesiklerin efektif ve mevduatlarinda goriilen
10.6 milyar dolarlik artis oldu. Ayrica bankalar basta olmak Uzere 10.7 milyar dolarlik yurtdigi kredi kullanimi ile 7.9
milyar dolarlik eurobond ihraci diger 6nemli finansman kaynaklari oldu.

Dis finansman ihtiyacinda artig... 2022 sonunda bankalarin 6 aylik hareketli ortalamalar bazinda tahvil dahil borg
cevirme oranlart %91.8 seviyesindeyken bu oran 2023 sonunda %112.9’ya yukselirken diger sektdrlerin borg gevirme
orani %167.2°den %131.4’e geriledi. Ayni ddnemde kisa vadeli dig borcun 149.1 milyar dolardan Kasim itibariyla 171.9
milyar dolara yiikselmesi de borg cevirme oranlarinin yiiksek kalmasina neden olmus gibi gériiniiyor. Oniimiizdeki
dénemde ekonomik yavaglama ve TCMB’nin swap stokunu eritme c¢abas! kisa vadeli dis bor¢ stokunda azalmayi
beraberinde getirebilir. Bu s6z konusu olmazsa dis finansman ihtiyaci kur Gzerinde baski olusturmaya devam edecektir.
Kalan vadeye goére dis bor¢ stoku ve dnumuzdeki 1 yillik cari aciktan olugan dis finansman ihtiyacinin 2023 sonu
itibariyla 235 milyar dolardan 254 milyar dolara yukseldigini tahmin ediyoruz. Yabanci ve TL mevduatlar hari¢ dis
finansman ihtiyaci ise tahminlerimize goére 185.6 milyar dolardan 200 milyar dolara ylkselecek. Bu yluzden kurda
rahatlama igin cari agiktaki dislsin yani sira kisa vadeli dis borgta da bir dislis gérmemiz gerekiyor.
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Perakende Satiglar (Aralik - 2023)

Perakende satislar Kasim ayindaki %12,6'lik biyimenin ardindan Aralik ayinda da yillik bazda %11,4 oraninda artarak
TCMB'nin faiz artirimlarina ragmen gui¢li tiketim ortaminin devam ettigine isaret etti. Aylik bazda blyime Kasim
ayindaki %0,4 seviyesinden %1,7'ye yikseldi. Tlketici kredisi blyimesindeki direng ve kredi karti satislarindaki belirgin
artis, yUksek faiz oranlarina ragmen Turkiye'de tlketim istahinin gicli kalmaya devam ettigine isaret ediyor. Ancak,
sanayi Uretiminin perakende satislara ayak uyduramamasi nedeniyle yiksek i¢ talebin blyuk Olgide ithalatla
karsilandigi goruliyor. Aralik ayinda sanayi Uretimindeki yillik biyime %1,6 olurken, tiketim ithalati %26,6'ik bir
bliyime goésterdi. Bu nedenle segim sonrasinda tuketici kredileri ve kredi kartlarinda tiketimi yavaslatacak énlemler
alinacagini 6ngoériyoruz. Aylik bazda bilgisayar, kitap ve telekominikasyon ekipmanlari hacmi yillsonu kampanyalarinin
etkisiyle Aralik ayinda %3,6 buyurken, yillik biyime %31,9'a ulasti. Benzer sekilde, internet satislari aylik %4,7 ve yillik
%37,0 artarken, elektronik esya ve mobilya satis hacmi aylik %2,2 biyudu. Diger taraftan, otomotiv yakit satislari yillik
bazda %5,1 duserken, tibbi Grliinler ve kozmetik satiglari ayni ddnemde %4,0 daraldi.

Yiksek enflasyonist ortam ve hacim artisinin ardindan perakende ciro endeksi bir 6nceki ay %79,7 iken yillik bazda
%80,0 artis gosterdi. Aylik artis Kasim ayindaki %3,7'lik artisa kiyasla %4,3 olarak gergeklesti. Alt sektdrlerde yillik ciro
artislar %59,9 ile %120,6 arasinda degisirken, aylik bliylime oranlari pozitif bolgede seyretti. Yillik bazda tekstil ve
bilgisayar ve kitap satiglari sirasiyla %79,2 ve %104,2 oraninda artmistir. Yaklasan sec¢im nedeniyle perakende
satislarin yilin ilk geyreginde glcli kalmasini bekliyoruz; ancak ikinci geyrekten itibaren keskin bir yavaslama yasanmasi
muhtemel.

ABD Enflasyonu (Ocak - 2024)

ABD'de TUFE enflasyonu Ocak ayinda %0,2 seviyesindeki piyasa beklentisinin iizerinde %0,3 olarak gergeklesti. Y/Y
enflasyon bir ay énceki %3,4 seviyesinden %3,1'e geriledi ancak %2,9 seviyesindeki piyasa konsensisunun tzerinde
kaldi. Ocak'ta barinma enflasyonu aylik %0.6 ile yikselmeye devam ederken bu kategoride yillik enflasyon %6.2'den
%6.0'ya hafif bir diists gosterdi. Gida enflasyonu %0.4 ile yildan yila gida enflasyonunun %2.7'den %2.6'ya dismesine
neden oldu. Eneriji fiyatlar ise Ocak'ta 6nceki aya gore %0.9 disus gosterdi, yildan yila deflasyon %2.0'den %4.6'ya
yukseldi. Enflasyondaki dististin biyilk 6lctide enerji enflasyonundaki diisiise dayanmasi, barinma giderlerinin halen
enflasyondaki dislsi sinirlandirmasi 6nimiizdeki donemde uygulanacak bir gevsek para politikasinin enflasyonun
yeniden canlanmasina neden olabilecedi riskini hatirlatir nitelikte. Bu ylzden swap piyasasinin Mart'ta bir indirim
olasihgi fiyatlamasini tamamen kaldirmasini, Mayis'ta indirim olasiliyini da daha dusik oranda fiyatlamasini bekleriz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

ONBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKEN 100.00%

VBTYZ 350.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 12 Subat 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 04 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

14 Subat 24
Briit . Hisse Basina .
. 2023 Net Nakit Terpettu Briit .. e Genel Kurul Hisse Te"‘.".“%’
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 314.00 1.9%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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