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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, son tiiketici fiyat enflasyonu
verilerinin beklentilerden "biraz daha ylksek" oldugunu, ancak
Amerikalilarin enflasyon trendlerindeki uzun vadeli dislse
odaklanmasi gerektigini séyledi. Japonya ekonomisi 4. ¢ceyrekte
%0,4 daralarak teknik resesyona girdi. Buguin Turkiye’de butce
dengesi verisi yayimlanacak. Yurt disinda ABD sanayi tretimi ve
perakende satiglar verisi takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri hafif alicili bir gorinim sergilerken, ABD vadelileri
yatay islem gorlyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicili baslamasini
ongorlyoruz.

GUNDEM

15 SUBAT

11:00 Bitce Dengesi (Ocak-24)

16 SUBAT

10:00 Konut Satiglari (Ocak-24)

ALBRK 4C23 finansallari PB: TL928mn OYAK: TL965mn

19 SUBAT

TURSG 4C23 finansallari PB: TL1,446mn OYAK: TL1,123mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
HALKB

SIRKET HABERLERI
CCOLA/ DOHOL/ MPARK

PIYASA HABERLERI
Ocak ayi yabanci yatirimci iglemleri

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

15 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,072 %0.9 %12.8  %83.3
BIiST-30 9,636 %0.9 %10.4 %75.8
BIST-BANKA 10,151 %1.3 %26 %1504
BIST-SINAI 14,105 %1.1 %18.5 %74.0
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,866 %1.3 -%0.9 -%12.4
NIKKEI 225* 38,098 %1.0 %6.1 %38.5
Hang Seng* 15,919 %0.2 -%1.8  -%23.5
Dow Jones 38,424 %0.4 %2.2 %12.6
S&P 5,001 %1.0 %45  %20.6
NASDAQ 15,859 %1.3 %05.9 %31.4
Almanya DAX 16,945 %0.4 %1.9 %9.3
Ingiltere FTSE 100 7,568 %0.7 -%0.3 -%5.4
Fransa CAC 40 7,677 %0.7 %3.6 %5.2
Rusya RTS 1,123 %0.0 -%2.0 %227
Brezilya BOVESPA 127,018 -%0.8 -%3.4 %15.9
Hindistan SENSEX 71,886 %0.1 -%2.0 %17.3
MSCI GOP Endeksi 999 %0.2 %0.4 -%0.6
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.7533 %0.1 -%22  %63.1
EUR/TL 33.0083 %0.3 -%0.3 %63.7
EUR/USD 1.0731 %0.0 -%2.0 %0.4
USD/IJPY 150.12 %0.3 %29  %11.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 1992.7 %0.0 -%3.1 %8.5
Giimiis ($/ons) 224 %03 %3.4 %3.8
Brent ($/varil) 81.3 -%0.4 %4.5 %1.7
Bugday ($/ton) 581.0 -%0.3 -%4.8  -%28.8
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4232 -002bp 0.29bp 043bp
VIX 14.38 -%9.3 %13.2 -%21.1

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR

HALKB

Halkbank'in 4C23 net kar1 2.062mn TL (¢ceyreksel -%33, yillik -%68) ile piyasa beklentisinin (2.202mn TL) altinda, ancak
bizim tahminimizin (1.940mn TL) lzerinde gerceklesmistir. Cekirdek gelirler (faiz + komisyonlar), 4C'de TUFEKS
degerleme oraninin 5 puan artigla %65'e yikselmesi, yiksek kredi getirileri ve glicli komisyonlar sayesinde geyreksel
bazda %26 artti. Komisyonlar, artan krediler, 6deme sistemi katkisi ve azalan diizenleyici baskilar sayesinde yillik bazda
%150 (ceyrek bazda %41) artarken, faaliyet giderleri depremle ilgili maliyetler, bagislar ve enflasyon geciskenligi
sayesinde manset enflasyonun %98 (ceyrek bazda %1) lUzerinde artti. YUksek tahsilatlar ve genel karsilik iptalleri
sayesinde net toplam kredi risk maliyeti 4C'de negatif 31bp seviyesinde yatay seyretmistir. Halkbank'in 23YE itibariyle
potansiyel aktif kalitesi risklerine karsi énlem olarak bol miktarda genel karsilik ayirdigini hatirlatalim. Ticari giderler,
yuksek swap maliyetleri nedeniyle ¢ceyreksel bazda karliligi destekleyici gérinmemektedir. Swap maliyetleri, yogun
swap kullanimi nedeniyle 3C'deki 5,1 milyar TL'den 4C'de 11,7 milyar TL'ye yukselmigtir. Ertelenmis vergi ve enflasyon
muhasebesine bagdh gayrimenkul yeniden degerleme kazanclarindan kaynaklanan 3,6 milyar TL'lik vergi iptali 4C'de
karliliga katkida bulunmustur. Ozkaynak karlii§i 3C'deki %10,3 ve bir yil dnceki %28,4 seviyesinden 4C'de %6,6'ya
gerilemistir. Sonuglari Halkbankasi igin nétr olarak degerlendiriyoruz.

HALKB - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 4C23 3C23 AG-C 4G22 AYilhk
Net Faiz Geliri 11,171 9,489 18% 23,428 -52%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 6,871 4,871 41% 2,754 150%
Net Ticari Kar/Zarar -11,143 -3,675 203% -1,682 563%
Diger Faaliyet Gelirleri 3,092 3,175 -3% 1,187 160%
Diger Faaliyet Giderleri 11,366 11,455 -1% 5,734 98%
Karsilik Giderleri 194 1,328 -85% 12,195 -98%
Vergi -3,631 -2,020 80% 1,909 nm
Net Kar 2,062 3,096 -33% 5,849 -65%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirnm

SIRKET HABERLERI

CCOLA

Coca Cola Icecek, tamamina sahip oldugu bagh ortakhdi CCI International Holland B.V. ("CCIHBV") ile birlikte, The
Coca-Cola Company'nin ("TCCC") bir bagh ortakligina ait olan Coca-Cola Bangladesh Beverages Limited'deki ("CCBB")
%100 hissesinin satin alinmasi igin bir hisse alim sézlesmesi ("SPA") imzalamigtir. CCBB'nin ana hissedari dogrudan
CCIHBV olacaktir. CCBB, Banglades'de TCCC'nin gazli ve gazsiz igecek markalarinin uretim, satis ve dagitim
faaliyetlerini yiruten iki siseleyici sirketten biridir. Yapilan anlagsma ile CCI, CCBB'nin sermayesini temsil eden paylarin
%100'Gn0t 130 milyon ABD Dolari olan isletme degerinden kapanis tarihi itibariyle tahmini net finansal borcun disulmesi
ile hesaplanacak olan hisse degeri ("Hisse Degeri") karsiliginda satin alacaktir. Hisse Degeri, bir fiyat dizeltme
mekanizmasina tabi olup CCBB'nin kapanis tarihi itibariyle net finansal borcunun kapanistan sonra yapilacak bir kapanis
denetimi ile nihai hale gelmesiyle yeniden hesaplanacaktir. Satin almanin CCIHBV'nin mevcut nakit kaynaklari
tarafindan finanse edilmesi ve CCI'nin net kaldiraci Uzerinde hafif bir etki yaratmasi beklenmektedir. Hafif pozitif.

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda diin 13,39 — 13,52TL fiyat araligindan 600.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket'in sahip oldugu DOHOL paylari 33.854.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,2937’ye
ulasmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, din geri alim kapsaminda; 160,90 — 165,00TL fiyat araligindan ortalama 163,21TL fiyat ile 30.000 ot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,96mn olup;
glinumaz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,11’lik kismi geri alinmigtir. Notr.
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PIYASA HABERLERI

Ocak ayi yabanci yatirnmci iglemleri

Yabanci yatirimcilar Ocak ayinda 238mnUSD’lik net alig yapti. En ¢ok net fon girisi olan hisseler KCHOL (78mnUSD),
YKBNK (53mnUSD) ve BIMAS (52mnUSD) oldu. En ¢ok satilan hisseler ise SASA (-51mnUSD), GARAN (-39mnUSD)
ve ISCTR (-28mnUSD) oldu.

EnFazla Net Al - Ocak

Net Ahs /

, ALIS SATIS NET
[rms) Hallkka Agik PD
KIZHOL 802 725 8 2%
Y HBMK, 1,274 1,23 el 2%
BiAS ROT AFE Rz 1.1%
TTHCH 353 09 44 =.0%
TURSG a8 25 e £.4%
THYAD 1,779 1,755 bl 0.4%
SAHOL 800 578 2 0.9%
AFBNE 1,282 1,242 0 .65
AKFYE & AR 15 7.2%
MBI g2 87 15 229
Bi ST Toplam 25,916 25,679 238
EnFazla Net Sahg - Ocak

Net Satis/

, ALIS SATIS NET
{m3) Halka Aqk PD
SASA 524 575 -51 -3.8%
GARAN 574 13 -38 -3.2%
ISCTR 1,244 1272 28 -1.1%
TUPRS 678 €98 -19 -0.4%
TCELL €22 840 -18 -0.72%
ALFAS 128 143 -18 -7.2%
BRS4N 145 183 -18 -3.6%
TTRAK, g5 ] -14 -13%
WESTL =] 82 -12 -4.6%
Bi ST Toplam 25,916 25,679 238
En Yuksek Hacim

, ALIS SATIS TOPLAM Hacim /
{rms) Halka Agik PD
THYAD 1,778 1,785 3,534 58.5%
ISCTR 1,244 1,272 2518 55.5%
AKBHK, 1,282 1,242 2504 71.0%
FHBMK, 1,274 1,221 2,495 105.1%
KCHOL 802 25 1527 =16
EREGL as7 895 1,382 55.2%
TUFRS &7 896 1,374 28.4%
TCELL 622 840 1,262 47.0%
GARAN 574 a13 1,188 90.2%
SAHOL €00 578 1,178 40.2%
Bi 5T Toplam 25,916 25,679 238
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%

BSOKE 300.00%

DMSAS 100.00% 16 Subat 24
HKTM 200.00%

HUNER 72.41%

IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%

MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%

MNDTR 200.00% 15 Subat 24
MRGYO 21.21%

MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%

SEKFK 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%

SNPAM 100.00%  100.00%

TERA 200.00%

VAKFN 100.00%

VBTYZ 350.00% 15 Subat 24
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%

ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A S. 04 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
Kaynak: BIST
5
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Temettu Tablosu

15 Subat 24
2023Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 315.00 1.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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