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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Nakit bazl biitgce dengesinde kaydedilen 206,8 milyar TL'ye
karsilik merkezi yonetim bitcesinde Ocak ayinda 150,7 milyar
TL’lik bir agik gerceklesti. TCMB'nin brit rezervleri 9 Subat
haftasinda 0,5 milyar dolar azalarak 134,9 milyar dolara
gerilerken, bunun 0,2 milyar dolari doéviz rezervlerindeki
disusten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,3 milyar dolar azald1.
Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, enflasyon baskilarini
dusurme konusunda ilerleme kaydedilse de halen bir faiz indirim
¢agrisi yapmayi uygun bulmadigini belirtti. Bugin Turkiye’de
konut satis istatistikleri ve konut fiyat endeksi agiklanacak. Yurt
disinda ABD’de UFE verileri takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri pozitif, ABD vadelileri yatay seyrediyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

16 SUBAT

10:00 Konut Satiglari (Ocak-24)

ALBRK 4C23 finansallari PB: TL928mn OYAK: TL965mn

19 SUBAT

TURSG 4C23 finansallari PB: TL1,446mn OYAK: TL1,123mn
21 SUBAT

10:00 Tuketici Gliven Endeksi (Subat-24)

OTKAR 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL9,819/1,650/942mn OYAK: TL10,889/1,650/1,289mn

22 SUBAT

14:00 PPK Karari

26 SUBAT

AKCNS 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,328/1,135/967mn OYAK: TL4,029/865/360mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
AKSA

SIRKET HABERLERI
CIMSA/ MPARK

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Oca-24)
Parasal Gostergeler (9 Subat, 2024)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

16 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 9,242 %1.9 %15.1 %84.5
BIiST-30 9,825 %2.0 %13.0 %75.1
BIST-BANKA 10,273 %1.2 %5.7 %148.8
BIST-SINAI 14,417 %2.2 %20.5 %72.9
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,866 %1.3 -%0.9 -%12.4
NIKKEI 225* 38,593 %1.1 %8.3 %39.3
Hang Seng* 16,342 %2.5 %3.0 -%22.1
Dow Jones 38,773 %0.9 %3.8 %15.1
S&P 5,030 %0.6 %5.5 %23.0
NASDAQ 15,906 %0.3 %6.4 %34.2
Almanya DAX 17,047 %0.6 %2.9 %9.7
Ingiltere FTSE 100 7,598 %0.4 %0.5 -%5.2
Fransa CAC 40 7,743 %0.9 %4.7 9%5.1
Rusya RTS 1,114 -%0.8 -%2.4 %22.8
Brezilya BOVESPA 127,804 %0.6 -%1.2 %16.2
Hindistan SENSEX 72,412 %0.5 -%1.0 %18.1
MSCI GOP Endeksi 1,008 %0.9 %2.9 -%0.3
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.7298 -%0.1 -%2.3 %63.0
EUR/TL 33.1831 %0.5 -%1.2 %64.2
EUR/USD 1.0761 -%0.1 -%1.0 %0.8
USDAIPY 150.24 -%0.2 -%2.0 %12.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2004.4 %0.0 -%1.2 %9.1
Giimiis ($/ons) 230  %0.2 %0.2 %6.5
Brent ($/varil) 828  -%0.1 %6.3 %3.7
Bugday ($/ton) 5620  -%0.9 %57  -%30.8
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4254 0.02bp 0.20bp 0.39 bp
VIX 14.01 -%2.6 %1.2 -%30.5

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

ACIKLANAN FINANSALLAR

AKSA

AKSA, enflasyon muhasebesi dahil 2022 ve 2023 yili sonuglarini agikladi. Sirketin, 2023 yili net kari yilhik 64% dususle
1,65 mir TL’ye gerilerken 2023 yili ertelenmis vergi gideri 283 mn TL'dir (2022: 801 mn TL ertelenmis vergi
gelir). FAVOK, yillik 27% kayipla 4,05 mir TL'ye denk gelirken FAVOK marji 16,9% oldu (2022: %16,1). Vergi 6ncesi
net kar ciroda yasanan yillik %31 daralmanin énciliginde yillik %44 azalisla 2,32 mir TL oldu. Sirketin net borcu ise
2022’deki 1,16 mir TL’den 2023 sonunda 154 mn TL’ye geriled.i.

Aksa Akrilik Yénetim Kurulu, hissedarlara dagitilmak zere hisse basina 5,00 TL brit kar payl 6demesi teklifinin genel
kurulun onayina sunulmasina karar verdi. S6z konusu tutar, hissenin son kapanis fiyatina goére %5,05’lik bir temettu
verimine tekabil etmekte olup teklif edilen temettlii 6deme tarihi 3 Nisan 2024 tir.

Enflasyon muhasebesi etkisi dipnot olarak paylasiimadidi icin ceyreklik kiyaslama yapilamamaktadir. Sirket, buglin saat
10.15'te finansal sonugclari hakkinda telekonferans diizenleyecektir. Sonuglari hisse performansi agisindan olumsuz
olarak degerlendiriyoruz.

SIRKET HABERLERI

CIMSA

CIMSA, Mersin fabrikasindaki mevcut Kalsiyum Aliminat Cimento (CAC) Uretim kapasitesine ek olarak yapilan tretim
tesisi yatirrmini tamamladigini acgikladi. Yeni CAC Uretim kapasitesinin devreye alinmasiyla CIMSA'nin CAC klinker
Uretim kapasitesi 65.000 ton/yildan 131.000 ton/yila yikseldi ve boylece sirket kiiresel CAC pazarinda 3. blyk Uretici
konumuna geldi.

MPARK

Medikalpark, din geri alim kapsaminda; 164,30 — 166,30TL fiyat araligindan ortalama 165,50TL fiyat ile 30.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 18,99mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,13’lik kismi geri alinmistir. Notr.

MAKRO HABERLERI

Bitce Dengesi (Oca-24)

Ocak biitce ac¢igi 150.7 milyar TL... Nakit bazli biitge dengesinde kaydedilen 206.8 TL'ye karsilik merkezi yonetim
biitcesinde Ocak ayinda 150.7 milyar TL’lik bir acik gerceklesti. Onceki senenin ayni ayinda biitce acigi 32.2 milyar TL
olmustu. Nakit bazli butge aciginin tahakkuk bazli aciktan ylksek olmasi gegen senenin tahakkuklarinin 6denmeye
devam ettigini gosteriyor. Ocak ayi boyunca piyasada likidite bollugunun bir diger nedeni olan nakit butce harcamalarinin
devam etmesi 6nimuzdeki ddénemde TCMB’nin enflasyonla micadelesini zorlagtiran bir diger unsur olacaktir. Nitekim
KDV ve OTV gelirlerindeki %60.5 ve %32.3 diizeyindeki reel artislar TCMB'nin istediginin aksine talebin kuvvetli
olduguna ve ekonomik aktivitenin canli seyrettigine isaret ediyor.

12 aylik toplam acgik 1.49trn TL... Ocak’ta reel %244 artigla 121.1 milyar TL'ye ulasan faiz giderleri biitge dengesindeki
bozulmada 6nemli rol oynamis gibi gortintyor. Bu ylzden faiz digi agik gegen seneye gére daha az miktarda bozulma
gOstererek 10.9 milyar TL'den 29.6 milyar TL’ye yukseldi. Ocak ayindaki yiiksek butge agigiyla 12 aylik toplam butge
acigl 1.37 trilyon TL’den 1.49 trilyon TL’ye yikselirken faiz digi agik 700.3 milyar TL'den 719.1 milyar TL’ye ylUkseldi.

Faiz giderlerinde sert yiikselis... Faiz giderlerindeki artis 12 aylik toplam bazda vergi gelirlerinin faiz giderlerini
karsilama oranini %6.7’den 6.1’e duslrdu. Vergi gelirleri Ocak’ta 6nceki seneye gore %24.1 reel artigla 517.2 milyar TL
olsa da faiz digi harcamalarin %30.8 artmasi da biitgedeki bozulmaya katkida bulundu. Ucret zamlar! ile %48.5 artarak
290.8 milyar TL olan personel maliyetleri faiz disi giderlerin neredeyse %45'ini olustururken %22.8 artisla 121.4 milyar
TL olan sosyal giivenlik harcamalari faiz digi giderlerin %18.8'ini olusturdu. KiT’lere verilen bor¢ miktari Ocak’ta reel
bazda %209.3 artigla 26 milyar TL olurken tarimsal tesvikler %582 artigla %13.1 oldu.

Ekonomik yavaglama biitge ve borglanmayi zorlayabilir... Oniimiizdeki ddnemde ekonomik aktivitede bekledigimiz
yavaslik, KDV gelirlerinin yavaslamasina ve Ocak’'ta reel bazda %33.2 daralan kurumlar vergisi gelirlerinin zayif
seyretmeye devam etmesine neden olacaktir. Harcamalar tarafinda ise deprem harcamalarinin devam edecek olmasi
ve yuksek faizler nedeniyle faiz harcamalarinin artmaya devam edecek olmasi butgce dengesinin yuksek diizeyde agik
vermesine neden olacaktir. Hatirlatmak gerekirse Orta Vadeli Program’da 6ngérulen 2024 bitce a¢igi GSYH'nin %6.4'G
seviyesinde bulunuyor. Butge gelir ve harcama kalemlerinde esneklik payinin yiksek olmamasi bu yil bu derece yuksek
bir butge acidi veriimesine neden olabilir. Agigin en dnemli yan etkisi halihazirda yiksek olan borglanma ihtiyacinin
daha da artmasi ve hem butgeyi zorlamaya devam etmesi hem de faizler lizerinde ilave ylk olusturmasi olacaktir.
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Parasal Gostergeler (9 Subat, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 9 Subat haftasinda 0,5 milyar dolar azalarak 134,9 milyar dolara gerilerken, bunun 0,2 milyar
dolari ddviz rezervlerindeki dususten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,3 milyar dolar azaldi. Bdylece brut rezervler
yilbasindan bu yana 6,1 milyar dolar azalirken, 52 haftalik toplam rezerv birikimi 9,3 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam
varliklarindan toplam yUkidmlUltklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 21,0 milyar dolardan 20,8 milyar dolara
gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 29,8 milyar dolardan 30,5 milyar dolara yikseldi. TCMB'nin
bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tzere Banka'nin agik déviz pozisyonu -51,8 milyar dolardan -51,7 milyar
dolara geriledi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 9 Subat haftasinda 37 milyon dolarlik hisse senedi ve 12 milyon dolarlik tahvil satin aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 33,9 milyar dolardan 34,8 milyar dolara yukselirken, tahvil
stokunun piyasa degeri degismeyerek 6,2 milyar dolarda kaldi. Benzer sekilde, yabanci yatirimcilarin tahvil
piyasasindaki payl da degismeyerek %1,97'de kaldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisleri 236
milyon dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 358 milyon dolar, 6zel sektér tahvil piyasasindaki
pozisyonlari ise 40 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 7,1 milyar dolar olup, bunun 5,2 milyar
dolari tahvil alimindan kaynaklandi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

DMSAS 100.00% 16 Subat 24
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir

www.oyakyatirim.com.tr 4



OYAK YATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MMCAS MMC SANAYIi VE TiCARI YATIRIMLAR 16 Subat 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 27 Subat 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A S. 04 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 15 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
Kaynak: BIST
5
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Temettu Tablosu

16 Subat 24

2023Net DUt temetty  Misse Basina . Temettii
. Nakit - Briit . e Genel Kurul Hisse S
Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi

mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)

(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 320.25 1.9%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 - 98.95 5.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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