GUNLUK BULTEN
19/02/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TUIK Ocak ayinda 80.308 konut satildigini aciklarken, bu rakam
yilhk bazda %17,8'lik bir dUsUse isaret ederek konut satislarinin
art arda altinci ayda da geriledigini gosterdi. Piyasa Katilimcilari
Anketi'nde yilsonu TUFE beklentisi ortalamasi Ocak ayindaki
%42.04 seviyesinden %42.96’ya yukseldi. Cin Merkez Bankasi,
orta vadeli krediler (MLF) icin faizi beklendigi gibi degistirmedi.
Bugun Turkiye ve yurt disinda énemli bir veri akigi bulunmuyor.
Bu sabah Asya endeksleri karigik bir gériinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM

19 SUBAT

TURSG 4C23 finansallari PB: TL1,446mn OYAK: TL1,123mn
21 SUBAT

10:00 Tuketici Gliven Endeksi (Subat-24)

OTKAR 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL9,819/1,650/942mn OYAK: TL10,889/1,650/1,289mn

22 SUBAT

14:00 PPK Karari

26 SUBAT

AKCNS 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,328/1,135/967mn OYAK: TL4,029/865/360mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
ALBRK

SIRKET HABERLER
AKSA/ DOHOL/ MPARK

MAKRO HABERLER
Piyasa Katilimcilari Anketi (Sub-24)
Konut Satiglar (Ocak-24)

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

19 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BiST-100 9,250 %0.1 %15.7 %84.0
BiST-30 9,824 %0.0 %13.9 %74.3
BiST-BANKA 10,228 -%0.4 %6.0 %148.6
BIST-SINAI 14,511 %0.6 %21.5 %71.7
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 2,879 %0.5 -%0.5 -%12.0
NIKKEI 225* 38,411 -%0.2 %6.8 %39.6
Hang Seng* 16,140  -%1.2 %5.4 %221
Dow Jones 38,628 -%0.4 %2.0 %14.2
S&P 5,006 -%0.5 %3.4 %22.7
NASDAQ 15,776 -%0.8 %3.0 %33.8
Almanya DAX 17,117 %0.4 %3.4 %10.6
Ingiltere FTSE 100 7,712 %1.5 %3.3 -%3.7
Fransa CAC 40 7,768 %0.3 %b5.4 %5.7
Rusya RTS 1,107 -%0.6 -%2.0 %20.3
Brezilya BOVESPA 128,726 %0.7 %0.9 %17.9
Hindistan SENSEX 72,551 %0.2 %1.2 %18.9
MSCI GOP Endeksi 1,016 %0.8 %4.7 %1.7
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.8453 %0.4 -%2.2 %63.3
EUR/TL 33.2284 %0.1 -%1.1 %64.5
EUR/USD 1.0782 %0.0 -%1.1 %0.9
USD/IPY 149.97 %0.2 -%1.2 %11.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2020.3 %0.3 -%0.5 %9.7
Giimiig ($/ons) 231 %13 %2.2 9%5.9
Brent ($/varil) 82.8 -%0.8 %6.1 %5.9
Bugday ($/ton) 559.0 -%15 %62 -%31.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4279 0.00bp 0.16bp 0.46bp
VIX 14.24 %1.6 %7.1  -%28.9

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR

ALBRK

Albaraka'nin 4C23 net kari 968mn TL (¢eyreksel bazda yatay, yillik bazda +111%) ile hem piyasa beklentisine (928mn
TL) hem de bizim tahminimize (965mn TL) paralel gergeklesti. Albaraka bu ¢eyrekte 2,4 milyar TL serbest karsilik ayirdi.
Buna gore duzeltiimis net kar 3.381mn TL'ye ulasacaktir. Cekirdek gelirler (6nceki ceyrege gore +%67), yuksek TL kredi
getirileri, glgli menkul kiymet gelirleri ve yilsonu gayrimenkul yeniden degerleme kazanglari sayesinde genisleyen
spreadler sayesinde artti. Buna ek olarak, Albaraka katilim bankaciligi modeli sayesinde benzer bankalarla mevduat
rekabetine girmemis, bu da spreadlerin yiksek kalmasina yardimci olmustur. Yillik bazda komisyonlar %626 artarken
(6nceki geyrege gore %10), faaliyet giderlerindeki artis (6nceki ceyrege gére +%18) iK ile ilgili giderlerin etkisiyle %107
ile genel enflasyonun Uzerinde kalmistir. Menkul kiymetlestirilmis gayrimenkullerin yeniden degerleme kazanglari
karlihgi desteklemigtir. Yilsonu ihtiyati kargiliklari ragmen aktif kalitesinin iyi yonetilmesi sayesinde net toplam kredi risk
maliyeti bu ¢eyrekte 94bp'ye geriledi (3C: 162bp). Raporlanan 6zkaynak karlihdi 3C'deki %36 ve gecen yilki %24
seviyesinden 4C'de %32'ye gerilemigstir. Serbest karsiliklara gore duzeltiimis 6zkaynak karlilig1 4C'de %108 olacaktir.
Sonuglari Albaraka igin nétr olarak degerlendiriyoruz.

ALBRK - Ozet Gelir/Gider Tablosu

mn TL - Konsolide Olmayan 4C23 3C23 AC-C 4G22 AYilhk
Net Faiz Geliri 3,642 1,826 99% 2,122 2%
Net Ucret ve Komisyon Geliri 704 783 -10% 97 626%
Net Ticari Kar/Zarar 1,512 956 58% 963 57%
Diger Faaliyet Gelirleri 679 301 126% 590 15%
Diger Faaliyet Giderleri 1,409 1,194 18% 681 107%
Karsilik Giderleri 3,876 947 309% 2,171 79%
Vergi 283 757 -63% 461 -39%
Net Kar 968 967 0% 459 111%

Kaynak: Sirket verisi, Oyak Yatirnm

SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. Cuma gunu 95,25 — 101,20 TL fiyat araligindan 1.845.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi
aldi. Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$'nin Aksa Akrilik Gzerindeki pay orani %23,00’e yikseldi.

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda Cuma gunu 13,58 — 13,66TL fiyat araligindan 670.000 lot DOHOL hissesi
satin almistir. Sirket'in sahip oldugu DOHOL paylari 32.524.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani
%1,3193’e ulasmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, Cuma gunu geri alim kapsaminda; 165,00 — 168,80TL fiyat araligindan ortalama 166,94TL fiyat ile
30.000 lot hisse alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklagik
19,02mn olup; glinimuz itibariyle ddenmis sermayenin yaklasik %9,14’luk kismi geri alinmistir. Notr.
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MAKRO HABERLERI

Piyasa Katilimcilari Anketi (Sub-24)

Piyasa Katihmcilari Anketinde yilsonu TUFE beklentisi ortalamasi Ocak ayindaki %42.04 seviyesinden %42.96’ya
yukseldi. Bu oran %36 seviyesindeki Merkez Bankasi beklentisi ile karsilastiriidiginda bir kredibilite agigi olduguna ve
bunun arttigina isaret ediyor. Ote yandan TCMB vyetkililerinin Enflasyon Raporu sunumundaki kararli agiklamalari orta
vadeli enflasyon beklentilerinde iyilesmeye neden olmus gibi gériintyor. Subat'ta 12 ve 24 ay ileriye donik enflasyon
beklentileri sirayla %39.1’den %37.8’e ve %23.7'den %23.0’e geriledi. Orta vadeli beklentilerde iyilesme olmasi olumlu
olmakla birlikte yilsonu enflasyon gerceklesmelerinde bozulma TCMB’nin enflasyonla muicadelede sonug¢ almasi
konusundaki beklentilerin 2024 sonrasina atildiginin da isareti niteliginde.

Piyasa katilimcilari Subat ayindaki Para Politikasi Kurulu toplantisinda bu ay ve énimuzdeki 3 ayda bir degisiklik
beklemezken gelecek 12 aylik siirede su anda %45.0 seviyesindeki faizin %36.6’ya gerilemesini bekliyor. Onceki
ankette de bu oran benzer seviyedeydi. 24 ay ileriye donUk politika faizi beklentisi ise %24.0’ten %23.9’a hafif bir dlisls
gosterdi. Subat anketinde yilsonu USDTRY kuru beklentisi 39.996’dan 40.021’e yukselirken yilsonu biyidme beklentisi
%3.35'ten %3.28’e geriledi. Cari acgik beklentisi ise 2024 sonu igin tahmin edilen 34.4 milyar dolar diizeyinden 34.6
milyar dolara yikseldi.

Konut Satiglari (Ocak-24)

TUIK Ocak ayinda 80.308 konut satildigini agiklarken, bu rakam yillik bazda %17,8'lik bir diisiise isaret ederek konut
satislarinin art arda altinci ayda da geriledigini gosterdi. Konut fiyatlarinda devam eden artiglar ve yikselen kredi
maliyetleri konut satiglarinin yavaslamasina yol agiyor. Mortgage oranlari Ocak ayinda bir énceki yildaki %20,7
seviyesinden %41,6'ya yikseldi. Oranlardaki bu artis, Ocak ayinda ipotekli satislarda yillik bazda %8,2'lik bir distse
yol acarak ipotekli satiglarda Ust Uste altinci ay disUse isaret etti. Yabancilara yapilan konut satislari da Ocak ayinda
yilhik bazda %50,5 gibi dnemli bir oranda azalarak 2.061'e geriledi ve toplam konut satiglari icindeki payi %2,6 oldu. S6z
konusu dénemde Rus vatandaslarina yapilan satis sayisi 555 olurken, iranllara 208, Iraklilara ise 99 konut satildi.
Konut satislarindaki diistis konut fiyat enflasyonuna da yansimaya basladi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore,
Kasim ayinda %82,8 olan konut fiyat enflasyonu Aralik ayinda %75,5 olarak gerceklesti. Reel ticretlerdeki erime, yiksek
konut fiyatlari ve artan mortgage oranlari nedeniyle konut satiglarinin durgun seyretmeye devam edecegini
ongoriyoruz. Dolayisiyla, 6nimiizdeki donemde konut fiyatlarinin reel olarak diismesi muhtemeldir.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

DMSAS 100.00% 26 Subat 24
GARFA 400.00%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
TEKTU TEK-ART INSAAT 19 Subat 24
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYi VE TICARET A.S. 27 Subat 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 04 Mart 24
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 08 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
SEGYO SEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 15 Mart 24
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

19 Subat 24
. . Hisse
Brit Temettii .. ..
. 2023 Nakit  Dagitim Ba§|na.Brut Temettu Genel Kurul Hisse Tem'e.tty
Hisse Net Kar . Nakit e s . Getirisi
Temettli Orani . Tarihi Tarihi Fiyati TL
(TL mn) Temettii (%)
(TL mn) (%)
L)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 323.75 1.9%
KTLEV 750 294 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 95.50 1.7%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 = 99.30 5.0%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay agamasinda.
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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