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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Tuketici guven endeksi Subat ayinda aylik bazda %1,3, yillik
bazda %3,9 oraninda dusus kaydederek 79,3 dederine geriledi.
Emeklilere 3 bin TL bayram ikramiyesinin de icinde oldugu teklif,
TBMM Adalet Komisyonu'nda kabul edildi. Fed’in Ocak ayi
toplantisina ait tutanaklarda ¢ogu yetkili hizli faiz indirmenin
risklerine dikkat ¢ekti. Bugiin Tirkiye'de TCMB PPK toplantisi
karari saat 14.00'te aciklanacak. Yurt disinda cesitli tlkelerin
Onct PMI verileri takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri
karigik bir goérinim sergilerken, ABD vadelileri alicili iglem
gériiyor. Borsa Istanbul’un hafif alicili baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

22 SUBAT

14:00 PPK Karari

TTRAK 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net kar)
TL14,170/3,611/2,849mn OYAK: TL14,404/3,832/3,277mn
EREGL 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar)
TL47.007/6.426/3.336mn

26 SUBAT

AKCNS 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,328/1,135/967mn OYAK: TL4,029/865/360mn

OTKAR 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL9,819/1,650/942mn OYAK: TL10,889/1,650/1,289mn

28 SUBAT

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Ocak-24)

FROTO 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL106,911/11,107/10,175mn
OYAK:TL107,127/11,570/10,391mn

29 SUBAT

10:00 GSYH (4C23)

PB:

PB:

SIRKET HABERLERI
AKSA I-ll/ ASELS/ DOHOL/ MPARK

MAKRO HABERLER

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Oca-24)
Tuketici Gliven Endeksi (Subat- 24)
FOMC tutanaklari

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

22 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,312 -%0.4 %16.3 %83.6
BIiST-30 9,906 -%0.4 %14.6 %76.5
BIST-BANKA 10,540 %0.5 %10.5 %156.4
BIST-SINAI 14,393 -%1.1 %19.8 %67.2
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,981 %1.0 %8.1 -%9.4
NIKKEI 225* 38,993 %1.9 %6.7 %43.9
Hang Seng* 16,623 %0.7 %111 -%18.6
Dow Jones 38,612 %0.1 %1.6 %16.8
S&P 4,982 %0.1 %2.7 %24.8
NASDAQ 15,581 -%0.3 %1.4 %35.4
Almanya DAX 17,118 %0.3 %2.6 %11.2
Ingiltere FTSE 100 7,663 -%0.7 %2.3 -%3.4
Fransa CAC 40 7,812 %0.2 %5.4 %7.0
Rusya RTS 1,068 -%2.3 -%6.1 %14.9
Brezilya BOVESPA 130,032 %0.1 %2.7 %21.4
Hindistan SENSEX 72,116 -%0.7 %1.0 %20.7
MSCI GOP Endeksi 1,021 %0.2 %5.9 %3.9
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 31.0080 %0.3 -%2.5 %64.5
EUR/TL 335834 %0.4 -%2.2  %68.0
EUR/USD 1.0835 %0.1 -%0.4 %2.2
USD/AIPY 150.25 %0.0 -%1.4 %11.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2029.0 %0.1 %0.4 %11.2
Giimiis ($/ons) 23.0 %0.3 %3.9 %6.8
Brent ($/varil) 834 %0.4 %4.7 %8.4
Bugday ($/ton) 5753  -%0.5 %52 -%27.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4305 -0.01bp 0.20bp 0.39bp
VIX 15.34 -%0.5 %16.3 -%31.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

AKSA I-lI

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. diin 101,90 — 108,00 TL fiyat araligindan 321.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi ald1.
Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$'nin Aksa Akrilik Uzerindeki pay orani %23,317’ye yikseldi.

Aksa Akrilik Yonetim Kurulu, Sirket'in mevcut 650 mn TL tutarindaki kayith sermaye tavaninin 6,5 milyar TL'ye
yukseltilmesine, gegerlilik siiresinin 2024-2028 yillarini kapsayacak sekilde giincellenmesine ve tadil tasarisinin Genel
Kurul'un onayina sunulmasina karar verdi. Notr.

ASELS

Aselsan ile platform Ureticisi bir mUsterisi arasinda; Avrupa Birligi Gyesi bir Glkenin son kullanimina yonelik kara araglari
faydali yukleri ihracati ile ilgili olarak, toplam bedeli 12,1mnUSD tutarinda bir yurt disi satis s6zlesmesi imzalanmistir.
3C23 sonu bakiye siparis tutari 10,8mIrUSD seviyesindedir. Hafif olumlu.

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda din 13,71 — 13,82TL fiyat araligindan 900.000 lot DOHOL hissesi satin
almigtir. Sirket’'in sahip oldugu DOHOL paylari 33.654.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,3624’e
ulasmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, din geri alim kapsaminda; 164,90 — 170,50TL fiyat araligindan ortalama 167,24 TL fiyat ile 30.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,11mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,19’luk kismi geri alinmigtir. Noétr.
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MAKRO HABERLER

Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku (Oca-24)

Borg stoku 7 trilyon TL... Merkezi ydnetim bor¢ stoku Ocak’ta 6,72 trilyon TL'den 6,96 trilyon TL’ye ylkselirken bunun
%48.3’Unu i¢ bor¢ stoku, kalanini dig bor¢ stoku olusturdu. Merkezi yonetim bor¢ stokunun 2023 sonunda tahmini
GSYH’mize gore %30’un biraz altinda yil tamamladigini tahmin ediyoruz.

Doéviz stokunda hafif diisiis... Ocak ayinda merkezi yonetim borg stoku iginde TL stok miktari 142.8 milyar TL artisla
2,55 trilyon TL olurken, déviz borg stoku miktari 99.7 milyar TL artigla 4,41 trilyon TL olarak gerceklesti. Gegen yilin
Ocak ayindan bu yana TL ve ddviz stokunda artis sirayla 1.1 trilyon TL ve 1.7 trilyon TL olarak gergeklesti. Bdylece
2019’da TL ve doviz borg stoku neredeyse birbirine esitken Ocak’ta doviz stokunun toplam stok icindeki payr %63.4
olarak gerceklesti. Bu oran bir dnceki ay %64.2’ydi.

Bor¢ ¢evirme oraninda artis... Ocak ayinda yapilan 97,6 milyar TL’lik i¢ borg itfasina karsilik Hazine 145,6 milyar TL
borglanma gerceklestirdi. Boylelikle bir dnceki ay %257,3 olan i¢ bor¢ cevirme rasyosu Ocak’ta %149,2'ye geriledi.
Hatirlatmak gerekirse Hazine, 2023 yilini %131.4’lik bir i¢ bor¢ ¢cevirme oraniyla tamamlamis bu yilin tamami igin
%136.5'lik bir i¢c bor¢ cevirme rasyosu hedefliyor. Hazine’nin agikladidi itfa takvimine gére Hazine’'nin énimizdeki 10
ayda 1.17 trilyon TL’lik bir toplam i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor.

Vadeler kisaliyor, maliyet artiyor... Ocak ayinda ortalama bor¢lanma maliyeti bir dnceki ayki %32,4’ten %35,4’e
cikarken sabit kuponlu tahvil borglanmalarinda ortalama maliyet normallesme adimlarinin bankalarin DIBS tutma
yukimliliguni azaltilmasiyla %31.7°den %33.0’a yikseldi; yeni borglanmanin ortalama vadesi ise 67,4 aydan 61,4 aya
geriledi. Sabit faizli enstrimanlarda ortalama vade 71.1 aydan 61.7 aya gerilerken gegen sene ayni ayda ortalama vade
73.3 ay olmustu. Borglanma vadesinde disus henlz borg dinamikleri agisindan tehlike arz eder nitelikte olmasa da
bor¢glanma maliyetlerindeki artis 6nimizdeki ddnemde i¢ borg rasyosunun artisini beraberinde getirecektir. Bu durumun
bir yansimasi da bitce igerisindeki faiz harcamalarinin artmasi ve butge dengesine ek yik yaratma seklinde sirayet
edecektir.

Tiiketici Gliven Endeksi (Subat- 24)

Tulketici gliven endeksi Subat ayinda aylik bazda %1,3, yillik bazda %3,9 oraninda disis kaydederek 79,3 degerine
geriledi. Béylece endeks 5 aydir art arda yikseldikten sonra ilk kez gerilemis oldu. Hanenin mevcut durum endeksi bir
onceki aya gore %0,1 oraninda hafif bir disusle 67,1 degerini alirken, gelecek 12 aylik ddneme iligkin beklentiler endeksi
Subat ayinda bir 6nceki aya gore %1,6 oraninda azalarak 78,2 degerine geriledi. Ayrica, gelecek 12 ay iginde otomobil
satin alma ihtimali, artan tasit kredisi faizlerinin ardindan ikinci el piyasasindaki yavaglamaya ragmen Ocak ayindaki
%16,0 seviyesinden %17,7'ye yukselirken, gelecek 3 ay iginde bor¢clanma ihtimali, artan tiketici kredisi faizlerinin de
etkisiyle Ocak ayindaki %42,1 seviyesinden %51,3'e geriledi.

FOMC tutanaklan

ABD Merkez Bankasr'nin 30-31 Ocak toplantisina iligkin toplanti tutanaklarinda, yetkililerin faiz indirimi konusunda
aceleci olmayacagi ve enflasyon konusunda temkinli olduklari vurgusu 6ne ¢ikti. Tutanaklarda ¢ogu yetkili hizl faiz
indirmenin risklerine dikkat ¢cekerken, bazi Fed yetkililerine gore enflasyonda saglanan ilerlemenin durma riski var. Diger
taraftan, tuketici harcamalarinin 2023’te sasirtici derecede gugli oldugu vurgulandi. Yetkililer, Orta Dogu’'daki catisma
nedeniyle Kizildeniz’'den yapilan sevkiyatlardaki aksamalarin fiyatlarda ivmelenmeye neden olabilecegi belirtti.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

DMSAS 100.00% 26 Subat 24
GARFA 400.00%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYIi VE TICARET A.S. 27 Subat 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 04 Mart 24
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 08 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 12 Mart 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Mart 24
0OZSUB OZSU BALIK URETIM A.S. 14 Mart 24
SEGYO SEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 24
BRKVY BIRIKIM VARLIK YONETIM A.S. 15 Mart 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 15 Mart 24
UZERB UZERTAS BOYA SAN.TIC.YAT.AS. 18 Mart 24
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 24
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Mart 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 28 Mart 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

22 Subat 24
2023 Net DUt remettiy  Hisse Basina . Temettii

. Nakit - Briit .. e Genel Kurul Hisse S

Hisse Kar (TL . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 326.00 1.8%
BRKVY 216 17 7.8% 0.303 26/03/24 15/03/24 153.30 0.2%
KTLEV 750 294 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 109.10 1.5%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 - 107.10 4.7%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 61.70 2.7%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 7



