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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Merkez Bankasi din gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinin ardindan beklentilere paralel sekilde politika
faizini %45 diizeyinde sabit tuttu. Aciklama metnindeki en
Onemli degisiklik enflasyon gérinimi tizerinde belirgin ve kalici
riskler olugsmasi durumunda parasal sikildigin gbézden
gecirilecedi ifadesi yerine enflasyon goériinimiinde belirgin ve
kalici bozulma goérilmesi durumunda para politikasi durusunun
sikilagtiracagi ifadesine yer verilmesi oldu. TCMB'nin brit
rezervleri 16 Subat haftasinda 0,7 milyar dolar azalarak 134,9
milyar dolara gerilerken, bunun 0,3 milyar dolari déviz
rezervlerindeki dususten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,4
milyar dolar azaldi. Bugun Turkiye’de kapasite kullanim orani ve
reel sektor gliven endeksi yayimlanacak. Yurt digsinda Almanya
bldyume verisi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicih bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem
gériiyor. Borsa istanbul’un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

26 SUBAT

AKCNS 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,328/1,135/967mn OYAK: TL4,029/865/360mn

OTKAR 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) PB:
TL9,819/1,650/942mn OYAK: TL10,889/1,650/1,289mn

28 SUBAT

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Ocak-24)

FROTO 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL106,911/11,107/10,175mn
OYAK:TL107,127/11,570/10,391mn

29 SUBAT

10:00 GSYH (4G23)

AGIKLANAN FINANSALLAR
TTRAK

SIRKET HABERLERI
AKSA/ KOZAL/ MPARK

MAKRO HABERLER
PPK Karari (Sub-24)
Parasal Gostergeler (16 Subat, 2024)

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

23 Subat 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,347 %0.4 %17.6 %83.8
BIiST-30 9,929 %0.2 %16.0 %76.8
BIST-BANKA 10,395 -%1.4 %140 %151.8
BIST-SINAI 14,530 %0.9 %21.2 %69.2
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,985 -%0.1 %7.7 -%9.2
NIKKEI 225* 39,099 %2.2 %7.1 %44.3
Hang Seng* 16,692 -%0.3 %8.7 -%18.0
Dow Jones 39,069 %1.2 %3.1 %17.8
S&P 5,087 %2.1 %4.6 %26.8
NASDAQ 16,042 %3.0 %4.0 %38.4
Almanya DAX 17,370 %1.5 %4.5 %12.2
Ingiltere FTSE 100 7,684 %0.3 %2.7 -%2.8
Fransa CAC 40 7,912 %1.3 %7.1 %8.1
Rusya RTS 1,064 -%0.3 -%5.8 %14.5
Brezilya BOVESPA 130,241 %0.2 %1.5 %21.0
Hindistan SENSEX 73,230 %0.1 %2.5 %22.6
MSCI GOP Endeksi 1,029 %0.9 %6.1 %4.2
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 30.8118 -%0.6 -%2.6 %63.4
EUR/TL 33.3718 -%0.6 %25  %66.9
EUR/USD 1.0823 %0.0 -%0.3 %2.1
USD/AIPY 150.58 %0.0 -%1.5 %11.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2023.0 -%0.1 -%0.3 %11.0
Giimiis ($/ons) 226 -%0.5 %0.9 %6.2
Brent ($/varil) 83.3 -%0.5 %05.2 %7.0
Bugday ($/ton) 582.3 %05  -%4.0 -%26.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4321 0.00bp 0.22bp 0.41bp
VIX 14.54 -%5.2 %15.9 -%31.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

TTRAK

Enflasyon muhasebesi hari¢ 4G23 sonuglari; TTRAK 4C23’te 2,85mirTL olan piyasa beklentisinin Gzerinde yillik
%162 artigla 3,56mIrTL net kar agikladi. FAVOK, tahminlerin hafif Gizerinde 3,95mIrTL’ye yiikselirken (Kons.: 3,6mirTL)
FAVOK marji ise yillik bazda 5,3bp iyilesme gostererek %27,5 seviyesinde tamamlandi. Ciro, tahminlere paralel yillik
%99 artarak 14,36mIrTL oldu.

Enflasyon muhasebesi dahil 2022/ 2023 yili sonuglari; Sirketin, 2023 yili net kari yillik %117 yukseligle 9,34mIrTL’ye
yikseldi. FAVOK, yillik %168 artigla 13,2mirTL’ye ulasti ve FAVOK mariji rekor seviyeye ile %26,7 oldu (2022: %15,6).
Vergi 6ncesi kar ise glgclu operasyonel kar ve 483mnTL’lik finansal gelir sayesinde yillik %167 artarak 12,1mirTL oldu.
Sirket, 6,5mIrTL’lik net nakit pozisyonu ile saglikli bilango yapisini korudu (3C23: 4,1mIrTL net nakit). Sirket, yarin saat
09.00’da finansallari dederlendirmek Uzere bir toplanti gergeklestirecek.

Sirket, 2024 yih beklentilerini paylasti. Tirk Traktér, kendi projeksiyonlari igin sirasiyla; yurt ici traktér pazarini 60-80bin
adet (2023: 77,9bin), Tirk Traktor yurt ici satis adet beklentisini 31-35bin araliginda (2023: 35,8bin) paylasti. ihracat
adet beklentisi 14-15,5bin adet araliginda belirlerken (2023: 16bin), yil geneli i¢in yapilmasi planan yatirrm harcamasi
tutarini 80-90mnUSD olarak acikladi. Sirket, bugiin saat 09.00’da finansallari degderlendirmek Uzere bir toplanti
gerceklestirecek.

Sonuglar, enflasyon muhasebesiz bakildijinda da beklenti tzeri geldi. 2024 yili icin beklenti dahilinde traktor satis
hacmindeki yillik bazda azalis beklentisini olagan karsiliyoruz. Sonuglarin pozitif etki yapacagi dislincesindeyiz.

SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. diin 109,20 — 110,20 TL fiyat araligindan 210.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi aldi.
Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$’nin Aksa Akrilik Uzerindeki pay orani %23,382’ye yikseldi.

KOZAL
Koza Altin, diin hisse geri alim kapsaminda; 23,76 ortalama fiyat ile 500,000 lot hisse alimi gerceklestirdi. GUnimiiz
itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %1,75’lik kismi geri alinmistir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 166,30 — 170,00TL fiyat araligindan ortalama 168,37 TL fiyat ile 30.000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,14mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,20’lik kismi geri alinmistir. Notr.
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MAKRO HABERLER

PPK Karan (Sub-24)

Politika faizi %45.0... Merkez Bankasi din gercgeklestirdigi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ardindan
beklentilere paralel sekilde politika faizini %45 dizeyinde sabit tuttu. Agiklama metnindeki en 6nemli degisiklik enflasyon
gorinimu Gzerinde belirgin ve kalici riskler olusmasi durumunda parasal sikildigin gdézden gegirilecegi ifadesi yerine
enflasyon goriiniminde belirgin ve kalici bozulma goérilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastiracagi
ifadesine yer verilmesi oldu. Bu ifade degisikligi bize Merkez Bankasi'nin enflasyon gériiniminde bozulma olmasi
durumunda, ki bu da aylik trend enflasyonun %3-3,5 lzerinde kalici olmasi anlamina geliyor, faiz artirmaktan
kacinmayacagini gésteriyor. Dolayisiyla Subat ay1 PPK karari metninin Ocak ayina gdre daha sahin bir metin oldugunu
soyleyebiliriz.

Hizmet fiyatlar risk arz ediyor... Enflasyonla ilgili olarak TCMB Ocak ayindaki metinde yurt i¢i talebin mevcut seviyesi,
hizmet fiyatlarindaki katihk ve jeopolitik risklerin enflasyon baskilarini canli tuttugunu belirtirken bu ay hizmet
fiyatlarindaki katilik, jeopolitik riskler ve gida fiyatlarinin enflasyon baskilarini canli tuttugunu belirtmigtir. Ayrica yurtici
talepteki dengelenmenin tiketim mali ve altin ithalatinda gigcli, diger tiketim harcamalarina iliskin gostergelerde ise
ongorilene kiyasla yavas seyrettigini belirterek mal enflasyonunun gevsemeye basladigina isaret etmistir.

Doviz arzina devam mesaiji.... Kur gelismeleri ve rezerv politikasi ile ilgili ise TL’deki reel degerlenmeyi dezenflasyonun
ana unsurlarindan biri olarak tanimlayan TCMB dis finansman kosullari, rezervlerin seviyesi, cari dengedeki iyilesme
ve TL varliklara talep, doviz kuru istikrarina ve para politikasinin etkinligine katkida bulunmaya devam ettigi
degerlendirmesini yineledi. Ancak bu degerlendirmedeki “rezervlerdeki gliclenme” ifadesinin “rezervlerin seviyesi” olarak
degistiriimesi TCMB’nin reel deder kaybina izin vermeyecek sekilde doviz arzina devam edecegini distindlriyor.

Arag cesitlendirmesine son... Karar metninin politika aksiyonlari kisminda Merkez Bankasi “Kurul, mevcut mikro- ve
makroihtiyati cergeveyi, piyasa mekanizmasinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrari giiglendirecek sekilde
sadelestirmektedir” ifadesini “Kurul, makroihtiyati politikalari piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro finansal
istikrari koruyacak nitelikte uygulamayi surdirecektir’ olarak degistirmis ve daha fazla sadelestirme adimi atiimayacag
mesajini vermistir. Ayrica “Kurul, faiz kararlarinin yani sira, parasal sikilagtirma siirecini destekleme amaciyla, kullandigi
sterilizasyon araglarinin gesitliligini artirarak miktarsal sikilastirmaya devam edecektir” yerine “Parasal sikiligi
desteklemek amaciyla likidite gelismeleri yakindan takip edilerek, sterilizasyon araglari etkin sekilde kullanilacaktir’
ifadesi ile arag gesitlendirmesine de son verdigini, enflasyonla miicadelenin mevcut araglarla gerceklestirilecegi mesajini
verdi.

Parasal Gostergeler (16 Subat, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 16 Subat haftasinda 0,7 milyar dolar azalarak 134,9 milyar dolara gerilerken, bunun 0,3 milyar
dolari doviz rezervlerindeki duststen kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,4 milyar dolar azaldi. Buna gore, brit rezervler
yilbasindan bu yana 6,9 milyar dolar azalirken, 52 haftalik kimdalatif rezerv birikimi 11,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yidkuimlaluklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 20,8 milyar dolardan 17,9 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 30,5 milyar dolardan 30,0 milyar dolara geriledi.
TCMB'nin bankalarla yaptig1 swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin agik doviz pozisyonu -51,7 milyar dolardan -52,4
milyar dolara yikseldi.

Yurtdisinda yerlesik kigiler 16 Subat haftasinda 22 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 94 milyon dolarlik tahvil aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 34,8 milyar dolardan 35,4 milyar dolara yikselirken, tahvil
stokunun piyasa degeri 6,2 milyar dolardan 6,3 milyar dolara ¢ikti. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil piyasasindaki
pay! bir hafta 6nceki %1,97 seviyesinden %2,00'a yukseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi
girigleri 214 milyon dolar olarak gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 452 milyon dolar ve sirket tahvil
piyasasindaki pozisyonlari 40 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 7,2 milyar dolar olup, bunun 5,3
milyar dolari tahvil alimindan kaynaklandi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BFREN 1125.47%
BSOKE 300.00%

DMSAS 100.00% 26 Subat 24
GARFA 400.00%
HKTM 200.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ISCTR 150.00%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
NUHCM NUH CIMENTO 24 Subat 24
MERCN MERCAN KIMYA SANAYIi VE TICARET A.S. 27 Subat 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 04 Mart 24
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 08 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 12 Mart 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Mart 24
0OZSUB OZSU BALIK URETIM A.S. 14 Mart 24
SEGYO SEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 24
BRKVY BIRIKIM VARLIK YONETIM A.S. 15 Mart 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 15 Mart 24
UZERB UZERTAS BOYA SAN.TIC.YAT.AS. 18 Mart 24
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 24
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 24
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 24
EGPRO EGE PROFIL 21 Mart 24
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 25 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Mart 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 28 Mart 24
QNBFB QNB FINANSBANK 28 Mart 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

23 Subat 24
Brit . Hisse Basina .

. 2023 Net Nakit Terpettu Briit .. e Genel Kurul Hisse Tem_e_ttt_J

Hisse Kar (TL T . Dagitim . . Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) emetti Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
NUHCM 2,014 901 44.7% 6.000 27/02/24 24/02/24 321.75 1.9%
BRKVY 216 17 7.8% 0.303 26/03/24 15/03/24 168.60 0.2%
EGPRO - 431 - 5.326 26/03/24 21/03/24 195.40 2.7%
KTLEV 750 294 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 104.00 1.6%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 - 106.80 4.7%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 63.15 2.6%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 7



