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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Yilin son ¢eyreginde GSYH buyimesi yillik bazda %4,0 ile
piyasa konsensusinin ve bizim tahminimiz olan %3,5'in
Uzerinde gergeklesti. Buna gore 2023 biyimesi %4,5 olarak
gerceklesirken, 3C23 blylimesi %5,9'dan %6,1'e revize edildi.
TCMB'nin brit rezervleri 23 Subat haftasinda 3,6 milyar dolar
doviz rezervlerindeki disusten kaynaklanmak Gzere 2,5 milyar
dolar azalarak 131,7 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri 1,2
milyar dolar artti. ABD’de ¢ekirdek PCE enflasyonu Ocak’ta
beklentilere paralel sekilde %0,4 olarak gerceklesti ve bdylece
yilhk enflasyon %2,9'dan %2,8’e geriledi. Bugiin Turkiye imalat
PMI yayimlanacak. Yurt disinda gesitli tlkelerin PMI verileri takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karigik bir goérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goérlyor. Borsa
istanbul’un hafif alicili baglamasini 6ngériiyoruz.

GUNDEM

1 MART

ARCLK 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net kar) PB:
TL60,855/6,413/1,523mn OYAK: TL59,768/5,981/1,375mn

4 MART

TUPRS 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL182.768/18.722/12.235mn

OYAK: TL181.805/19.544/12.999mn

PGSUS 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net kar) PB:
TL18,515/3,984/1,851mn OYAK: TL20,219/3,597/1,603mn

5 MART

FROTO 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL106,911/11,107/10,175mn
OYAK:TL107,127/11,570/10,391mn

SIRKET HABERLERI
DOHOL/ MPARK/ OTKAR

SEKTOR HABERLERI
Bankacilik Ocak Ayi Verileri

MAKRO HABERLER

GSYH (4C23)

Parasal Gostergeler (23 Subat, 2024)
ABD Cekirdek PCE (Oca-24)

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

1 Mart 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BiST-100 9,194 %1.4 %6.3 %72.7
BiST-30 9,701 %1.0 %4.9 %65.4
BiST-BANKA 10,054 %1.3 %3.6 %128.5
BIST-SINAI 14,417 %1.5 %9.5 %61.5
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,012 -%0.1 %8.7 -%9.1
NIKKEI 225* 39,940 %2.0 %10.9 %45.1
Hang Seng* 16,553 %0.3 %6.3  -%19.7
Dow Jones 38,996 %0.1 %1.2 %19.4
S&P 5,096 %0.5 %3.9 %29.0
NASDAQ 16,092 %0.9 %4.8 %41.4
Almanya DAX 17,678 %0.4 %4.9 %15.5
Ingiltere FTSE 100 7,630 %0.1 %0.1 -%3.6
Fransa CAC 40 7,927 -%0.3 %4.5 %9.6
Rusya RTS 1,127 %1.1 %0.2 %17.9
Brezilya BOVESPA 129,020 -%0.9 %0.4 %23.6
Hindistan SENSEX 73,190 %1.0 %2.2 %23.2
MSCI GOP Endeksi 1,021 %0.2 %4.0 %3.7
DOVIzZ PIYASALARI
USD/TL 31.2334 %0.1 -%3.1 %65.4
EUR/TL 33.8268 %0.0 %25  %67.9
EUR/USD 1.0813 %0.1 -%0.5 %1.4
USD/IPY 150.46 -%0.3 -%2.7 %10.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2045.1 %0.0 -%0.5 %11.3
Giimiig ($/ons) 22.7 %0.2 %2.0 %8.2
Brent ($/varil) 82.2 %0.3 %4.8 %4.6
Bugday ($/ton) 5745 %03 %57 -%24.4
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4250 0.00bp 0.37bp 0.26 bp
VIX 13.40 -%3.2 -%35 -%34.9

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda din 13,46 — 13,53TL fiyat araligindan 575.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket’in sahip oldugu DOHOL paylari 38.464.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,4698’ye
ulagsmigtir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 173,90 — 182,50TL fiyat aralijindan ortalama 177,86TL fiyatile 27,500 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklagik 19,28mn olup;
glnimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,27’lik kismi geri alinmistir. Notr.

OTKAR

Otokar Ydnetim Kurulu, 2023 yil sonu karindan 3 Nisan 2024 tarihinde dagditiimak uzere hisse basina brut 6,00TL (net
5,40TL) kar payl 6deme Onerisini yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaya sunacak. S6z konusu kar
pay! tutari, son hisse fiyati kapanisina gore %1,2 brit temetti verimliligine isaret ediyor. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik Ocak Ayi Verileri

Bankacilik sektéri Ocak ayi net kari 32 milyar TL olarak gergeklesti. Boylelikle net kar gegen aya gore %62 gegen
senenin ayni ayina gore ise %19 dusus kaydetti. Kredi/Mevduat makasindaki daralma ve menkul kiymet getirilerinin
yeterli kadar destek olmamasi sonuglari etkiledi. Ozkaynak karlihdi %17 olarak gerceklesti. Ocak ay verilerinin sektdr
icin olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Birinci ceyrekte bankalarda Ozellikle kredi/mevduat makasinin en koétlyu
gorecegini ikinci geyrekle beraber toparlanma olacagini disindyoruz.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAK YATIRIM

MAKRO HABERLER

GSYH (4C23)

4. gceyrekte GSYH biiyimesi 4.0% oldu... Yilin son g¢eyreginde GSYH buyimesi yillik bazda %4,0 ile piyasa
konsensusunin ve bizim tahminimiz olan %3,5'in Uzerinde gergeklesti. Buna gére 2023 blylmesi %4,5 olarak
gerceklesirken, 3C23 bliyimesi %5,9'dan %6,1'e revize edildi. Mevsimsellikten arindiriimis ¢ceyreklik blyiime bir dnceki
ceyrekteki %0,3'lik artisin ardindan %1,0 olarak kaydedildi. Mevsimsellikten arindiriimis GSYH biylimesi ise gecen
yila kiyasla daha fazla is giini olmasi nedeniyle %4,0 olarak gerceklesti. Gi¢li bliyime rakamlarina ragmen saglikh
olmayan biiyiime kompozisyonu bir miktar iyilesme gdsterdi. i¢ talep biiyiimeyi desteklerken, dis talep esas olarak artan
ithalat talebi nedeniyle blylimeyi bir kez daha asagi ¢ekti. Yatirimlar 4. ceyrekte artis gostermekle birlikte, yillik blylime
bir 6nceki geyrege kiyasla yavasladi. Dort ceyreklik kimdalatif GSYH buylklugi bir onceki ¢eyrekteki 1076 milyar
dolardan 1118 milyar dolara yiikselerek tim zamanlarin en yliksek GSYH buy(kligine isaret etti.

Biiyiimeyi yine i¢ talep siiriikledi... Hane halki tiketimi 4C23'te %9,3 artarken, kamu harcamalarindaki buyime orani
depremden etkilenen bdlgenin yeniden insasi nedeniyle %1,7 olmustur. Bu ikisi toplam GSYH blyimesine 5,4 puan
katki saglamistir. TCMB'nin son iki geyrekteki sert faiz artislarina ragmen, tiketim istahi gl¢li kalmaya devam etti. Son
iki yildir uygulanan asiri gevsek para politikasi Tirkiye'de tiketim aliskanliklarini degistirirken, tasarruf oranlarinin
artmasi zaman alacaktir. ihracat (turizm dahil) yillik bazda %0,2 oraninda hafif bir artis gésterirken, ithalat %2,7 oraninda
artmis; boylece dis talep GSYH bilyiimesine 2,2 puan baski yapti. Nispeten glcli turizm faaliyetlerine ragmen, ihracat
dordiinci geyrekte Euro Bolgesi faaliyetlerindeki durgun seyir ve ABD dolari cinsinden yiksek asgari Gcretler nedeniyle
distk teknolojili ihracatta pazar payi kayiplari nedeniyle zayif kaldi. Dérdiinci ¢geyrekte yatirimlar makine ve techizat
yatirimlarinin (yillhk +%13,9) etkisiyle %10,7 artarken, insaat yatinmlari %7,5 yikselmistir. Deprem bdlgelerinin yeniden
insas| nedeniyle insaat yatirimlarinin dnimuzdeki ¢geyreklerde de glgli kalmasi bekleriz.

insaat ve finans sektorleri en gok katki saglayan sektorler oldu... insaat sektorii, depremden etkilenen bélgenin
yeniden ingasi ve kentsel donisimin son 3 geyrekte dnemli rol oynamasiyla birlikte %10,8'lik blylime ile bir kez daha
glclu bir performans sergiledi. Orta Vadeli Programa goére 2023 yilinda 800 milyar TL, 2024 yilinda ise 1,1 trilyon TL
harcama yapilacagi merkezi hiikkiimet tarafindan kamuoyuna duyurulmustu. Finans sektori yliksek baza ragmen yillik
%7,4 artisla buyime ivmesini korurken, yiksek faiz ortaminda énimuzdeki donemde bir yavaslama gergeklesebilir.
Diger taraftan, imalat sektoriindeki zayiflik dérdliinci ¢eyrekte de devam etti. Ekonomideki glcli tiiketime ragmen,
imalat sektorii 2022'nin Ggilncl ceyredinden bu yana, temel olarak zayif kiiresel arka plan nedeniyle ivme kaybetti.
Hizmet sektori, gecen yilki yiksek baz ve olumsuz hava kosullari nedeniyle yillik bazda %3,0 oraninda biyuda.

isgiicii ddemelerinin payi artti... isgiicii ddemelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger igerisindeki pay1 gegen vyil
%26,3 iken bu oran 2023 yilinda %32,8 oldu. Net igletme artigi/karma gelirin pay! ise %53,7 iken %46,3 oldu. Ceyreklik
bazda ise gectigimiz sene %24,7 olan isglici 6demelerinin payi, bu sene %29,7’ye yukselmis oldu.

Biuyume yavaglayacak... Piyasa Katilimcilari Anketine gore 2024 yili buyiime beklentisi %3,3 ile bizim beklentimiz
olan %2,1'in oldukga Uzerindedir. Bizim tahminimiz temel olarak hane halki tiketimindeki duraksamaya dayanirken,
biyime muhtemelen dis talep ve yatirmlar tarafindan siriklenecek. Segim sonrasinda TCMB'nin piyasadaki fazla
likiditeyi cekmesiyle sikilastirmanin hiz kazanmasini, merkezi hikumet harcamalarinda da yavaglama gorebilecegimizi
diistnlyoruz. Dolayislyla, beklentimize gére tiiketimden gelen katki oldukga sinirli olacaktir. Ote yandan, uzun vadeli
beklentilerdeki iyilesme sayesinde, yatirimlarin 2024 yilinda hizlanmasi muhtemeldir. Oncii géstergeler yilin ilk
ceyreginde blylmenin beklentilerimiz dogrultusunda direngli olacagina isaret ediyor. imalat PMI 49 civarinda
seyrederken, reel kesim glven endeksi 100'Un Uzerinde kalmaya devam ediyor. Ayrica, ilk ¢ceyregin ilk 58 gununde
elektrik tiketimi %7,2 oraninda artis gosterdi. Toplam Uretimin %45'inin sanayi sektoriinde kullanildigini hatirlatalim.
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Parasal Gostergeler (23 Subat, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 23 Subat haftasinda 3,6 milyar dolari doviz rezervlerindeki diigtisten kaynaklanmak Uzere 2,5
milyar dolar azalarak 131,7 milyar dolara gerilerken, altin rezervleri 1,2 milyar dolar artti. Buna gore, brit rezervier
yilbasindan bu yana 10,3 milyar dolar azalirken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 10,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yikumlalUklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 17,9 milyar dolardan 12,4 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 30,0 milyar dolardan 24,2 milyar dolara dugstd.
TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak tizere Banka'nin agik déviz pozisyonu -52,4 milyar dolardan -56,2
milyar dolara yUkseldi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 23 Subat haftasinda 98 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 2 milyon dolarlik tahvil aldi.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 35,4 milyar dolardan 35,5 milyar dolara yukselirken, tahvil
stokunun piyasa degeri 6,3 milyar dolar oldu. Bu arada, yabanci yatirnmcilarin tahvil piyasasindaki payi bir hafta énceki
%2,00 seviyesinden %1,99'a geriledi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisleri 116 milyon dolar
olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 454 milyon dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 47
milyon dolar arttl. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 7,4 milyar dolar olup, bunun 5,3 milyar dolari tahvil alimindan
kaynaklandi.

ABD Cekirdek PCE (Oca-24)

Cekirdek PCE enflasyonu Ocak’ta beklentilere paralel sekilde %0.4 olarak gerceklesti ve bodylece yillik enflasyon
%2.9'dan %2.8’e geriledi. Bu oran Mart 2021’den bu yana en disik orana tekabul ediyor. Tiketim harcamalari kalemleri
arasinda aylik bazda hizmet fiyatlari %0.6 artarken mal fiyatlari %0.2 geriledi. Mal enflasyonu igerisinde gida fiyatlar
%0.5 artarken enerji %1.4 geriledi. havanin devam ettigine sahit olabiliriz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oor'oVo  Tarih
zaltimi %

AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MAVI 100.00%
MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

QNBFL 769.57%
PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 04 Mart 24
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 08 Mart 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 08 Mart 24
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 11 Mart 24
KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 12 Mart 24
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Mart 24
0OZSUB OZSU BALIK URETIM A.S. 14 Mart 24
SEGYO SEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 24
BRKVY BIRIKIM VARLIK YONETIM A.S. 15 Mart 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 15 Mart 24
UZERB UZERTAS BOYA SAN.TIC.YAT.AS. 18 Mart 24
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 24
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 24
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 24
EGPRO EGE PROFIL 21 Mart 24
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 21 Mart 24
AKBNK AKBANK AS. 22 Mart 24
ANHYT ANADOLU HAYAT 22 Mart 24
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 22 Mart 24
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PiSTON 25 Mart 24
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 25 Mart 24
ISGSY IS GIRISIM SERMAYESI 26 Mart 24
TTRAK TURK TRAKTOR 26 Mart 24
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 27 Mart 24
ANSGR ANADOLU SIGORTA 27 Mart 24
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 27 Mart 24
OTKAR OTOKAR 27 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
EREGL EREGLI DEMIR GELIK 28 Mart 24
ISDMR ISKENDERUN DEMIR GELIK 28 Mart 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Mart 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 28 Mart 24
QNBFB QNB FINANSBANK 28 Mart 24
TSKB TSKB 28 Mart 24
QNBFL QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A S. 29 Mart 24
SELEC SELCUK ECZA DEPOSU 29 Mart 24
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 01 Nisan 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

1 Mart 24
2023Net O Temettii oSgBasina . Temettii
Hisse  Kar (TL akit b ogitim Brit romettii Tarini el Kurul Hisse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
ANHYT 2,854 1,000 35.0% 2.3256 26/03/24 45,373.00 48.26 4.8%
BRKVY 216 17 7.8% 0.303 26/03/24 15/03/24 199.60 0.2%
EGPRO - 431 - 5.326 26/03/24 21/03/24 216.80 2.5%
KTLEV 750 294 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 118.80 1.4%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 - 106.40 4.7%
OTKAR 1,968 720 36.6% 6.000 03/04/24 27/03/24 506.00 1.2%
TTRAK 9,342 6,300 67.4% 62.958 03/04/24 01/04/24 870.00 7.2%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 64.50 2.6%
SELEC - 155 - 0.250 18/04/24 - 60.15 0.4%
EREGL 4,033 1,750 43.4% 0.500 - 28/03/24 45.52 1.1%
ISDMR 4,602 1,450 31.5% 0.500 - 28/03/24 40.64 1.2%
SEKFK 191 15 7.8% 0.300 - 21/03/24 18.73 1.6%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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