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vrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde ücret 

verilerinin parasal gevşemeye başlamak için kritik öneme 

sahip olduğunu belirtti. Çin'in imalat faaliyeti Ocak ayında art 

arda dördüncü ayda da daraldı. Bugün Türkiye’de dış ticaret 

dengesi ve turizm verileri yayımlanacak. Hazine ve Maliye 

Bakanı Mehmet Şimşek, İSO’da sunum yapacak. Yurt 

dışında FOMC toplantısı takip edilecek. Asya endeksleri 

karışık bir görünüm sergilerken, ABD vadelileri hafif satıcılı 

işlem görüyor. Borsa İstanbul’un yatay başlamasını 

öngörüyoruz.  
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GÜNÜN YORUMU 

Şubat’ta enflasyon %3,7 civarındaki piyasa beklentisinin 

üzerinde, %4,5 olarak gerçekleşti. Güney Kore'nin GSYH'si 

dördüncü çeyrekte %0,6 arttı. ABD Yüksek Mahkemesi, eski 

Başkan Donald Trump’ın Colorado eyaletinde yarın yapılacak 

olan Cumhuriyetçi Parti’nin ön seçimlerine katılabileceğine 

hükmetti. Bugün Türkiye’de reel döviz kuru endeksi açıklanacak. 

Yurt dışında çeşitli ülkelerin hizmet PMI verileri takip edilecek. 

Bu sabah Asya piyasaları ve ABD vadelileri satıcılı seyrediyor. 

Borsa İstanbul’un hafif alıcılı başlamasını öngörüyoruz. 

GÜNDEM 

5 MART 

FROTO 4Ç23 finansalları (Satışlar/FAVÖK/Net Kar) PB: 

TL106,911/11,107/10,175mn 

OYAK:TL107,127/11,570/10,391mn 

7 MART 

AMB Toplantısı 

8 MART 

Fitch not gözden geçirmesi 

11 MART 

10:00 İşsizlik Oranı (Ocak-24) 

10:00 Perakende Satış (Ocak-24) 

ULKER 4Ç23 finansalları (Satışlar/FAVÖK/Net Kar) PB: 

TL14,068/3,005/1,420mn OYAK: TL14,880/ 3,348/ 1,480mn 
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YURTDIŞI EKONOMİK TAKVİM

5 Mart 24 Beklenti Önceki

PİYASA KAPANIŞLARI

Günlük Aylık Yıllık

Kapanış Değişim Değişim Değişim

BİST-100 8,908 -%2.1 %1.5 %70.9

BİST-30 9,382 -%2.1 %0.2 %63.7

BİST-BANKA 9,463 -%3.3 -%3.0 %116.0

BİST-SINAI 14,198 -%1.5 %6.2 %62.3

YURTDIŞI PİYASALAR

Shangai Comp* 3,044 %0.1 %12.6 -%8.5

NIKKEI 225* 40,202 %0.2 %10.6 %44.0

Hang Seng* 16,226 -%2.2 %4.6 -%21.1

Dow Jones 38,990 -%0.2 %1.6 %16.8

S&P 5,131 -%0.1 %3.8 %26.8

NASDAQ 16,208 -%0.4 %3.9 %38.7

Almanya  DAX 17,716 -%0.1 %4.8 %13.7

Ingiltere FTSE 100 7,640 -%0.5 %0.4 -%3.9

Fransa CAC 40 7,956 %0.3 %4.8 %8.3

Rusya RTS 1,138 %1.4 %1.2 %20.3

Brezilya BOVESPA 128,341 -%0.7 %0.6 %23.6

Hindistan SENSEX 73,464 -%0.6 %2.4 %22.8

MSCI GOP Endeksi 1,030 %0.6 %4.8 %4.3

DÖVİZ PİYASALARI

USD/TL 31.5755 %0.7 -%3.3 %67.1

EUR/TL 34.3081 %0.8 -%4.3 %69.8

EUR/USD 1.0852 %0.0 %1.0 %1.6

USD/JPY 150.50 %0.0 -%1.2 %10.7

EMTİALAR*

Altın ($/ons) 2117.9 %0.2 %4.6 %14.7

Gümüş ($/ons) 23.8 -%0.5 %6.4 %13.0

Brent ($/varil) 82.6 -%0.2 %6.3 %3.2

Buğday ($/ton) 562.0 -%0.4 -%6.2 -%25.9

EKONOMİK GÖSTERGELER

ABD 10 Yıllık Tahvil 4.207 -0.01 bp 0.05 bp 0.26 bp

VIX 13.49 %2.9 -%1.3 -%27.0

* Sabah saat 08:30 değerleridir

Kaynak: Bloomberg
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AÇIKLANAN FİNANSALLAR 
PGSUS 
Pegasus, 4Ç23’te 18.6 milyar TL ciro (yıllık +%49), 3.6 milyar TL FAVÖK (yıllık -%9) ve 11.9 milyar TL net kar 
(enflasyon muhasebesinin vergi etkisiyle yıllık +%186) açıklamıştır. Ciro, piyasa beklentilerine paralel gelse de 
FAVÖK normalleşmeyle beklentinin %9 gerisindedir. Çeyreksel net kar 11.9 milyar TL ile çeyrekteki 11 milyar TL’lik 
pozitif vergi rakamının katkısıyla piyasa beklentisi olan 1.9 milyar TL’nin üzerindedir. Şirketin fonksiyonel para birimi 
Euro olduğundan, enflasyon muhasebesi uygulamasının TFRS mali tabloları üzerindeki ana etkisi ertelenmiş vergi 
hesaplaması üzerinden ortaya çıkmaktadır. Ertelenmiş vergi, VUK’a göre düzenlenen yasal kayıtlar ile TRFS‘ye göre 
düzenlenen kayıtlar arasındaki geçici zamanlama farklarından kaynaklanmaktadır. Enflasyon muhasebesiyle yasal 
kayıtlardaki duran varlıkların net defter değerlerinde belirgin bir artış ortaya çıkarken TFRS net defter değerlerinde bir 
değişiklik olmamıştır. Ertelenmiş vergi varlıklarında kayda değer artış hesaplanmış ve buna bağlı olarak 2023 gelir 
tablosunda 420 milyon Euro tutarında ertelenmiş vergi geliri kaydedilmiştir.  

Şirket, sunumunda 2024 beklentilerini de paylaşmıştır: Buna göre arz edilecek kapasitenin %10-12 seviyesinde 
olması, yolcu birim gelirlerinde yatay seyir, yolcu başına yan gelirde orta-yüksek tek haneli artış, yakıt dışı birim giderde 
orta-yüksel tek haneli artış öngörmektedir. Filo büyüklüğü 2024 sonu 118 uçak (2023 sonu: 110) olarak planlanmaktadır. 
2024 ve 2025 için öngörülen jet yakıtı kullanımının sırasıyla %46 (Brent karşılığı varil başına USD68-84), %21’i (Brent 
karşılığı varil başına USD69-86) hedge edilmiştir. 

SISE 
Enflasyon muhasebesi dahil 2022/2023 sonuçları; Şirketin 2023 yılı net karı, zayıf operasyonel performans ve 
ertelenmiş vergi gideri nedeniyle yıllık %25 azalarak 17,1mlrTL oldu. Konsolide satışlar, zayıf talep ve fiyatlandırma 
performansının ciro büyümesinde yavaşlamaya neden olması sonucunda 2023 yılında %11 azalarak 152mlrTL'ye 
gerilemiştir. Türkiye gelirleri yıllık %10 düşüşle 67,7mlrTL'ye geriledi ve yurtiçi satışların toplam gelirler içindeki payı 
%45'e yükselmiştir (2022: %44). Avrupa ve ABD gelirleri sırasıyla yıllık %9 ve %7 azaldı. Rusya, Ukrayna ve 
Gürcistan'dan yapılan net satışlar da yıllık bazda %18 azaldı. Zayıf brüt karlılık nedeniyle, FAVÖK yıllık %39 düşüşle 
20,7mlrTL'ye gerilemiş ve FAVÖK marjı %13,6'ya (2022: %19,8) düşmüştür. Şişecam 2023 yılında 4,0mlrTL net parasal 
kazanç kaydetti (2022: 1,2mlrTL net zarar). Faaliyet karı ve net parasal kazançtaki düşüşün etkisiyle vergi öncesi kar 
yıllık %8 oranında hafif bir düşüşle 23,6mlrTL oldu. Şirketin 2023 yılı net borç pozisyonu 40,4mlrTL ve net borç/FAVÖK 
oranı 2,0x (2022: 0,9x) olarak gerçekleşti. Yatırım aşamasındaki bir şirket için borcun makul olduğunu düşünüyoruz. 
Şişecam Yönetim Kurulu, 2023 yıl sonu karından 31 Mayıs 2024 tarihinde dağıtılmak üzere hisse başına brüt 0,7182TL 
(net 0,6464TL) kar payı ödeme kararı aldı. Söz konusu kar payı tutarı, son hisse fiyatı kapanışına göre %1,4 brüt temettü 
verimliliğine işaret ediyor. Hisse üzerinde hafif negatif bir etki görebiliriz. 
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TUPRS 
TUPRS Enflasyon muhasebesi dahil 2022/ 2023 yılı sonuçları; TUPRS, enflasyon muhasebesi dahil 2022 ve 2023 

yılı sonuçlarını açıkladı. Şirketin, 2023 yılı net karı yıllık 13% düşüşle 53,58 mlr TL’ye gerilerken 2023 yılı ertelenmiş 

vergi geliri 7,02 mlr TL’dir (2022: 1,61 mn TL ertelenmiş vergi gideri).  

Tüpraş, 2023 yılında 24,94 mn ton üretim (2022: 26,05 mn ton) ve 30,11 mn ton satış (2022: 29,47 mn ton) gerçekleştirdi. 

Ürün marjları, geçtiğimiz yılın yüksek baz, düşük enerji giderleri, ılık geçen kış dönemi ve PMI rakamlarındaki 

yavaşlamanın etkisiyle geçen yıla nazaran düşük kalırken Asya’dan gelen kuvvetli talep, geçtiğimiz yıla göre daha 

yüksek ticari uçuş sayısı ve yüksek kükürtlü fuel oil tarafında OPEC+ kesintilerinin etkisi ürün marjlarının tarihsel 

ortalamaların üzerinde kalmasına destek oldu. Sıfır karbon elektrik satışı %10 kayıpla 1.049 GWh olurken operasyonel 

kar ise 1.151 mn TL’ye geriledi (2022: 2.179 mn TL). 

FAVÖK, yıllık 7% kayıpla 96,24 mlr TL’ye denk gelirken FAVÖK marjı 14,0% oldu (2022: %11,3). Vergi öncesi net kar 

yıllık %16 azalışla 57,82 mlr TL oldu. Diferansiyellerdeki 1,39 mlr TL ve enerji maliyetlerindeki 2,17 mlr TL pozitif etkiye 

rağmen 4,26 mlr TL’lik ürün marjlarından ve 10,03 mlr TL parasal ve enflasyonist etkilerden kaynaklı negatif etkiler vergi 

öncesi kardaki daralmaya sebebiyet vermiştir. Şirketin güçlü net nakit pozisyonu korunurken net nakit 2022’deki 27,19 

mlr TL’den 2023 sonunda 62,70 mlr TL’ye yükseldi.  

TUPRS Enflasyon muhasebesi dahil olmayan 4Ç23 sonuçları; TUPRS, 4Ç23’te bizim beklentilerimizin %53, piyasa 

beklentilerinin %63 üzerinde 19,94 mlr TL (y/y: +%13, ç/ç: -%6) net kar açıkladı (OYAK: 13,00 mlr TL, PB: 12,24 mlr 

TL). Ciro, 178,7 mlr TL ile beklentilere paralel açıklandı (OYAK: 181,8 mlr TL, PB: 182,8 mlr TL). FAVÖK, bizim 

beklentilerimizin %13, piyasa beklentilerinin ise %18 üzerinde 22,06 mlr TL (y/y: +%32, ç/ç: -%25) olurken FAVÖK marjı 

%12,3 seviyesinde gerçekleşti (3Ç23: %15,9, 4Ç22: %14,4). Vergi öncesi net kar ise yıllık %41, çeyreklik ise %27 

daralma ile 19,84 mlr TL seviyesinde açıklandı. 

Tüpraş, 2024 yılı için beklentilerini paylaştı. Buna göre Tüpraş 2024 yılında, 26 mn ton üretim (2023: 24,94 mn ton), 30 

mn ton satış hacmi (2023: 30,11 mn ton), %85-90 KKO (2023: %87,5) ve 14 USD/varil (2023: 16,0 USD/varil) ürün marjı 

öngörmektedir. Konsolide yatırım harcaması beklentisi ise 500 mn USD seviyesindedir.   

Tüpraş Yönetim Kurulu, hissedarlara dağıtılmak üzere hisse başına 10,38TL brüt kar payı ödemesi teklifinin genel 

kurulun onayına sunulmasına karar verdi. Söz konusu tutar, hissenin son kapanış fiyatına göre %6,43’lük bir temettü 

verimine tekabül etmekte olup teklif edilen temettü ödeme tarihi 3 Nisan 2024’tür. Ek olarak, finansal piyasalardaki 

gelişmelere ve şirketin likidite durumunun gelişimine göre yılın ikinci yarısında uygun koşullar oluşması halinde 

olağanüstü genel kurul kararı ile ilave kar payı dağıtım imkanlarının ayrıca değerlendirilmesine karar verilmiştir. 

Hatırlatmak gerekirse Tüpraş’ın İzmit Rafinerisinde bulunan Fuel Oil Dönüşüm Tesisinde, teknik olarak beş yılda bir 

yapılması gereken periyodik bakım çalışması 1 Mart 2024 itibarıyla başlamış olup 92 günlük duruş planlanmıştır. Üretim 

azalışına bağlı olarak beklenen toplam 196 mn USD tutarındaki FAVÖK kaybının sezonsal etkiler nedeniyle 1Ç24’te 46 

mn USD, 2Ç24’te ise 150 mn USD seviyelerine yakın olacağını düşünüyoruz. 

Enflasyon muhasebesi hariç çeyreklik olarak beklentileri aşan sonuçlar, güçlü nakit pozisyonu ve 2024 yılına ilişkin 
kuvvetli beklentilerin öncülüğünde finansalları hafif olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
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SEKTÖR HABERLERİ 
Otomotiv 
Dün açıklanan ODD Şubat 2024 verilerine göre, Türkiye Binek Araç ve Hafif Ticari Araç Pazarı Aralık ayında yıllık bazda 

%31 artarak 106bin adet oldu. Binek Araç segmenti, yıllık bazda %40 yükselişle 82,3bin seviyesine ulaşırken, Hafif 

Ticari Araç satışları geçen senenin aynı dönemine göre %7 yükseldi ve 23,7bin adet olarak gerçekleşti. Hatırlatmak 

gerekirse, 2023 yılı Ocak - Aralık döneminde toplam Binek Araç ve Hafif Ticari Araç Pazarı, geçen senenin aynı 

dönemine göre %57 yükseldi ve 1,23milyon adet seviyesine ulaştı. Buna ek olarak, otomotiv sektöründe son dönemde 

hibrit ve elektrikli araçların paylarındaki yükseliş de oldukça dikkat çekiyor. 2022 yılında, hibrit ve elektrikli araç 

satışlarının toplam pazardaki payı %12,2 seviyelerindeyken 2023 sonunda bu oran %18,3’e kadar yükselmişti. Talebin, 

dizel motor araç tiplerinden hibrit ve özellikle elektrikli araçlara yöneldiğini ve yakın gelecekte bu tip motorlu araçların 

pazarda daha yüksek bir paya sahip olacağını tahmin ediyoruz. Genel olarak değerlendirirsek, kredi faiz oranlarındaki 

yüksek seyir ve politika faizindeki artışlara rağmen satış hacmindeki yüksek seyrin devamını olumlu olarak 

değerlendiriyoruz. Şubat 2024 yılı satış hacmine baktığımızda 10 yıllık ortalama satış adedinin oldukça üzerinde geldiği 

görülüyor. 2024 yılı için ise yurt içi satış hacminin bu seviyede güçlü olmayacağı görüşümüzü koruyoruz. 

Hesaplamalarımıza göre şirketler açısından durum aşağıda özetlenmiştir. 

TOASO: Tofaş’ın Şubat’ta binek araç satışları yıllık %40 oranında azaldı ve 8bin adet oldu. Hafif Ticari Araç satışları 

ise yıllık bazda %5 daraldı ve 6,1bin adet oldu. Şirketin toplam satışları Şubat 2024’te, geçen senenin aynı ayına göre 

yıllık %29 düşüş gösterdi ve toplamda 14,1bin adet araç satışı gerçekleştirdi. Aylık satışlarda ise %15 yükseliş olduğu 

görülüyor. Toplam Binek Araç ve Hafif Ticari Araç Pazarı açısından Tofaş’ın pazar payı Şubat 2023 seviyesi olan %24,3 

seviyesinden 2024 yılında %13,3’e gerilemiştir. Hafif olumsuz. 

FROTO: Ford Otosan’ın Şubat’ta binek araç satışlarının yıllık %19 oranında yükseldiğini ve 1,9bin adet araç satışı 

gerçekleştirdiğini hesaplıyoruz. Hafif Ticari Araç segmentinde ise yıllık %20 düşüş ile 5,2bin adet araç satmıştır. Şirketin 

toplam satış adetlerinde yıllık %12 azalış meydana geldiğini ve 7,1bin adet satışı gerçekleştirdiğini gözlemliyoruz. 

Satışlar aylık bazda ise %14 arttı. Toplam Binek Araç ve Hafif Ticari Araç Pazarı açısından Ford Otosan’ın pazar payı 

2023 seviyesi olan %10,0’un altında 2024’te %6,7 seviyesinde gerçekleşti. Nötr. 

DOAS: Doğuş Otomotiv’in Şubat’ta Skoda dahil toplam hafif araç satışları, geçen senenin aynı döneme kıyasla %39 
artışla 13,8bin adet seviyesinde açıklandı. Skoda satışları hariç ise %40 yükselerek 9,8bin adete ulaştı. Aylık bazda 
satış adetlerinde ise %22 artış söz konusu. Toplam Binek Araç ve Hafif Ticari Araç Pazarı açısından Doğuş Otomotiv’in 
pazar payı Şubat 2023 seviyesi olan %12,3’ün üzerinde %13,1 olarak gerçekleşti. Hafif olumlu. 
 
ŞİRKET HABERLERİ 
AGESA 
Aksigorta A.Ş.'nin %100 bağlı ortaklığı Sabancı Ageas Sağlık Sigorta A.Ş., dijitalleşme yatırımları gerçekleştirmek, 
verimlilik artışı sağlamak ve sağlık sigortacılığı faaliyetlerini büyütmek amacıyla 629 milyon TL sermaye artırımına gitme 
kararı almıştır. Agesa’da bu sermaye artırımına katılacaktır. İşlem sonrasında Agesa’nın  Sabancı Ageas Sağlık Sigorta 
A.Ş.deki ortaklık oranının %80 olacağı ve Sabancı Ageas Sağlık Sigorta A.Ş'nin konsolide edileceği öngörülmektedir. 
Nötr. 
 
EREGL 
Erdemir, dün geri alım kapsamında; 45,96 – 46,76 TL fiyat aralığından ortalama 46,16 TL fiyat ile 6,5 mn lot hisse alımı 
gerçekleştirdi. İşlemin ardından, geri alım programı kapsamında edinilen paylar toplamda yaklaşık 22.9mn olup; 
günümüz itibariyle ödenmiş sermayenin yaklaşık %0,654’lük kısmı geri alınmıştır. 
 
MPARK 
Medikalpark, dün geri alım kapsamında; 165,00 – 167,50TL fiyat aralığından ortalama 166,37TL fiyat ile 30,000 lot hisse 
alımı gerçekleştirdi. İşlemin ardından, geri alım programı kapsamında edinilen paylar toplamda yaklaşık 19,37mn olup; 
günümüz itibariyle ödenmiş sermayenin yaklaşık %9,31’lik kısmı geri alınmıştır. Nötr. 

TOASO 
Tofaş Yönetim Kurulu, 2023 yıl sonu karından 4 Nisan 2024 tarihinde dağıtılmak üzere hisse başına brüt 20,00TL (net 

18,00TL) kar payı ödeme önerisini yapılacak olan Genel Kurul Toplantısında onaya sunacak. Söz konusu kar payı tutarı, 

son hisse fiyatı kapanışına göre %7,8 brüt temettü verimliliğine işaret ediyor. Hafif olumlu. 
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MAKRO HABERLER 

Enflasyon (Şub-24) 
Ana eğilimde artış… Şubat’ta enflasyon %3.7 civarındaki piyasa beklentisinin üzerinde, %4.5 olarak gerçekleşti. 
Enflasyonun beklentilerin üzerinde gelmesinin yanı sıra mevsimsellikten arındırılmış bazda %4.0’e yakın gerçekleşmesi 
TCMB’nin trend enflasyonda düşüş beklentisi ile uyumsuz bir görünüm arz ediyor. Hatırlanacağı üzere TCMB Başkanı 
Sayın Karahan enflasyon gelişmelerini takip ederken yıllık enflasyondan ziyade ana eğilime odaklanılması gerektiğini 
ve mevsimsellikten arındırılmış bazda aylık enflasyonun %3.0-%3.5’in üzerinde kalıcı olması durumunda müdahale 
etmek gerekeceğini belirtmişti. Şubat verisinin ana eğilimde bozulmaya işaret etmesini şimdilik TCMB’den bir faiz artışı 
sinyali olarak algılamasak da yılın ilk iki ayında %11.5’e ulaşan enflasyon TCMB’nin yılsonu hedefi olan %36.0’ya 
ulaşılmasını zora sokar nitelikte. Öte yandan beklentimizin de üzerinde gelen Şubat enflasyonu %40.0’ın üzeri yılsonu 
enflasyon beklentimizi korumamıza neden oldu.  

En büyük katkı gıda ve hizmet kalemlerinden…  %4.5’lik enflasyona en büyük katkı 2 puan gıda ve alkolsüz 
içeceklerden gelirken gıdayı sırayla 0.49, 0.49 ve 0.47 puanla ulaştırma, konut ve lokanta ve oteller takip etti. Eğitim 
kalemi ise manşet enflasyonu 0.2 puan yukarı taşıdı.  

Hizmet enflasyonunda rekor… Enflasyonun beklentilerden yüksek gelmesinde yüksek seyreden hizmet fiyatları etkili 
olmuş gibi görünüyor. Hizmet fiyatları aylık bazda %5.7 ile yüksek oranda artarken kira, lokanta, ulaştırma hizmetlerinin 
yanı sıra Şubat’ta önceki aya göre %12.8 artan eğitim fiyatları da manşet enflasyonu yukarı iten unsurlardan biri oldu. 
Yüksek aylık artışlar yıllık hizmet enflasyonunun da artmaya devam etmesini beraberinde getirdi. %55.6’dan %57’ye 
yükselen mal enflasyonuna karşılık hizmet enflasyonu %89.7’den %94.4’e çıkarak yeni zirveye ulaşırken kira enflasyonu 
%120.9, lokanta %94.8 ve eğitim %91.8 ile rekor kırdı. Hizmet enflasyonunun yüksek seyri ve gıda ve enerji fiyatlarındaki 
artışların ikincil etkileri çekirdek enflasyonun da yükselmesine neden oldu. B ve C endekslerine göre çekirdek enflasyon 
Şubat’ta sırayla %4.2 ve %3.6 ile yıllık enflasyonun %70.3 ve %72.9’a yükselmesine neden oldu. Önceki ay bu oranlar 
%67.7 ve %70.5 seviyesindeydi. 

ÜFE enflasyonunda hızlanma... Geçtiğimiz Ekim ayında önceki yılın baz etkisiyle %40’ın altına sarkan ÜFE enflasyonu 
bu etkinin ortadan kalkmasıyla yeniden yükselişe geçti ve Şubat’ta aylık %3.7, yıllık %47.3 enflasyona işaret etti. Dört 
aydır yıldan yıla gerileyen enerji enflasyonu Şubat’ta %0.45 gibi küçük bir oranda da olsa artışa geçerken dayanıklı, 
dayanıksız mal ve sermaye malı enflasyonu %60.0’ın üzerinde seyretti. Ara malı enflasyonu bu kadar yüksek olmasa 
da %51.5 ile Ocak ayındaki %49.8’lik seviyesinin üzerine çıktı. Aylık bazda üretici enflasyonuna en büyük katkı 1.11 
puan ile gıda ürünlerinden gelirken gıda ürünlerinin yıllık üretici fiyatları enflasyonuna katkısı 10.8 puan oldu. Gıdayı 
4.71 ile ana metaller, 4.5 ile tekstil ve 3.4 puan ile makine ve ekipman hariç fabrikasyon metal ürünler oluşturdu. Tüm 
bu ürün gruplarının ihracat odaklı gruplar olması ihracat mallarının fiyat rekabetini kaybetmesi tehlikesini de beraberinde 
getiriyor. Önümüzdeki dönemde emtia fiyatlarında büyük oynaklıklar görmesek bile döviz kuru geçişkenliği ve personel 
ve girdi maliyetlerindeki artışlar üretici enflasyonunu yukarı itmeye devam edecektir. 
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Planlanan Sermaye Artışları  
Hisse Bedelli % Bedelsiz % 

Sermaye  
Azaltımı % 

Tarih 

AKYHO 100.00%   
 

ATLAS 100.00%   
 

BSOKE 300.00%   
 

EREGL  100.00%  
 

GARFA  400.00%  
 

HUNER  72.41%  
 

IDEAS 100.00%   
 

IDGYO 400.00%   
 

ITTFH 100.00%   
 

KONTR 100.00% 125.00%  
 

MANAS* 100.00%   
 

MARKA 375.00%   
 

MAVI  100.00%  
 

MRGYO  21.21%  
 

MTRYO 100.00%   
 

QNBFL  769.57%  
 

PGSUS  388.76%  
 

SEKFK  100.00%  
 

SEYKM 100.00%   
 

SNICA  566.67%  
 

SNPAM 100.00% 100.00%  
 

TERA  200.00%  
 

VAKFN 100.00%   
 

YESIL 400.00%   
 

YKSLN  100.00%  
 

ZEDUR  599.00%  
 

Kaynak: BİST         

** Tahsisli Sermaye Artırımı       

* Rüçhan hakkı kullanım oranı %50 olacaktır     
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Genel Kurul Tarihleri   

Kod Şirket Tarih 

BRKO BİRKO BİRLEŞİK KOYUNLULULAR 08 Mart 24 

IEYHO IŞIKLAR ENERJİ 08 Mart 24 

TUCLK TUĞÇELİK ALÜMİNYUM VE METAL MAMÜLLERİ 11 Mart 24 

KNFRT KONFRUT GIDA 12 Mart 24 

LIDFA LİDER FAKTORİNG A.Ş. 12 Mart 24 

MERKO MERKO GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 14 Mart 24 

OZSUB ÖZSU BALIK ÜRETİM A.Ş. 14 Mart 24 

SEGYO ŞEKER GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 14 Mart 24 

BRKVY BİRİKİM VARLIK YÖNETİM A.Ş. 15 Mart 24 

KTLEV KATILIMEVİM TASARRUF FİNANSMAN A.Ş. 15 Mart 24 

UZERB UZERTAŞ BOYA SAN.TİC.YAT.AŞ. 18 Mart 24 

AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLİLİK 19 Mart 24 

AKGRT AKSİGORTA 19 Mart 24 

ISYAT İŞ YATIRIM ORTAKLIĞI 20 Mart 24 

EGPRO EGE PROFİL  21 Mart 24 

SEKFK ŞEKER FİNANSAL KİRALAMA AŞ. 21 Mart 24 

AKBNK AKBANK AŞ. 22 Mart 24 

ANHYT ANADOLU HAYAT 22 Mart 24 

SKYMD ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 22 Mart 24 

FMIZP FEDERAL MOĞOL İZMİR PİSTON 25 Mart 24 

ICBCT ICBC TURKEY BANK A.Ş. 25 Mart 24 

GEDIK GEDİK YATIRIM MENKUL DEĞERLER  26 Mart 24 

ISGYO İŞ GYO 26 Mart 24 

ISGSY İŞ GİRİŞİM SERMAYESİ 26 Mart 24 

SISE TÜRKİYE ŞİSE VE CAM 26 Mart 24 

TTRAK TÜRK TRAKTÖR 26 Mart 24 

ALBRK ALBARAKA TÜRK KATILIM 27 Mart 24 

ANSGR ANADOLU SİGORTA 27 Mart 24 

CEMTS ÇEMTAŞ ÇELİK MAKİNA 27 Mart 24 

FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYİ TİCARET A.Ş. 27 Mart 24 

GARAN T.GARANTİ BANKASI AŞ 27 Mart 24 

GSRAY GALATASARAY SPORTİF SINAİ VE TİCARİ YATIRIMLAR A.Ş. 27 Mart 24 

MAALT MARMARİS ALTINYUNUS 27 Mart 24 

OTKAR OTOKAR  27 Mart 24 

RODRG RODRİGO TEKSTİL 27 Mart 24 

AKSA AKSA AKRİLİK 28 Mart 24 

EREGL EREĞLİ DEMİR ÇELİK 28 Mart 24 

ISDMR İSKENDERUN DEMİR ÇELİK 28 Mart 24 

LINK LİNK BİLGİSAYAR 28 Mart 24 

MMCAS MMC SANAYİ VE TİCARİ YATIRIMLAR 28 Mart 24 

PGSUS PEGASUS HAVA TAŞIMACILIĞI AŞ. 28 Mart 24 

PSDTC PERGAMON STATUS 28 Mart 24 

QNBFB QNB FİNANSBANK 28 Mart 24 

TOASO TOFAŞ FABRİKA  28 Mart 24 

TSKB TSKB 28 Mart 24 

Kaynak: BİST     
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Temettü Tablosu             

              5 Mart 24   

Hisse 
2023 Net 
Kar (TL 

mn) 

Brüt 
Nakit 

Temettü 
(TL mn) 

Temettü 
Dağıtım  

Oranı (%) 

Hisse Başına 
Brüt  

Nakit Temettü 
(TL) 

Temettü Tarihi 
Genel Kurul 

Tarihi 
Hisse  

Fiyatı TL 

Temettü  
Getirisi 

(%) 

ANHYT 2,854 1,000 35.0% 2.3256 26/03/24 45,373.00 47.72 4.9% 

BRKVY 216 17 7.8% 0.303 26/03/24 15/03/24 233.60 0.1% 

EGPRO - 431 - 5.326 26/03/24 21/03/24 213.60 2.5% 

KTLEV 750 294 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 104.50 1.6% 

AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 - 104.00 4.8% 

OTKAR 1,968 720 36.6% 6.000 03/04/24 27/03/24 478.00 1.3% 

TTRAK 9,342 6,300 67.4% 62.958 03/04/24 01/04/24 844.00 7.5% 

TUPRS 53,577 20,000 37.3% 10.380 03/04/24 - 161.40 6.4% 

TOASO 15,083 10,000 66.3% 20.000 04/04/24 28/03/24 255.00 7.8% 

AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 64.40 2.6% 

SELEC - 155 - 0.250 18/04/24 - 57.35 0.4% 

CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 12.30 1.2% 

SISE - 2,200 - 0.718 31/05/24 26/03/24 50.80 1.4% 

EREGL 4,033 1,750 43.4% 0.500 - 28/03/24 46.02 1.1% 

GEDIK 767 588 76.7% 1.165 - 26/03/24 15.03 7.8% 

ISDMR 4,602 1,450 31.5% 0.500 - 28/03/24 40.02 1.2% 

SEKFK 191 15 7.8% 0.300 - 21/03/24 19.01 1.6% 

Kaynak: KAP Açıklamaları              

*Renkli işaretliler taksitler halinde temettü dağıtımı yapacaktır.         

**Teklif onay aşamasında.             
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
  
Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 
amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, 
güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin 
ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde 
sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer OYAK Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil 
etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. OYAK Yatırım  
ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem 
yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle OYAK Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım 
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul  
ederler.  


