GUNLUK BULTEN
20/03/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Cumhurbaskani Erdogan, kamu calisanlar igin Ramazan
Bayrami tatilinin 9 glne c¢ikarldidini duyurdu. Cin Merkez
Bankasi gosterge kredi faiz oranlarini degistirmeyerek bir ve bes
yillik faiz oranlarini sirasiyla %3,45 ve %3,95 seviyelerinde tuttu.
Almanya'da ZEW Ekonomik Given Endeksi Subat ayindaki 19,9
seviyesinden Mart ayinda 31,7 seviyesine yukselerek son iki
yilin en yuksek seviyesine ulasti. Bugln Turkiye'de tuketici
given endeksi agiklanacak. ABD'de Fed faiz karari takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir goérinim
sergilerken ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul'un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

20 MART

10:00 Tketici Glven Endeksi (Mart-24)

Fed Toplantisi

TCELL 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL28,569/11,525/4,801mn OYAK: TL28,745/11,980/4,921mn
21 MART

14:00 PPK Karari

CIMSA 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,039/611/649mn OYAK: TL5,246/1,199/364mn

AEFES 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL34,144/5,151/146mn OYAK: TL34,941/5,595/ 70mn

22 MART

10:00 Reel Sektér Guven Endeksi (Mart-24)

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mart-24)

26 MART

ASELS 4GC23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL27,378/6,841/7,716mn OYAK: TL27,926/7,417/8,603mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
MPARK

SIRKET HABERLERI
MGROS/ MPARK/ THYAO

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

20 Mart 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BiST-100 8,930 %2.4 -%4.4 %79.5
BiST-30 9,563 %2.9 -%3.9 %75.1
BiST-BANKA 10,070 %4.9 -%4.0 %114.0
BIST-SINAI 13,882 %2.1 -%4.6 %69.6
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,077 %0.5 %5.3 -%4.9
NIKKEI 225* 40,004 %0.7 %4.3 %48.5
Hang Seng* 16,559 %0.2 %19 -%12.9
Dow Jones 39,111 %0.8 %1.4 %21.3
S&P 5,179 %0.6 %4.1 %31.0
NASDAQ 16,167 %0.4 %3.4 %38.5
Almanya DAX 17,987 %0.3 %b5.4 %20.5
Ingiltere FTSE 100 7,738 %0.2 %0.2 %4.5
Fransa CAC 40 8,201 %0.6 %5.2 %16.9
Rusya RTS 1,112 -%1.6 %1.6 %13.4
Brezilya BOVESPA 127,529 %0.5 -%1.8 %26.4
Hindistan SENSEX 71,902 -%0.2 -%1.6 %24.8
MSCI GOP Endeksi 1,028 -%1.0 %0.9 %9.0
DOVIzZ PIYASALARI
USD/TL 32.3629 %0.2 -%4.5 %70.2
EUR/TL 35.1979 %0.1 -%5.1 %72.7
EUR/USD 1.0867 %0.0 %0.5 %1.4
USD/IPY 151.50 -%0.4 -%1.0 %15.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2157.7 %0.0 %6.6 %9.0
Giimiis ($/ons) 24.9 %0.0 %8.3  %10.5
Brent ($/varil) 87.2 -%0.2 %7.0 %221
Bugday ($/ton) 5500 -%0.5  -%5.0 -%25.7
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4293 -0.03bp 0.01bp 0.86bp
VIX 13.82 -%3.6 -%104 -%42.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

ACIKLANAN FINANSALLAR

MPARK

Medikalpark, 2023 finansal sonucglarinda Bagimsiz Denetimden Geg¢memis TMS29 etkisi haric sonuglari da
yatirnmcilarla paylasti. Enflasyon muhasebesi haric 4C23 sonuclari; Sirket, 4C23'de beklentilerin Gzerinde yillik %100
artisla 1,16mIrTL net kar agikladi. Operasyonel performanstaki beklenti (izeri iyilesme sayesinde net karda pozitif sapma
yasandi. Sirketin konsolide satig gelirleri yillik %109 artigla 6,2mlIrTL’ye ulasti ve beklentileri karsiladi. FAVOK ise %171
ile glclu yukseligle tahminleri asti ve 1,9mIrTL seviyesine ylUkseldi. Enflasyon muhasebesi dahil 4C23 sonuclari; 2023
yili net kari, deprem vergisi ve TMS29 kaynakli ertelenmis vergi gideri gibi tek sefere mahsus giderlerden kaynakh yillik
%3 dustd ve 4,53mIrTL oldu. 2022 yilinda, 867mnTL’si bagh ortaklik satigi ana gelir kalemi olmak Uzere yatirm
faaliyetlerinden 1mIrTL’lik tek seferlik gelir oldugunu belirtmekte fayda oldugunu dustnuyoruz. Ciro, Saghk Uygulama
Tebligi (SUT) fiyat listesine yapilan artislar, 6zel ve tamamlayici sagdlik sigortasi segmentlerinin destegiyle yillik %19
artarak 22,4mirTL’ye ylkseldi. Ayrica, Bakl ve Macaristan’da faaliyet gdsteren hastaneler de ciroya katki sagladi.
Hatirlatmak gerekirse, 24 Mart 2023 tarihi itibariyle SUT fiyat listesine %31 oraninda artis yapilmisti. Buna ek olarak, 24
Agustos 2023 tarihinde %51 oraninda bir artis daha yapildi. Agustos ayindaki revizyondan kaynaklanan fiyat artisi 1
Eyliil 2023'ten itibaren etkili oldu. FAVOK, iyilesen briit karin katkisi ve azalan operasyonel giderler/satislar orani
dolayisiyla yillik %35 ylkselisle 5,8mIrTL olarak gergeklesti. Sirket, 2023 yilinda net 1,7mIrTL net finansman gideri
kaydetti (2022: -1,2mIrTL). Ayni donemde, enflasyon muhasebesi kaynakli 3,1mIrTL net parasal kazang elde edildi
(2022: 2,2mIrTL).

Doktor giderleri %23 ile en yuksek gider kalemine sahip olmayi surdirdu. Personel giderlerinin payi ise asgari licret ve
maas artislarindan kaynakli %19,5 oldu. Malzeme giderlerinin toplam hasilat icerisindeki payi, etkin stok yontemi
sayesinde artan maliyetlerin etkisinin gecikmeli olarak goériilmesinden dolayi %14 seviyesinde gergeklesti. 2023 yilinda
FAVOK marji ise SUT fiyat artisinin pozitif etkisi, etkin stok ydnetimi, enflasyon oraninin altinda artan enerji giderleri ve
disaridan saglanan hizmetlerdeki diistis sayesinde yillik 320bp iyileserek %25,8'e yikseldi.

2022 yil sonunda yaklasik 3,4mirTL olan net borg tutari 2023 yil sonu itibariyle 3,2mIrTL ile yatay bir seyir izledi. Buna
gore, Net Borg/FAVOK orani 0,6x olarak gergeklesti (2022: 0,5x). Sirketin borgluluk yapisini saglikh buluyoruz.

Hatirlatmak gerekirse, 21 Aralik 2023 tarihinde geri alim programi igin ayrilan toplam fonun 750mnTL artirilarak
2,15mIrTL olarak belirlenmesine karar verilmisti. 19 Mart 2024 itibariyle geri alim programinin sermaye orani %9,46 olup
nominal degeri 19,69mnTL’dir. Ayrica, 29 Aralik 2023 tarihinde, sirket sermayesinin %8’18’ine tekabul eden geri alinmis
17,02mn adet payin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi usuliine gére ¢ikariimis sermayesinin 208,04mnTL’den
191,01mnTL’ye indirilmesi i¢in basvuru yapildigini belirtelim.

Enflasyon muhasebeli ve muhasebesiz sonugclarini basarili buluyoruz. Sirket, finansallari degerlendirmek Uzere saat
18.00’de bir toplanti gergeklestirecek. Hissenin olumlu tepki verecegi disiincesindeyiz.
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SIRKET HABERLERI

MGROS

Migros’un diinki agiklamasina gére Yonetim Kurulu, Genel Kurul'un onayina sunmak i¢in 27 Mayis’ta hisse basina brit
6.90 TL temetth dagitimi karari aldigini agikladi. Rakam, son kapanisa gére %1.5 temetti verime denk gelmektedir.
Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 169,60 — 180,50TL fiyat aralijindan ortalama 175,71TL fiyat ile 28,000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,69mn olup;
glnumuz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,46’lik kismi geri alinmigtir. Notr.

THYAO

THY, yaptigi KAP agiklamasinda Hava-is Sendikasi ile 1 Ocak 2024 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki 2 yillik dénemi
kapsayan 28. Dénem Toplu is Sézlesmesini imzaladigini paylasmistir. imzalanan 28. Dénem Toplu is Sdzlesmesinde
2024 yilinin birinci alti ayi igin %64, ikinci alti ayi icin Tiketici Fiyatlari Turkiye Geneli Haziran 2024 indeks sayisinin
Aralik 2023 indeks sayisina gore hesaplanan degisim oranina ilave olarak degisim oraninin %10'u kadar, 2025 yilinin
ilk alti ayr ve ikinci alti ayi igin ilgili ddbnemlerin indeks sayilari Uzerine sirasiyla hesaplanan degisim oraninin %10'u
kadar ilave edilerek Ucret artigi yapilmasi hususunda mutabakata variimistir. 01.03.2024 tarihli paylasiminda belirtildigi
Uzere 01.01.2024 tarihine kadar olan geriye dontk Ucret farklarinin belirlenmesinde, Subat ayindan gegerli olmak lzere
uygulanan %50'lik zam orani dikkate alinarak mahsup islemi yapilacaktir. Hatirlatmak gerekirse operasyonel olarak
trafik, maliyetler ve verim diginda yillik averaj TL'nin reel anlamda performansi énemli olacaktir. 1Y23 averaj USD/TL
seviyesi 19.7 iken 2Y23’te 27.7 idi. TL'nin reel anlamda gugli kalmasi durumunda yabanci para agirlikh gelir yapisi
sebebiyle operasyonel marjlarda baski s6z konusu olabilir. THY 9A23 verilerine goére TL’nin gelirlerindeki payr %9,
giderlerindeki payi ise %28’dir. Personel giderlerinin toplam giderlerdeki pay1 %18’dir. Notr.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz ooy, Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 24
EGPRO EGE PROFIL 21 Mart 24
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 21 Mart 24
AKBNK AKBANK AS. 22 Mart 24
ANHYT ANADOLU HAYAT 22 Mart 24
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 22 Mart 24
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 24
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 25 Mart 24
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 26 Mart 24
ISGYO iS GYO 26 Mart 24
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 26 Mart 24
SISE TURKIYE SISE VE CAM 26 Mart 24
TTRAK TURK TRAKTOR 26 Mart 24
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 27 Mart 24
ANSGR ANADOLU SIGORTA 27 Mart 24
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 27 Mart 24
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 24
GARAN T.GARANTI BANKASI AS 27 Mart 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 27 Mart 24
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 27 Mart 24
OTKAR OTOKAR 27 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
AKSA AKSA AKRILIK 28 Mart 24
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 28 Mart 24
ISDMR ISKENDERUN DEMIR CELIK 28 Mart 24
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A S. 28 Mart 24
JANTS JANTSA JANT 28 Mart 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Mart 24
LKMNH LOKMAN HEKIM 28 Mart 24
MEGMT MEGA METAL SANAYI VE TICARET A.S. 28 Mart 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 28 Mart 24
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS. 28 Mart 24
PSDTC PERGAMON STATUS 28 Mart 24
QNBFB QNB FINANSBANK 28 Mart 24
SASA SASA POLYESTER SANAYIi AS. 28 Mart 24
TOASO TOFAS FABRIKA 28 Mart 24
PRKAB TURK PRYSMAN KABLO 28 Mart 24
TSKB TSKB 28 Mart 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

20 Mart 24

Brit . Hisse Basina ..

. 2023 Net Nakit Teryettu Briit§ .. .. Genel Kurul Hisse Tem_e_ttt_J
Hisse Kar (TL .. Dagitim . .. Temetti Tarihi o . Getirisi

mn) Temettii Orani (%) Nakit Temettii Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)

AKBNK 66,496 9,971 15.0% 1.918 26/03/24 22/03/24 42.32 4.5%
ANHYT 2,854 1,000 35.0% 2.3256 26/03/24 22/03/24 50.45 4.6%
BRKVY 216 17 7.8% 0.303 26/03/24 15/03/24 219.50 0.1%
EGPRO - 431 - 5.326 26/03/24 21/03/24 225.00 2.4%
KTLEV 750 294 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 111.60 1.5%
GARAN 86,375 13,100 15.2% 3.119 29/03/24 27/03/24 63.80 4.9%
ISCTR 72,252 7,226 10.0% 0.289 01/04/24 29/03/24 10.77 2.7%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 28/03/24 100.00 5.0%
OTKAR 1,968 720 36.6% 6.000 03/04/24 27/03/24 485.00 1.2%
TTRAK 9,342 6,300 67.4% 62.958 03/04/24 26/03/24 924.00 6.8%
TUPRS 53,577 20,000 37.3% 10.380 03/04/24 01/04/24 173.70 6.0%
YKBNK 68,009 10,201 15.0% 1.208 03/04/24 29/03/24 23.62 5.1%
AYGAZ 5,954 1,506 25.3% 6.850 04/04/24 01/04/24 159.30 4.3%
TOASO 15,083 10,000 66.3% 20.000 04/04/24 28/03/24 277.00 7.2%
FROTO 49,056 15,194 31.0% 43.300 08/04/24 03/04/24 1,110.00 3.9%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 74.20 2.2%
AKCNS 2,371 1,150 48.5% 6.007 15/04/24 04/04/24 146.10 4.1%
AKMGY 497 290 58.3% 7.770 17/04/24 04/04/24 322.00 2.4%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 17/04/24 04/04/24 41.44 1.7%
SELEC 223 155 69.6% 0.250 18/04/24 29/03/24 57.60 0.4%
ULUFA 503 74 14.7% 0.556 18/04/24 16/04/24 13.40 4.1%
DOAS 19,622 9,000 45.9% 40.909 19/04/24 16/04/24 326.50 12.5%
BRISA 3,986 1,036 26.0% 3.394 24/04/24 19/04/24 120.60 2.8%
CLEBI 1,668 1,531 91.8% 63.000 24/04/24 16/04/24 1,420.00 4.4%
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 9.89 1.5%
GLCVY 855 128 15.0% 0.918 30/04/24 - 44.10 2.1%
MAVI 1,784 1,690 94.7% 4.254 06/05/24 - 74.95 5.7%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 255.75 1.1%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 58.85 1.2%
CCOLA 20,453 2,000 9.8% 7.863 27/05/24 05/04/24 575.00 1.4%
MGROS 20,453 1,250 6.1% 6.904 27/05/24 - 472.50 1.5%
ISMEN 20,454 1,600 7.8% 1.067 29/05/24 15/04/24 34.34 3.1%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 30/05/24 04/04/24 56.50 4.9%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 47.32 1.5%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 41.44 1.7%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 58.85 1.2%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.93 0.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 41.44 1.7%
BEYAZ 78 22 28.0% 0.219 - 15/04/24 22.04 1.0%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 - 29/03/24 36.18 3.5%
EREGL 4,033 1,750 43.4% 0.500 - 28/03/24 44.26 1.1%
GEDIK 767 588 76.7% 1.165 - 26/03/24 14.07 8.3%
ISDMR 4,602 1,450 31.5% 0.500 - 28/03/24 36.42 1.4%
SEKFK 191 15 7.8% 0.300 - 21/03/24 18.10 1.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.

www.oyakyatirim.com.tr 6



OYAK YATIRIM

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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