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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Tuketici glven endeksi Mart ayinda hafifce artarak 79,4’e
yukseldi. Fed politika faizini degistirmeyerek 23 yilin zirvesinde
tutarken, son bes toplantida faizleri degistirmemis oldu. Fed,
federal fon oranina iliskin tahminini bu yil sonu i¢in gegen yil
Aralik'ta 6ngordudl %4,6'da sabit birakti. Brezilya Merkez
Bankasi 80 baz puan faiz indirdi. Bugin Turkiye’de TCMB PPK
toplantisi karari saat 14.00’te agiklanacak. Yurt disinda ingiltere
Merkez Bankasrnin faiz karari takip edilecek. Yurt disinda
Almanya ve ABD enflasyonu takip edilecek. Bu sabah Asya
piyasalari ve ABD vadelileri alicili seyrediyor. Borsa istanbul’'un
alicili baglamasini 6ngdériyoruz.

GUNDEM

21 MART

14:00 PPK Karari

CIMSA 4(C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,039/611/649mn OYAK: TL5,246/1,199/364mn

AEFES 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL34,144/5,151/146mn OYAK: TL34,941/5,595/ 70mn

22 MART

10:00 Reel Sektér Guven Endeksi (Mart-24)

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mart-24)

26 MART

PETKM 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL14.187/1.398/1.988mn OYAK: TL14.654/1.908/1.762mn
ASELS 4C23 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL27,378/6,841/7,716mn OYAK: TL27,926/7,417/8,603mn

29 MART

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Subat-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
TCELL

SIRKET HABERLERI
KCHOL/ MAVI/ MPARK/ OTKAR

MAKRO HABERLER
Fed Mart ayi toplantisi

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

21 Mart 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanigs Degisim Degisim Degisim
BiST-100 8,955 %0.3 -%3.8 %82.5
BiST-30 9,580 %0.2 -%3.3 %77.6
BiST-BANKA 10,159 %0.9 -%3.6  %120.8
BIST-SINAI 13,939 %0.4 -%3.2 %71.9
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,076 -%0.1 %4.2 -%5.5
NIKKEI 225* 40,769 %1.9 %6.3 %51.3
Hang Seng* 16,861 %1.9 %22 -%12.5
Dow Jones 39,512 %1.0 %2.3 %21.3
S&P 5,225 %0.9 %4.9 %30.5
NASDAQ 16,369 %1.3 %5.1 %38.0
Almanya DAX 18,015 %0.2 %5.2 %18.6
Ingiltere FTSE 100 7,737 %0.0 %1.0 %2.7
Fransa CAC 40 8,161 -%0.5 %4.5 %14.7
Rusya RTS 1,114 %0.2 %4.3 %13.2
Brezilya BOVESPA 129,125 %1.3 -%0.7 %27.8
Hindistan SENSEX 72,805 %1.0 %0.3 %25.4
MSCI GOP Endeksi 1,032 %0.4 %1.1 %8.4
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 32.3746 %0.0 -%4.3 %70.1
EUR/TL 35.4083 %0.6 -%5.6 %724
EUR/USD 1.0934 %0.1 %1.1 %1.5
USD/IPY 150.88 %0.3 -%0.4 %13.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2204.1 %0.8 %8.8 %13.6
Giimiig ($/ons) 25.6 %0.2 %120 %145
Brent ($/varil) 86.5 %0.7 %5.4  %19.7
Bugday ($/ton) 550.0 %0.9  -%4.8 -%24.6
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4269 0.00bp -0.05bp 0.66bp
VIX 13.04 -%5.6 -%15.0 -%39.0

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR

TCELL

Enflasyon muhasebesi dahil 2022/2023 yili sonuclari; Turkcell 2023 yilinda yillik %82 artigla 12,5mirTL net kar aciklad!.
Ciro ve FAVOKteki gliglii performansa ek olarak 5,4mirTL’lik ertelenmis vergi geliri gliclii net kar biiyiimesini destekledi.
Diizeltilmis FAVOK yillik %20 yiikselerek 43,9mirTL’ye ulagirken FAVOK marji da 1,8puan iyileserek %41 seviyesinde
gerceklesti. Turkcell Turkiye'nin; fiyat dizeltmelerinin, kullanicilarin daha yiksek paketlere gegmesiyle ARPU'daki
ivmelenmesinin, genisleyen faturali abone bazina ek olarak dijital is servisler ve techfin iginin katkisiyla net satis gelirleri
yilhk %18 artis gosterdi. Turkcell Uluslararasi gelirleri (Ukrayna harig) ise yillik bazda hafif daraldi. Sirketin konsolide
cirosu yillik %14 yukseldi ve 103mIrTL seviyesinde tamamlandi. Sirket, 2023 yilinda 29,3mIrTL net finansman gideri
kaydetti (2022: -25,3mIrTL). Buna ek olarak, Turkcell 7,8mIrTL net parasal kazang sagladi (2022: 3,8mIrTL).

Turkcell Grup abone sayisi yillik %4 artigla 56,3mn olurken, Turkcell Turkiye abone sayisi da %2 yukseldi ve 42,5mn'a
ulasti. Faturali mobil abone sayisinda (27,2mn kullanici) ylksek data kullanimi ve Ust pakete gecis nedeniyle yillik %6
artis oldugu goriluyor. Fiber kullanicilar da yillik %8 artis gostererek 2,3mn kullaniciya ulasti. IPTV, %10 ile bir dnceki
yila gore glicli abone artisi kaydederken, Superbox yillik %7’lik bliylime kaydetti. Dijital kanal gelirleri de gi¢li seyrini
korudu. Mobil abone kayip orani ise 2022 yilina paralel %2 ile yatay kaldi. Faturall ARPU yillik %12 artarken, 6n 6demeli
ARPU yillik %25 artti. Mobil bilesik ARPU yillik %17 yikseldi. Bireysel fiber ARPU’da ise gegtigimiz yila paralel bir
goruntd hakim. Kullanici basina ortalama mobil veri kullanimi yillik %16 yikseligle 17GB'ye ulasti. Enflasyonun izerinde
ARPU biyimesini olumlu degerlendirdigimizi belirtelim.

Saglikl bilango gériinimi korunurken Net Borg/ FAVOK rasyosu 0,5x ile diisiik riskli gériiniimiini korudu. Lifecell LLC
hisselerinin tamaminin, tim hak ve borglar ile birlikte devri icin hisse devir s6zlesmesi 29 Aralik 2023 tarihinde
imzalandigini hatirlatalim. Sézlesme tutari 525mnUSD olarak belirtilmisti.

2024 yili beklentileri enflasyon muhasebesi dahil olarak paylasildi. Sirket yiiksek tek haneli ciro biiyiimesi, ~42% FAVOK
marji hedefliyor. Operasyonel yatinm harcamalarinin satislara orani beklentisini ise ~%23 olarak paylasti. Finansal
sonugclarin hisse tzerinde hafif olumlu tepki verecegi distncesindeyiz.

SIRKET HABERLERI

KCHOL

Kog¢ Holding'in Yonetim Kurulu, Genel Kurul'un onayina sunmak icin 24 Mayis’ta hisse bagsina brit 8.00 TL temetti
dagitimi karari aldigini agikladi. Toplam briit temetti 2023 karindan %28.1 daditim oranina ve son kapanisa gore %4.3
temettl verime denk gelmektedir.

MAVI
MAVI, bu haftaki bedelsiz sermaye artirrmi sonrasindaki revize temettii dagitim rakamini agikladi. Sirket, 6 Mayis’ta
hisse basina brit 2.13TL temettd dagitmayi planlamaktadir. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 176,00 — 178,50TL fiyat aralijindan ortalama 177,35TL fiyat ile 28,000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,70mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,47’lik kismi geri alinmistir. Notr.

OTKAR

Otokar tarafindan Romanya Milli Savunma Bakanligi'nin sirketi olan C.N. Romtehnica S.A.'nin agmis oldugu, 4x4 Taktik
Tekerlekli Zirhli arag¢ alimi ile ilgili ihaleye teklif verilmistir. Hatirlatmak gerekirse, 2023 yil sonunda kesinlesen bakiye
siparis tutari 103mnUSD ve 155mnEUR’dan olusmaktadir.

MAKRO HABERLER

Fed Mart ayi toplantisi

Fed politika faizini degistirmeyerek 23 yilin zirvesinde tutarken, son bes toplantida faizleri degistirmemis oldu.
Aciklamada faiz indirimi i¢in enflasyon konusunda daha fazla glivene ihtiya¢ oldugu belirtildi. Ekonomik aktivitenin
kuvvetini korudugu belirtilen karar metninde, istihdam piyasasinin gugli devam ettigi ifade edildi. Bilango daraltma
hizinin ise daha 6nce duyurulan sekilde sirdirulecegi bildirildi. Fed'in federal fon oranina iliskin 2025 yili i¢in tahmini
%3,6'dan %3,9'a, 2026 yil igin %2,9'dan %3,1'e ¢ikarildi. Uzun donem ortalama faiz beklentisi de %2,5'ten %2,6'ya
yukseltildi. Diger taraftan, 2024 yili bliylime tahmini %1,4'ten %2,1’e, 2025 tahmini %1,8'den %2’ye yukseltildi.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz ooy, Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MRGYO 21.21%
MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
VAKFN 100.00%

YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
EGPRO EGE PROFIL 21 Mart 24
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 21 Mart 24
AKBNK AKBANK AS. 22 Mart 24
ANHYT ANADOLU HAYAT 22 Mart 24
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 22 Mart 24
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 24
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 25 Mart 24
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 26 Mart 24
ISGYO iS GYO 26 Mart 24
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 26 Mart 24
SISE TURKIYE SISE VE CAM 26 Mart 24
TTRAK TURK TRAKTOR 26 Mart 24
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 27 Mart 24
ANSGR ANADOLU SIGORTA 27 Mart 24
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 27 Mart 24
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 24
GARAN T.GARANTI BANKASI AS 27 Mart 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 27 Mart 24
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 27 Mart 24
OTKAR OTOKAR 27 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
AKSA AKSA AKRILIK 28 Mart 24
EREGL EREGLI DEMIR GELIK 28 Mart 24
ISDMR ISKENDERUN DEMIR CELIK 28 Mart 24
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A.S. 28 Mart 24
JANTS JANTSA JANT 28 Mart 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Mart 24
LKMNH LOKMAN HEKIM 28 Mart 24
MEGMT MEGA METAL SANAYI VE TICARET A.S. 28 Mart 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 28 Mart 24
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS. 28 Mart 24
PSDTC PERGAMON STATUS 28 Mart 24
QNBFB QNB FINANSBANK 28 Mart 24
SASA SASA POLYESTER SANAYIi AS. 28 Mart 24
TOASO TOFAS FABRIKA 28 Mart 24
PRKAB TURK PRYSMAN KABLO 28 Mart 24
TSKB TSKB 28 Mart 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

21 Mart 24
2023Net Bt Temetti  isse Bagina . Temettii
Hisse Kar (TL TNa"'t _ Dagitim Brit remettii Tarini  Genel Kurul Hisse Getirisi
mn) emetti Orani (%) Nakit Temetti Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn) (TL)
AKBNK 66,496 9,971 15.0% 1918 26/03/24 22103124 42.64 4.5%
ANHYT 2,854 1,000 35.0% 2.3256 26/03/24 22/03/24 50.00 4.7%
BRKVY 216 17 7.8% 0.303 26/03/24 15/03/24 220.00 0.1%
EGPRO : 431 : 5.326 26/03/24 21/03/24 230.20 2.3%
KTLEV 750 204 39.2% 1.635 26/03/24 15/03/24 116.00 1.4%
SKYMD 62 24 38.4% 0.155 27/03/24 22/03/24 11.88 1.3%
GARAN 86375 13,100 15.2% 3.119 20/03/24 27/03/24 64.20 4.9%
ISCTR 72,252 7,226 10.0% 0.289 01/04/24 20/03/24 1073 2.7%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 28/03/24 103.00 4.9%
OTKAR 1,968 720 36.6% 6.000 03/04/24 27/03/24 475.25 1.3%
TTRAK 9,342 6,300 67.4% 62.958 03/04/24 26/03/24 923.00 6.8%
TUPRS 53577 20,000 37.3% 10.380 03/04/24 01/04/24 171.80 6.0%
YKBNK 68009 10,201 15.0% 1.208 03/04/24 20/03/24 24.40 4.9%
AYGAZ 5,954 1,506 25.3% 6.850 04/04/24 01/04/24 158.10 4.3%
TOASO 15083 10,000 66.3% 20.000 04/04/24 28/03/24 274.75 7.3%
FROTO 49056 15194 31.0% 43.300 08/04/24 03/04/24 1,134.00 3.8%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 10/03/24 74.85 2.2%
AKCNS 2,371 1,150 48.5% 6.007 15/04/24 04/04/24 146.00 4.1%
AKMGY 497 290 58.3% 7.770 17/04/24 04/04/24 326.00 2.4%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 17/04/24 04/04/24 41.64 17%
SELEC 223 155 69.6% 0.250 18/04/24 20/03/24 56.90 0.4%
ULUFA 503 74 14.7% 0.556 18/04/24 16/04/24 13.74 4.0%
DOAS 19,622 9,000 45.9% 40.909 10/04/24 16/04/24 320,50 12.8%
BRISA 3,986 1,036 26.0% 3.304 24104124 10/04/24 132.60 2.6%
CLEBI 1,668 1,531 91.8% 63.000 24104124 16/04/24 1,456.00 4.3%
KCHOL 72230 20,287 28.1% 8.000 24/04/24 18/04/24 187.20 4.3%
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 20/04/24 27/03/24 10.62 1.4%
GLCVY 855 128 15.0% 0.918 30/04/24 - 43.62 21%
MAVI 1,784 845 47.4% 2127 06/05/24 - 7450 2.9%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 281.25 1.0%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 63.65 1.1%
CCOLA 20453 2,000 9.8% 7.863 27/05/24 05/04/24 574.00 1.4%
MGROS 20,453 1,250 6.1% 6.904 27/05/24 - 464.50 1.5%
ISMEN 20,454 1,600 7.8% 1.067 20/05/24 15/04/24 33.42 3.2%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 30/05/24 04/04/24 57.55 4.8%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 47.08 1.5%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 41.64 17%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 63.65 1.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 20/03/24 7.04 0.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 41.64 17%
BEYAZ 78 22 28.0% 0.219 - 15/04/24 2158 1.0%
EGGUB : 120 : 1.200 - 18/04/24 47.94 2.5%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 - 20/03/24 35.48 3.5%
EREGL 4,033 1,750 43.4% 0.500 - 28/03/24 43.78 11%
GEDIK 767 588 76.7% 1.165 - 26/03/24 13.93 8.4%
ISDMR 4,602 1,450 31.5% 0.500 - 28/03/24 36.18 1.4%
SEKFK 101 15 7.8% 0.300 - 21/03/24 18.05 17%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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