GUNLUK BULTEN

27/03/2024

OYAKYATIRIM

GUNUN YORUMU

S&P, Turkiye'ye iligkin blylime tahmini 2024 igin %2,4'ten
%3.0'e ve 2025 igin %2,7'den %3.0'e yukseltti. Japonya Merkez
Bankasi Yoénetim Kurulu Uyesi Naoki Tamura, bankanin
2007'den bu yana ilk kez gegen hafta faiz artirrminin ardindan
politika normallesmesini surdirmesi nedeniyle faiz oranlarini
kademeli olarak artirma arzusunun sinyalini verdi. Bugln
Turkiye’'de ve yurt digsinda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu
sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD
vadelileri alicili islem gériiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM

27 MART

CIMSA 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL4,039/611/649mn OYAK: TL5,246/1,199/364mn

29 MART

10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Subat-24)

GARAN HBT 3.119TL

01 NiSAN

10:00 imalat PMI (Mart-24)

ISCTR HBT 0.289TL

02 NiSAN

SAHOL 4C23 finansallar PB: TL10,917mn OYAK: TL8,662mn
03 NiSAN

10:00 TUFE & UFE (Mar-24)

AKSA HBT 5.000TL

OTKAR HBT 6.000TL

TTRAK HBT 62.958TL

YKBNK HBT 1.208TL

AGIKLANAN FINANSALLAR
AGHOL/ ASELS

SIRKET HABERLERI
ALARK/ DOHOL/ MPARK/ SISE

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

27 Mart 24 Beklenti Onceki
PIYASA KAPANISLARI

Giinlitk Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisi

BiST-100 8,807 -%2.5 -%4.1 %76.2
BIiST-30 9,518 -%2.3 -%2.1 %73.5
BIST-BANKA 10,637 -%2.6 %5.0 %127.2
BIiST-SINAI 13,476 -%2.3 -%5.8 %63.6
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,012 -%0.6 -%0.1 -%7.4
NIKKEI 225* 40,904 %1.3 %4.2 %48.9
Hang Seng* 16,438 -%1.1 -%2.1  -%16.0
Dow Jones 39,282 -%0.1 %0.8 %21.1
S&P 5,204 -%0.3 %2.5 %30.8
NASDAQ 16,316 -%0.4 %1.7 %38.6
Almanya DAX 18,384 %0.7 %4.7 %21.5
Ingiltere FTSE 100 7,931 %0.2 %3.2 %6.1
Fransa CAC 40 8,185 %0.4 %3.0 %15.6
Rusya RTS 1,116 %0.1 %1.7 %11.4
Brezilya BOVESPA 126,863 -%0.1 -%3.7 %27.3
Hindistan SENSEX 72,910 %0.6 -%0.3 %26.5
MSCI GOP Endeksi 1,040 %0.4 %1.2 %7.9
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 32.2042 %0.1 -%3.3 %68.7
EUR/TL 34.9191 %0.1 -%3.4 %69.2
EUR/USD 1.0829 %0.0 -%0.1 %0.3
USDAPY 151.73 -%0.1 -%0.8 %15.3
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2176.7 -%0.1 %7.2 %11.2
Giimiis ($/ons) 244 %01 %87  %5.8
Brent ($/varil) 85.5 -%0.9 %34 %143
Bugday ($/ton) 539.5 -%0.7 %7.7  -%28.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilhk Tahvil 4234 0.00bp -0.07bp 0.70 bp
VIX 13.24 %0.4 -%1.4 -%35.7

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR

AGHOL

Anadolu Grubu, enflasyon muhasebesi etkilerini iceren 2023 finansallarinda 375.6 milyar TL ciro (yillik +%18), 36.1
milyar TL FAVOK (yillik +%11), 19.6 milyar TL net kar (yillik +%26) agiklamistir. istiraklerin 6nceden agiklanan geyreksel
finansallarinda parasal kazancin etkisiyle operasyonel verilerden de gugcli net kar performanslari géormustik. Sirketin
2023 sonu net borg/FAVOK rakami 0.6x’tir ve 2022 sonu rakami olan 0.9x’e gore gerileme kaydetmistir. Animsanacagi
Uzere Grup, Togg'da da %23 pay sahibidir.

ASELS
ASELS Enflasyon muhasebesi dahil oimayan 4C23 sonuglari;

Aselsan 4C23'te 27,93 mir TL ciro (yly: +%58), 9,04 mir TL FAVOK (yly: +%68) ve 9,14 mir net kar (y/y: +%50)
aciklarken ciro, FAVOK ve net kar piyasa beklentilerini sirasiyla %1, %32 ve %18 agsmistir. Agiklanan FAVOK rakami
%32,6 FAVOK marjina denk gelmektedir (4Q22: %30,6).

ASELS Enflasyon muhasebesi dahil 2022/ 2023 yili sonuglari;

Aselsan 2023 yilinda yillik %469 artigla 7,29 mir TL net kar agikladi. (Ertelenmis vergi geliri 2023: 1,29 mir TL , 2022:
2,10 mir TL). Sirketin bakiye siparis tutari 2023 yilinda yapilan 5 mir USD tutarindaki yeni anlagmalarin katkisiyla 11 mir
USD'ye ulasti. Yurt disindan alinan siparisler 601 mn USD oldu (2022: 415 mn USD). Aselsan, yillik %10 artisla 73,59
mir TL ciro elde ederken vergi dncesi net kar operasyonel giderlerdeki %20’lik artisa karsin yillik %9 yukselisle 12,63
mir TL diizeyinde gergeklesti. Amortismanlardaki %39’'luk artisin da katkisiyla FAVOK vyillik %14 artisla 16,03 mir TL
olurken FAVOK marji %21,8 seviyesine denk gelmistir (2022: %21,0). Sirketin net borcu yillik %57 artisla 13,33 mir
TL'ye yiikselirken Net Borg/FAVOK orani 2023 sonu itibariyla 0,83x diizeyine ulasti (2022: 0,60x).

Sirket, 2024 yilina iligkin enflasyon muhabesi dahil olan ve olmayan beklentilerini de paylasti.

Enflasyon muhasebesi dahil olmayan beklentiler; net satis biiylimesi > %70 (2023: %69), FAVOK marji > %26 (2023:
%27) ve yatinm harcamalari 12 mir TL (2023: 10 mlIr TL) dizeyindedir.

Enflasyon muhasebesi dahil olan beklentiler; net satis biyimesi > %10, FAVOK marji > %22 ve yatirim harcamalari
14 mir TL dizeyindedir.

Guglu sonuglar ve kuvvetli beklentilerin dnciliginde hisse fiyatinin olumlu tepki verebilecegini disinuiyoruz.
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SIRKET HABERLERI

ALARK

Alarko Holding’in bagli ortakligi Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret A.S. ("Alarko Tarim") Yénetim Kurulu, tarim alaninda
faaliyet gosteren Beybur Tarim ve Hayvancilik Anonim Sirketi’'nin ("Beybur Tarim"), 50 bin TL olan sermayesini 300 mn
TL'ye ¢ikarmaya karar vermis olup s6z konusu sermaye artirimina istirak edilmesine karar verdi. Ayrica, taahhit edilen
299,95 mn TL sermaye tutarinin Alarko Tarim'in Beybur Tarim'dan olan nakit alacagindan kargilanmasina ve sermaye
artinmi ile ihrag edilecek ve sirketin toplam sermayesinin %99,98'ine tekabul edecek 299,95 mn TL nominal degerli
299,95 mn adet payin Alarko Tarim tarafindan edinilmesine karar verilmistir. Beybur Tarim'in mulkiyetinde Eskisehir ili
Mahmudiye ilgesi sinirlari dahilinde toplamda yaklasik 2,2 milyon m2 yizdlgimli tarla niteliginde tasinmaz
bulunmaktadir. Hafif olumlu.

DOHOL

Dogan Holding geri alim karari kapsaminda dun 12,44 — 12,49TL fiyat araligindan 380.000 lot DOHOL hissesi satin
almistir. Sirket'in sahip oldugu DOHOL paylari 38.844.838 adete ulasmis olup, Sirket sermayesine orani %1,4843’ye
ulagmistir. Nétr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 179,50 — 189,90TL fiyat aralijindan ortalama 183,90TL fiyat ile 25,000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,78 mn olup;
gunimdaz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,5079’luk kismi geri alinmistir. N6tr.

SISE

Sise Cam, dun geri alim kapsaminda; 45,98 — 46,16TL fiyat araligindan ortalama 46,08TL fiyattan 1 mn lot hisse alimi
gerceklestirdi. Islemin ardindan, Sirket’in sahip oldugu SISE paylar toplamda yaklasik 58,93mn adede ulasmis olup
sirket sermayesine orani %1,92 seviyesindedir. Notr.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz %
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00% 125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00% 100.00%
TERA 200.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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OYAK YATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 27 Mart 24
ANSGR ANADOLU SIGORTA 27 Mart 24
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 27 Mart 24
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 24
GARAN T.GARANTI BANKASI AS 27 Mart 24
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 27 Mart 24
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 27 Mart 24
OTKAR OTOKAR 27 Mart 24
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Mart 24
AKSA AKSA AKRILIK 28 Mart 24
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 28 Mart 24
ISDMR ISKENDERUN DEMIR GELIK 28 Mart 24
ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A S. 28 Mart 24
JANTS JANTSA JANT 28 Mart 24
LINK LINK BILGISAYAR 28 Mart 24
LKMNH LOKMAN HEKIM 28 Mart 24
MEGMT MEGA METAL SANAYI VE TICARET A.S. 28 Mart 24
MMCAS MMC SANAYI VE TICARI YATIRIMLAR 28 Mart 24
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI AS. 28 Mart 24
PSDTC PERGAMON STATUS 28 Mart 24
QNBFB QNB FINANSBANK 28 Mart 24
SASA SASA POLYESTER SANAYIi AS. 28 Mart 24
TOASO TOFAS FABRIKA 28 Mart 24
PRKAB TURK PRYSMAN KABLO 28 Mart 24
TSKB TSKB 28 Mart 24
BUCIM BURSA CIMENTO 29 Mart 24
ENKAI ENKA 29 Mart 24
HURGZ HURRIYET GAZETECILIK 29 Mart 24
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 29 Mart 24
IHAAS IHLAS HABER AJANSI 29 Mart 24
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. 29 Mart 24
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 29 Mart 24
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 29 Mart 24
QNBFL QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A S. 29 Mart 24
SELEC SELCUK ECZA DEPOSU 29 Mart 24
SILVR SILVERLINE ENDUSTRI 29 Mart 24
TAVHL TAV HAVALIMANLARI 29 Mart 24
TSKB TSKB 29 Mart 24
ISCTR T.IS BANKASI C 29 Mart 24
YKBNK YAPI KREDI BANKASI 29 Mart 24
AYGAZ AYGAZ 01 Nisan 24
KFEIN KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TICARET A.S. 01 Nisan 24
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 01 Nisan 24
TUPRS TUPRAS 01 Nisan 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 02 Nisan 24
MIPAZ MILPA TICARI 02 Nisan 24
USAK USAK SERAMIK 02 Nisan 24
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 03 Nisan 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu

27 Mart 24
2023 Net Brut Nakit Temetti . . . Temetti
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim “;T(siteTZan?g:taﬁB(?ll.t) Temettii Tarihi Ger_}griﬁ? ) Ficlastls?l'L Getirisi
mn) (TL mn)  Orani (%) (%)
GEDIK 767 588 76.7% 1.165 27/03/24 26/03/24 13.75 8.5%
SKYMD 62 24 38.4% 0.155 27/03/24 22/03/24 10.74 1.4%
GARAN 86,375 13,100 15.2% 3.119 29/03/24 27/03/24 68.70 4.5%
ISCTR 72,252 7,226 10.0% 0.289 01/04/24 29/03/24 11.12 2.6%
TTRAK 9,342 6,300 67.4% 62.958 01/04/24 26/03/24 910.00 6.9%
AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 28/03/24 95.70 5.2%
OTKAR 1,968 720 36.6% 6.000 03/04/24 27/03/24 442.00 1.4%
TUPRS 53,577 20,000 37.3% 10.380 03/04/24 01/04/24 169.40 6.1%
YKBNK 68,009 10,201 15.0% 1.208 03/04/24 29/03/24 26.64 4.5%
AYGAZ 5,954 1,506 25.3% 6.850 04/04/24 01/04/24 149.40 4.6%
TOASO 15,083 10,000 66.3% 20.000 04/04/24 28/03/24 266.25 7.5%
FROTO 49,056 15,194 31.0% 43.300 08/04/24 03/04/24 1,106.00 3.9%
SEKFK 191 15 7.8% 0.300 08/04/24 21/03/24 16.80 1.8%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 69.80 2.4%
AKCNS 2,371 1,150 48.5% 6.007 15/04/24 04/04/24 141.00 4.3%
AKMGY 497 290 58.3% 7.770 17/04/24 04/04/24 276.00 2.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 17/04/24 04/04/24 43.18 1.6%
SELEC 223 155 69.6% 0.250 18/04/24 29/03/24 47.90 0.5%
ULUFA 503 74 14.7% 0.556 18/04/24 16/04/24 11.90 4.7%
DOAS 19,622 9,000 45.9% 40.909 19/04/24 16/04/24 308.50 13.3%
BRISA 3,986 1,036 26.0% 3.394 24/04/24 19/04/24 122.70 2.8%
CLEBI 1,668 1,631 91.8% 63.000 24/04/24 16/04/24 1,481.00 4.3%
KCHOL 72,230 20,287 28.1% 8.000 24/04/24 18/04/24 194.20 4.1%
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 9.40 1.6%
BRYAT 2,269 1,299 57.3% 46.199 30/04/24 17/04/24 3,402.50 1.4%
GLCVY 855 128 15.0% 0.918 30/04/24 18/04/24 43.84 2.1%
MAVI 1,784 845 47.4% 2.127 06/05/24 - 72.70 2.9%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 356.25 0.8%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 55.05 1.3%
CCOLA 20,580 2,000 9.7% 7.863 27/05/24 05/04/24 568.00 1.4%
MGROS 8,829 1,250 14.2% 6.904 27/05/24 16/04/24 417.00 1.7%
AEFES 22,129 1,391 6.3% 2.350 28/05/24 - 146.00 1.6%
AGHOL 19,638 700 3.6% 2.874 29/05/24 17/04/24 252.75 1.1%
ASUZU 1,614 500 31.0% 1.984 29/05/24 19/04/24 88.10 2.3%
ISMEN 20,454 1,600 7.8% 1.067 29/05/24 15/04/24 29.98 3.6%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 30/05/24 04/04/24 56.75 4.9%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 45.56 1.6%
AFYON 992 160 16.1% 0.400 03/06/24 25/04/24 14.48 2.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 43.18 1.6%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 55.05 1.3%
GWIND 624 125 20.0% 0.231 29/08/24 - 25.00 0.9%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 675.00 0.9%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.87 0.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 43.18 1.6%
AZTEK 285 250 87.8% 2.504 - 17/04/24 108.70 2.3%
BEYAZ 78 22 28.0% 0.219 - 15/04/24 23.02 1.0%
EGGUB 370 120 32.4% 1.200 - 18/04/24 42.96 2.8%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 - 29/03/24 33.70 3.7%
EREGL 4,033 1,750 43.4% 0.500 - 28/03/24 42.12 1.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 10.66 0.6%
ISDMR 4,602 1,450 31.5% 0.500 - 28/03/24 34.72 1.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélUmu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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