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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Hazine ve Maliye Bakani Simsek ile TCMB Baskani Fatih
Karahan, 15 - 20 Nisan tarihleri arasinda IMF ve Diinya Bankasi
toplantilarina katilmak igin Washington'a gidecekler. Cin'de
hizmet satin alma yoneticileri endeksi Subat ayindaki 52,5
seviyesinden Mart ayinda 52,7've ylkseldi. Cleveland Fed
Baskani Loretta Mester ve San Francisco Fed Baskani Mary
Daly bu yil Gg¢ faiz indirimi beklediklerini soylediler. Bugiin
Tirkiye’de Mart ayi enflasyonu agiklanacak. Yurt diginda Euro
Bolgesi TUFE ve ABD ADP &zel sektor istihdam verileri takip
edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif
saticili seyrediyor. Borsa istanbul’'un hafif saticili baglamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

03 NiSAN

10:00 TUFE & UFE (Mar-24)
THYAO 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL141,509/26,256/9,573mn OYAK:
TL144,992/22,754/9,008mn

AKSA HBT 5.000TL

OTKAR HBT 6.000TL

YKBNK HBT 1.208TL

04 NiSAN

AYGAZ HBT 6.850TL

TOASO HBT 20.000TL

08 NiSAN

10:00 Sanayi Uretimi (Subat-24)
FROTO HBT 43.300TL

09 NiSAN

Arife

AGIKLANAN FINANSALLAR
SAHOL

SIRKET HABERLERI
AKSA/ MPARK/ OTKAR/ TUPRS

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

3 Nisan 24 Beklenti Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanigs Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,041 -%1.3 -%0.6  %86.8
BiST-30 9,806 -%1.2 %2.4 %83.5
BiST-BANKA 11,384 %1.6 %16.3 %156.6
BIST-SINAI 13,428 -%2.1 -%6.8 %69.0
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,068 -%0.2 %1.4 -%6.9
NIKKEI 225* 39,481 -%0.9 -%1.1 %40.1
Hang Seng* 16,761 -%1.0 %1.0 -%17.9
Dow Jones 39,170 -%1.0 %0.2 %16.6
S&P 5,206 -%0.7 %1.3 %26.2
NASDAQ 16,240 -%1.0 -%0.2  %33.2
Almanya DAX 18,283 -%1.1 %3.1 %17.3
Ingiltere FTSE 100 7,935 -%0.2 %3.3 %3.4
Fransa CAC 40 8,130 -%0.9 %2.5 %10.7
Rusya RTS 1,148 %0.0 %2.3 %16.1
Brezilya BOVESPA 127,549 %0.4 -%1.3 %25.7
Hindistan SENSEX 73,934 %0.0 %0.2 %25.1
MSCI GOP Endeksi 1,050 %0.8 %2.5 %6.1
DOVIzZ PIYASALARI
USD/TL 32.0460 -%0.7 -%1.5 %66.9
EUR/TL 34.5350 -%0.4 -%0.7 %65.1
EUR/USD 1.0774 %0.0 -%0.8 -%1.1
USD/IPY 151.60 %0.0 -%0.7 %14.4
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2285.6 %0.2 %8.1 %15.2
Giimiis ($/ons) 26.4 %1.0 %210.6 %10.1
Brent ($/varil) 89.0 %0.1 %76  %13.4
Bugday ($/ton) 5410 %08  -%3.0 -%28.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4355 0.01bp 0.18bp 0.94bp
VIX 14.61 %7.0 %114 -%21.2

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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OYAK YATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR
SAHOL
Bankacilik ve enerji segmenti sonug¢larindaki ciddi diislis net karin diigmesine neden oldu

SAHOL, 2022 ve 2023 yillarina iliskin finansal sonuglarini sadece enflasyon muhasebesi dahil olmak tizere agikladi.

Enflasyon muhasebesi _dahil 2022/2023 sonuglari; Sabanci Holding'in net kari, bankacilik ve enerji segmenti
sonugclarindaki ciddi distsin ardindan 2023 yilinda 15.427mn TL'ye (2022: 39.421mn TL, -%60,8) gerilemistir. Kombine
sonugclar karsilastirildiginda, bankacilik sektérinidn net kari 3.898mn TL'ye (2022: 33.281mn TL, -%88,2 y/y) duserken,
enerji sektorinun net kari 21.522mn TL'ye (2022: 35.985mn TL, -%40,2 y/y) gerilemistir.

Net nakit pozisyonu iyilesti

Sabanci Holding net nakit pozisyonunu giiglendirerek 7,0 milyar TL'ye ylkseltmistir (3C23: 5,9 milyar TL). Net nakitteki
artis buyuk o6lgide Sabanci Buildings Solution'in %10,1 hissesinin 25,28mn EUR karsiliginda Cimsa'ya satiimasindan
kaynaklandi.

Temettii 6nerisi agiklandi

SAHOL Yonetim Kurulu, 29 Nisan'da yapilacak Genel Kurul'da onaylanmak tzere 2023 yili karindan brit 2,94 TL hisse
basi temetti dagitiimasini teklif etme karari aldi. Onerilen temetti %40,1 dagitim oranina ve son kapanis itibariyle %3,4
temettl verimine isaret ediyor.

SAHOL'lin %42,2'lik iskontosu dikkat ¢ekiyor

Sabanci Holding istiraklerinin degerini ve solo net nakit pozisyonunu giincelledikten sonra, hisselerin su anda mevcut
NAD'a gore %42,2 iskontolu islem gorirken, 3 yillik ortalama iskonto %39,9 oldugu igin az miktarda degerinin altinda
islem gordigine inaniyoruz.

Sadece enflasyon uhasebesi dahil sonuglar agiklandidi igin geyreklik karsilastirmalar mimkuin degildir. Sirket bugiin
yerel saatle 17:00'de finansal sonuglar i¢in bir web yayini diizenleyecek. Finansal sonuglarin hisse performansi tizerinde
olumsuz etkisi olabilecegini dugtnuyoruz.

SIRKET HABERLERI
AKSA
AKSA bugin hisse bagina 5,00 TL brut temettil dagitacak. Referans fiyatt AKSA icin 94,30 TL'dir.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 197,40 — 208,10TL fiyat araligindan ortalama 201,90TL fiyat ile 25,000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,89mn olup;
glnumaz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,56°lik kismi geri alinmistir. Notr.

OTKAR
OTKAR bugtin hisse basina 6,00TL brit temetti dagitacak. Referans fiyatt OTKAR igin 432,00TL dir.

TUPRS
TUPRS bugln hisse basina 10,38 TL brit temettt dagitacak. Referans fiyati TUPRS i¢in 165,42 TL’dir.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAK YATIRIM

Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oor'oVo  Tarih
zaltimi %

AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BIKAS 250.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 03 Nisan 24
AKCNS AKCANSA CIMENTO 04 Nisan 24
AKMGY AKMERKEZ GYO 04 Nisan 24
ARCLK ARCELIK A.S. 04 Nisan 24
AVPGY AVRUPAKENT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 04 Nisan 24
ENJSA ENERJISA 04 Nisan 24
BIOEN BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI 05 Nisan 24
CCOLA COCA-COLA ICECEK A.S. 05 Nisan 24
CEMAS CEMAS 05 Nisan 24
DGGYO DOGUS GYO 05 Nisan 24
BEYAZ BEYAZ FILO OTO KIRALAMA AS. 15 Nisan 24
FLAP FLAP KONGRE 15 Nisan 24
ISMEN iS YATIRIM MENKUL 15 Nisan 24
ADEL ADEL KALEMCILIK 16 Nisan 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 16 Nisan 24
DOAS DOGUS OTOMOTIV 16 Nisan 24
KRONT KRON TELEKOMUNIKASYON 16 Nisan 24
MGROS MIGROS 16 Nisan 24
NUGYO NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 16 Nisan 24
0ZGYO Oz DERICI GYO 16 Nisan 24
ULUFA ULUSAL FAKTORING 16 Nisan 24
AGHOL AG ANADOLU GRUBU HOLDING 17 Nisan 24
AEFES ANADOLU EFES 17 Nisan 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Nisan 24
AZTEK AZTEK TEKNOLOJI URUNLERI TICARET A.S. 17 Nisan 24
BRYAT BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S. 17 Nisan 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 17 Nisan 24
EGEPO NASMED OZEL SAGLIK HiZMETLERI 17 Nisan 24
RYGYO REYSAS GYO 17 Nisan 24
EGGUB EGE GUBRE SANAYIi A.S. 18 Nisan 24
GWIND Galata Wind Enerji A.S. 18 Nisan 24
GLCVY GELECEK VARLIK YONETIMI 18 Nisan 24
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 18 Nisan 24
KCHOL KOC HOLDING 18 Nisan 24
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 19 Nisan 24
BRISA BRISA 19 Nisan 24
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 19 Nisan 24
KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL 19 Nisan 24
MAKTK MAKINA TAKIM 19 Nisan 24
TKNSA TEKNOSA 19 Nisan 24
ULUUN ULUSOY UN 20 Nisan 24
ALKA ALKIM KAGIT 24 Nisan 24
DNISI DINAMIK ISI MAKINA YALITIM MAZLEMELERI 24 Nisan 24
PARSN PARSAN MAKINA 24 Nisan 24
SODSN SODAS SODYUM SN 24 Nisan 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 3 Nisan 24
. 2023 Net l\?e:;rt Temettii Hissf ERaTE " Genel Kurul Hisse Tem.e.tti:i
Hisse Kar (TL .. Dagitim Brut Nakit Temetti Tarihi o . Getirisi
mn) Temetti Orani (%) Temettii (TL) Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn)

AKSA 1,652 1,619 98.0% 5.000 03/04/24 28/03/24 99.30 5.0%
OTKAR 1,968 720 36.6% 6.000 03/04/24 27/03/24 438.00 1.4%
TUPRS 53,577 20,000 37.3% 10.380 03/04/24 01/04/24 175.80 5.9%
YKBNK 68,009 10,201 15.0% 1.208 03/04/24 29/03/24 29.02 4.2%
AYGAZ 5,954 1,506 25.3% 6.850 04/04/24 01/04/24 151.70 4.5%
TOASO 15,083 10,000 66.3% 20.000 04/04/24 28/03/24 274.00 7.3%
FROTO 49,056 15,194 31.0% 43.300 08/04/24 03/04/24 1,130.00 3.8%
SEKFK 191 15 7.8% 0.300 08/04/24 21/03/24 17.05 1.8%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 73.00 2.3%
AKCNS 2,371 1,150 48.5% 6.007 15/04/24 04/04/24 138.40 4.3%
AKMGY 497 290 58.3% 7.770 17/04/24 04/04/24 277.50 2.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 17/04/24 04/04/24 47.42 1.5%
SELEC 223 155 69.6% 0.250 18/04/24 29/03/24 49.80 0.5%
ULUFA 503 74 14.7% 0.556 18/04/24 16/04/24 11.97 4.6%
DOAS 19,622 9,000 45.9% 40.909 19/04/24 16/04/24 306.25 13.4%
BRISA 3,986 1,036 26.0% 3.394 24/04/24 19/04/24 118.50 2.9%
CLEBI 1,668 1,531 91.8% 63.000 24/04/24 16/04/24 1,805.00 3.5%
KCHOL 72,230 20,287 28.1% 8.000 24/04/24 18/04/24 209.40 3.8%
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 8.93 1.7%
CIMSA 2,491 1,000 40.1% 1.058 29/04/24 25/04/24 30.18 3.5%
BRYAT 2,269 1,299 57.3% 46.199 30/04/24 17/04/24 3,470.00 1.3%
GLCVY 855 128 15.0% 0.918 30/04/24 18/04/24 41.92 2.2%
SAHOL 15,427 6,181 40.1% 2.943 02/05/24 29/04/24 85.40 3.4%
MACKO 152 152 99.9% 6.090 06/05/24 25/04/24 72.80 8.4%
MAVI 1,784 845 47.4% 2.127 06/05/24 25/04/24 73.85 2.9%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 286.75 1.0%
NTGAZ 97 320 331.6% 1.391 07/05/24 25/04/24 15.32 9.1%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 61.60 1.1%
AKSGY 3,358 60 1.8% 0.075 08/05/24 - 15.80 0.5%
CCOLA 20,580 2,000 9.7% 7.863 27/05/24 05/04/24 601.00 1.3%
MGROS 8,829 1,250 14.2% 6.904 27/05/24 16/04/24 417.50 1.7%
AEFES 22,129 1,391 6.3% 2.350 28/05/24 17/04/24 152.50 1.5%
AGHOL 19,638 700 3.6% 2.874 29/05/24 17/04/24 270.25 1.1%
ASUZU 1,614 500 31.0% 1.984 29/05/24 19/04/24 91.95 2.2%
ISMEN 20,454 1,600 7.8% 1.067 29/05/24 15/04/24 29.78 3.6%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 30/05/24 04/04/24 56.90 4.9%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 44.98 1.6%
AFYON 992 160 16.1% 0.400 03/06/24 25/04/24 12.28 3.3%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 47.42 1.5%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 61.60 1.1%
GWIND 624 125 20.0% 0.231 29/08/24 18/04/24 24.50 0.9%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 618.50 1.0%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.60 0.9%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 47.42 1.5%
AZTEK 285 250 87.8% 2.504 = 17/04/24 106.60 2.3%
BEYAZ 78 22 28.0% 0.219 = 15/04/24 21.84 1.0%
BOBET 1,404 570 40.6% 1.500 - 30/04/24 34.60 4.3%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 - 25/04/24 47.32 0.5%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 - 25/04/24 47.32 0.5%
EGGUB 370 120 32.4% 1.200 - 18/04/24 41.00 2.9%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 - 29/03/24 34.02 3.7%
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EREGL 4,033 1,750

FLAP 125 6
ISDMR 4,602 1,450
ISSEN 250 25
POLHO - 90

43.4%
4.9%
31.5%
10.2%

0.500
0.066
0.500
0.060
0.119

28/03/24
15/04/24
28/03/24
26/04/23

38.90
8.81
32.60
10.26
15.03

1.3%
0.7%
1.5%
0.6%
0.8%

Kaynak: KAP Aciklamalari

*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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