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GUNUN YORUMU

Mart’ta tuketici enflasyonu aylik %3,16 ile %3.5’lik piyasa YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

beklentisinin altinda gerceklesti. Cumhurbagkani Yardimcisi 4 Nisan 24 Beklenti  Onceki
Cevdet Yilmaz, yilin ikinci yarisinda yillik enflasyonda belirgin

bir gerileme beklenmektedir agiklamasinda bulundu. Powell,

PIYASA KAPANISLARI

Fed'in 2024 yilinda U¢ kez faiz indirimine gideceginin ipuglarini Ginlik  Ayhk  Yilik
verdi. Bugiin Turkiye’de reel efektif doviz kuru ve haftalik parasal : KapanizRbedis mAbed s imERsgisin,
. g e . . BIST-100 8,946 -%1.1 %0.4  %79.5
gOstergeler aciklanacak. Yurt disinda ¢esitli tlkelerin hizmet PMI BIST-30 0698 %1l %34 %756
verileri yayimlanacak. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir ESIEANKE Sy il GEA Rk
e e ae . . . . R BIST-SINAI 13,171 -%1.9 -%7.2 %62.5
gorunum sergilerken, ABD vadelileri alicili islem géruyor. Borsa YURTDISI PIYASALAR
istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz. Shangal Somp® woon o1s oos o
GU N DEM Hang Seng* 16,725 -%1.2 %0.8 -%17.5
Dow Jones 39,127 -%0.1 %0.4 %17.1
- S&P 5,211 %0.1 %1.6 %27.1
04 NISAN NASDAQ 16,277 %0.2 %0.4 %34.2
Almanya DAX 18,368 %0.5 %3.7 %17.7
AYGAZ HBT 6.850TL A
. Ingiltere FTSE 100 7,937 %0.0 %3.9 %4.0
Fransa CAC 40 8,153 %0.3 %2.5 %11.0
TOASO HBT ZOOOOTL Rusya RTS 1,157 %0.8 %1.7 %17.7
08 NISAN Brezilya BOVESPA 127,318 %02  -%0.8  %25.0
s L. Hindistan SENSEX 73,595 -%0.4 -%0.4 %24.5
10:00 Sanayi Uretimi (Subat-24) MSCI GOP Endeksi 1043 %06 %12 %56
DOVIZ PIYASALARI
FROTO HBT 43300TL USD/TL 31.9598 -%0.3 -%1.2 %66.3
i EUR/TL 34.6713 %0.4 -%1.3 %64.6
09 NISAN EUR/USD 1.0846 %0.1 -%0.1 -%1.0
Arife USD/IPY 151.68 %0.0 -%0.8 %15.2
EMTIALAR*
10 NiSAN Altin ($/ons) 22982  -%0.1 %8.7  %13.7
Giimiis ($/ons) 271 -%0.5 %13.3 %8.2
Ramazan Bayraml Brent ($/varil) 89.6 %0.3 %9.2  %14.3
: Bugday ($/ton) 558.5 %04 %10 -%25.4
11 NISAN EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4365 0.02bp 0.15bp 1.03bp
Ramazan Bayraml VIX 14.33 -%1.9 %6.2 -%24.6
12 NiS AN * Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg
Ramazan Bayrami
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AGIKLANAN FINANSALLAR

THYAO

THYAO’nun diin aksam agiklanan 2023 sonuglari sunumundan ve finansallarindan yaptigimiz g¢ikarimlara gore
enflasyon muhasebesinden arindiriimis 4Q23 rakamlari 5.1 milyar USD ciro, 776mn USD (diger gelir/giderden
arindiriimig) FAVOK ve 127mn USD net kara isaret etmektedir. Sirketin 13 Subat tarihli ve 17 katihmcili piyasa beklenti
anketi medyan beklentilerine gére ciro beklentiyi %3 assa da FAVOK ve net kar beklentinin sirasiyla %17 ve %64 altinda
kalmistir. Operasyonel olarak birim yolcu gelirindeki baski ve giderlerdeki artisin operasyonel karliliktaki etkisini biz
beklemekteydik. Sirket, temettli daditmayacagini da din aksam aciklamigtir. Piyasa beklentisinin altindaki sonuglar ve
temettl beklentisinin gergeklesmemesi hissede kisa vadede baski yaratabilir. Detaylar, tek seferlik gelir/giderler ve 2024
o6ngorisi hakkinda muhtemel agiklamalar agisindan bugiin 17:00’'deki telekonferans énem arz etmektedir.

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikalpark, diin geri aim kapsaminda; 194,50 — 198,20TL fiyat aralijindan ortalama 196,83TL fiyat ile 25,000 lot hisse
alimi gerceklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 19,92mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,57’lik kismi geri ahinmistir. Notr.

TOASO
TOASO bugiin hisse basina 20,00TL brit temettii dagitacak. Referans fiyatt TOASO igin 255,00TL dir.

MAKRO HABERLER

Enflasyon (Mar-24)

Ana egilimde hafif gerileme... Mart'ta tiketici enflasyonu aylik %3,16 ile %3.5’lik piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. TCMB’nin daha yakindan takip ettigi aylik mevsimsellikten arindiriimis enflasyon Mart’'ta %3.91’den %3.25’e
gerileyerek hafif bir disls gergeklestirirken blylk katilik gésteren hizmet enflasyonu da %4.7’den %4.5’e geriledi.
Boylece yilliklandiriimis 3 aylik ortalamalardan takip ettigimiz trend enflasyon %57.3’ten %56.9’a geriledi. Nisan ayinda
bu disisin devam edip etmeyecegi TCMB’nin sikilastirma dozunu ayarlamasi agisindan kritik olacak. Manset
enflasyon yillik bazda %69.0 civarinda beklenmesine karsilik %67,07'den %68,5’e yikseldi. Nisan ve Mayis aylarinda
da bu artisin devam etmesini ve Mayis enflasyonunun %70.0’in Gzerinde gergeklesmesini bekliyoruz.

En biiyik katki gida ve hizmet kalemlerinden... Aylik enflasyona en biylk katki yine gida, konut ve lokanta ve
otellerden geldi. Bu kalemler aylik enflasyona sirayla 0.87, 0.5 ve 0.34 puan katkida bulundu. Subat’ta aylik bazda
%12.76 artan egitim fiyatlari Mart'ta da %13.1 artti ve aylik enflasyona 0.24 puan katkida bulundu.

Hizmet enflasyonunda yeni rekor... Kira enflasyonunda %6.3 aylik artigla birlikte yillik kira enflasyonu %120.9°dan
%123.95’e yiukseldi. Lokanta ve otel hizmetlerinin %94.8'den %95’e, haberlesme hizmetlerinin %63.0'ten %72.0’ye
yukselmesine karsilik ulastirma hizmetleri enflasyonu %96.7°den %94.4’e geriledi. Bu dustuse ragmen hizmet
enflasyonu rekor tazeledi ve %94.4’ten %96.5’e yukseldi. Mal enflasyonu da hem enerji hem temel mallarda yasanan
yillik artigla %57.0’den %58.2’ye ¢iktl.

Cekirdek ve UFE enflasyonunda hizlanma... Mart'ta gekirdek enflasyonda da artis devam etti ve ikincil etkiler ve kur
gegciskenligiyle enflasyon B endeksine gére %70.3'ten %71.9'a, C endeksine gére %72,9'dan %75,2'ye yikseldi. UFE
enflasyonu enerji enflasyonun katkisinin azalmasi ve kur gegigkenligiyle %47.3’'ten %51.5’e yukseldi. Tim alt kalem
enflasyon oranlari artis gOsterirken en buyuk yillik artis %64.7°den %68.1’e yikselen sermaye mali kaleminde goruldd.
%3.29'luk aylk enflasyona gida Urlnleri 0.82 puanla en yuksek katkiyi saglarken yillik enflasyona da gida 11.2 puan ile
en buylk katkiyl sagladi. Aylik enflasyonda gidayi 0.36 puan ile en buyuk ihracat kalemlerinden olan ana metaller takip
etti.

TCMB talep kosullarini izleyecek... TCMB bundan sonraki adimlari igin para politikasi adimlarinin talep kosullarini
nasil etkiledigini, hizmet fiyatlarinda katihgin devam edip etmedigini ve trend enflasyonun kalici bir sekilde asagi yonlu
hareket edip etmedigini takip edecek. Son faiz artisinin mevduat faizlerine hizlica etki etmesi tasarruflarin artmasina
neden olacaktir ancak bu kosullardan birinin bile enflasyonda distse uyumlu hareket etmemesi durumunda ekstra
sikilagtirma adimlari ile karsilasabiliriz. ilk etapta sikilagtirmanin faiz artirimi degil miktarsal sikilastirma, talebi diistiriici
onlemler ve de maliye politikasinin destegiyle gergeklestiriimesini bekleriz. Bu nedenle 6nimuizdeki dénemde daha fazla
kredi karti kullanimina dénik dizenleme, BDDK’dan kredi risk agirliklari ile ilgili dizenleme vel/veya elektrik ve
dogalgazda gibi kalemlerde kamu fiyat ayarlamalari ile karsilasabiliriz.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAK YATIRIM

Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oor'oVo  Tarih
zaltimi %

AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BIKAS 250.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AKCNS AKCANSA CIMENTO 04 Nisan 24
AKMGY AKMERKEZ GYO 04 Nisan 24
ARCLK ARCELIK A.S. 04 Nisan 24
AVPGY AVRUPAKENT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 04 Nisan 24
ENJSA ENERJISA 04 Nisan 24
BIOEN BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIMLARI 05 Nisan 24
CCOLA COCA-COLA ICECEK A.S. 05 Nisan 24
CEMAS CEMAS 05 Nisan 24
DGGYO DOGUS GYO 05 Nisan 24
BEYAZ BEYAZ FILO OTO KIRALAMA AS. 15 Nisan 24
FLAP FLAP KONGRE 15 Nisan 24
ISMEN IS YATIRIM MENKUL 15 Nisan 24
ADEL ADEL KALEMCILIK 16 Nisan 24
CLEBI CELEBI HAVA SERVISI A.S. 16 Nisan 24
DOAS DOGUS OTOMOTIV 16 Nisan 24
KRONT KRON TELEKOMUNIKASYON 16 Nisan 24
MGROS MIGROS 16 Nisan 24
NUGYO NUROL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 16 Nisan 24
0ZGYO Oz DERICI GYO 16 Nisan 24
ULUFA ULUSAL FAKTORING 16 Nisan 24
AGHOL AG ANADOLU GRUBU HOLDING 17 Nisan 24
AEFES ANADOLU EFES 17 Nisan 24
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Nisan 24
AZTEK AZTEK TEKNOLOJI URUNLERI TICARET A.S. 17 Nisan 24
BRYAT BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S. 17 Nisan 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 17 Nisan 24
EGEPO NASMED OZEL SAGLIK HIZMETLERI 17 Nisan 24
RYGYO REYSAS GYO 17 Nisan 24
EGGUB EGE GUBRE SANAYIi A.S. 18 Nisan 24
GWIND Galata Wind Enerji A.S. 18 Nisan 24
GLCVY GELECEK VARLIK YONETIMI 18 Nisan 24
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING 18 Nisan 24
KCHOL KOC HOLDING 18 Nisan 24
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 19 Nisan 24
BRISA BRISA 19 Nisan 24
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 19 Nisan 24
KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL 19 Nisan 24
MAKTK MAKINA TAKIM 19 Nisan 24
TKNSA TEKNOSA 19 Nisan 24
ULUUN ULUSOY UN 20 Nisan 24
ALKA ALKIM KAGIT 24 Nisan 24
DNISI DINAMIK ISI MAKINA YALITIM MAZLEMELERI 24 Nisan 24
PARSN PARSAN MAKINA 24 Nisan 24
SODSN SODAS SODYUM SN 24 Nisan 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 4 Nisan 24
2023 Net l\?e:;rt Temettii Hisse Basina Genel Kurul Hisse Temettii
Hisse Kar (TL T .. Dagitim Briit Nakit Temettii Tarihi s . Getirisi
emetti o .. Tarihi Fiyati TL
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

AYGAZ 5,954 1,506 25.3% 6.850 04/04/24 01/04/24 156.30 4.4%
TOASO 15,083 10,000 66.3% 20.000 04/04/24 28/03/24 275.00 7.3%
FROTO 49,056 15,194 31.0% 43.300 08/04/24 03/04/24 1,139.00 3.8%
SEKFK 191 15 7.8% 0.300 08/04/24 21/03/24 16.58 1.8%
AGESA 1,425 300 21.1% 1.667 15/04/24 19/03/24 72.00 2.3%
AKCNS 2,371 1,150 48.5% 6.007 15/04/24 04/04/24 139.40 4.3%
AKMGY 497 290 58.3% 7.770 17/04/24 04/04/24 273.00 2.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 17/04/24 04/04/24 47.58 1.5%
SELEC 223 155 69.6% 0.250 18/04/24 29/03/24 49.60 0.5%
ULUFA 503 74 14.7% 0.556 18/04/24 16/04/24 12.18 4.6%
DOAS 19,622 9,000 45.9% 40.909 19/04/24 16/04/24 304.00 13.5%
BRISA 3,986 1,036 26.0% 3.394 24/04/24 19/04/24 114.60 3.0%
CLEBI 1,668 1,531 91.8% 63.000 24/04/24 16/04/24 1,772.00 3.6%
KCHOL 72,230 20,287 28.1% 8.000 24/04/24 18/04/24 204.10 3.9%
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 8.90 1.7%
CIMSA 2,491 1,000 40.1% 1.058 29/04/24 25/04/24 29.60 3.6%
BRYAT 2,269 1,299 57.3% 46.199 30/04/24 17/04/24 3,230.00 1.4%
GLCVY 855 128 15.0% 0.918 30/04/24 18/04/24 41.22 2.2%
SAHOL 15,427 6,181 40.1% 2.943 02/05/24 29/04/24 81.55 3.6%
MACKO 152 152 99.9% 6.090 06/05/24 25/04/24 72.15 8.4%
MAVI 1,784 845 47.4% 2.127 06/05/24 25/04/24 72.75 2.9%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 315.25 0.9%
NTGAZ 97 320 331.6% 1.391 07/05/24 25/04/24 15.20 9.2%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 63.75 1.1%
AKSGY 3,358 60 1.8% 0.075 08/05/24 - 15.50 0.5%
CCOLA 20,580 2,000 9.7% 7.863 27/05/24 05/04/24 614.50 1.3%
MGROS 8,829 1,250 14.2% 6.904 27/05/24 16/04/24 415.75 1.7%
AEFES 22,129 1,391 6.3% 2.350 28/05/24 17/04/24 154.70 1.5%
AGHOL 19,638 700 3.6% 2.874 29/05/24 17/04/24 272.25 1.1%
ASUZU 1,614 500 31.0% 1.984 29/05/24 19/04/24 85.25 2.3%
ISMEN 20,454 1,600 7.8% 1.067 29/05/24 15/04/24 29.82 3.6%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 30/05/24 04/04/24 55.65 5.0%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 44.60 1.6%
AFYON 992 160 16.1% 0.400 03/06/24 25/04/24 12.43 3.2%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 47.58 1.5%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 63.75 1.1%
GWIND 624 125 20.0% 0.231 29/08/24 18/04/24 23.90 1.0%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 604.00 1.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.42 0.9%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 47.58 1.5%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 47.24 0.5%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 47.24 0.5%
AZTEK 285 250 87.8% 2.504 - 17/04/24 101.60 2.5%
BEYAZ 78 22 28.0% 0.219 - 15/04/24 22.00 1.0%
BOBET 1,404 570 40.6% 1.500 - 30/04/24 33.20 4.5%
EGGUB 370 120 32.4% 1.200 - 18/04/24 41.04 2.9%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 - 29/03/24 33.42 3.7%
EREGL 4,033 1,750 43.4% 0.500 - 28/03/24 38.28 1.3%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 8.37 0.8%
ISDMR 4,602 1,450 31.5% 0.500 - 28/03/24 32.22 1.6%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 - 26/04/23 10.30 0.6%
POLHO 748 90 12.0% 0.119 - - 13.53 0.9%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Arastirma B6limU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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