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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gecen yil vergi
artiglarina ve gelirlere odaklandiklarini, bu yil ise harcamalarin
kontroll ve harcama kesintilerine 6ncelik vereceklerini sdyledi.
TUIK Mart ayinda 105.394 konut satildigini agikladi. TCMB'nin
brit rezervleri 9 Nisan haftasinda 1,8 milyar dolari altin
rezervlerindeki artistan kaynaklanmak Uzere 1,6 milyar dolar
artarak 128,4 milyar dolara yulkselirken, déviz rezervleri 0,2
milyar dolar azaldi. Bugln Tuarkiye’de Piyasa Katilimcilari Anketi
yayimlanacak. Yurt disinda Almanya UFE ve Ingiltere
perakende satislari takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve
ABD vadelileri saticili seyrediyor. Borsa Istanbul’'un saticili
baslamasini 6ngoériyoruz.

GUNDEM

19 NiSAN

DOAS HBT 40.909TL

23 NiSAN

Resmi tatil

24 NiSAN

KCHOL HBT 8.000TL

TURSG 1C24 finansallari

25 NiISAN

14:00 PPK Karari

BIMAS 4C23 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL82,464/6,087/3,361mn OYAK: TL81,908/6,184/3,352mn
TAVHL 1G24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net kar) MC:
EUR303/62/3mn OYAK: EUR315/81/5mn

29 NiSAN

08:30 GARAN 1C24 finansallari

30 NiSAN

AKBNK 1C24 finansallari

ANSGR 1G24 finansallari

1 MAYIS

Fed Toplantisi

Resmi Tatil

2 MAYIS

08:30 YKBNK 1G24 finansallar

3 MAYIS

S&P not gézden gegirmesi

AGIKLANAN FINANSALLAR
ALARK

SIRKET HABERLERI
DOAS/ MPARK/ TATGD

MAKRO HABERLER
Konut Satiglan (Mart-24)
Parasal Gostergeler (5 Nisan & 9 Nisan, 2024)

YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

19 Nisan 24 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Ginliik Ayhk Yilhk

Kapanigs Degisim Degisim Degisim
BiST-100 9,525 -%0.1 %6.7 %88.2
BiST-30 10,289 %0.1 %7.6 %84.4
BiST-BANKA 12,611 %1.9 %25.2 %167.8
BIST-SINAI 14,144 %0.3 %1.9 %73.5
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,065 -%0.3 %0.1 -%9.1
NIKKEI 225* 37,201 -%2.3 -%7.0 %30.0
Hang Seng* 16,162 -%1.4 -%2.2  -%20.6
Dow Jones 37,775 %0.1 -%3.4 %11.4
S&P 5,011 -%0.2 -%3.2 %20.6
NASDAQ 15,602 -%0.5 -%3.5 %28.3
Almanya DAX 17,837 %0.4 -%0.8 %12.2
Ingiltere FTSE 100 7,877 %0.4 %1.8 -%0.3
Fransa CAC 40 8,023 %0.5 -%2.2 %6.3
Rusya RTS 1,161 %0.5 %4.4 %15.5
Brezilya BOVESPA 124,196 %0.0 -%2.6 %19.5
Hindistan SENSEX 72,092 -%0.5 %0.1 %21.0
MSCI GOP Endeksi 1,019 %0.6 -%0.9 %2.8
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 32.5292 %0.2 -%0.7 %67.7
EUR/TL 34.6861 %0.1 %1.4 %62.8
EUR/USD 1.0630 -%0.1 -%2.2 -%3.0
USD/IPY 154.34 %0.2 -%2.3 %14.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2382.3 %0.1 %10.4 %19.4
Giimiig ($/ons) 28.2 %0.0 %133  %11.6
Brent ($/varil) 88.6 %1.8 %23 %139
Bugday ($/ton) 563.5 %19  -%0.7 -%21.4
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4563 -0.07bp 0.27bp 0.97 bp
VIX 18.00 -%1.2 %30.2 %09.4

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
ALARK
ALARK Enflasyon muhasebesi dahil 2022/ 2023 yili sonuglari;

ALARK, enflasyon muhasebesi dahil 2022 ve 2023 yili sonuglarini agikladi. Sirket, 2023 yilinda yillik bazda %60 dususle
6,63 mir TL (2022: 16,71 mir TL) konsolide net kar agikladi. Konsolide ciro yillik bazda %32 kayipla 8,3 mir TL'ye
geriledi. istiraklerden dzkaynak degerleme metoduyla gelen katki yillik bazda %64 diisisle 5,65 mir TL’ye (2022: 15,7
mir TL) ¢ekilerek net kardaki dististe ana etken oldu.

ALARK Enflasyon muhasebesi dahil olmayan 4C23 sonuglari;

ALARK, 4C23’te piyasa beklentilerinin %16 altinda 3,7 mir TL (y/y: -%7) konsolide net kar agikladi (PB: 4,4 mir TL).
Konsolide ciro 4C23'te 7,77 mir TL'ye (y/y: -%17) dustu. 4C23’te konsolide net kara katkilar enerjide 3,74 mir TL (y/y:
+%13) ve taahhit ve is gelistirmede 3,77 mir TL (y/y: +%53) ile yuksek gergeklesirken eliminasyon nedenli kayip yillik
%74 artigla 3,68 mir TL'ye (4C22: -2,11 mlir TL) ulasarak konsolide net kar tizerinde baski olusturmustur. Yeni is kolu
olan tarimda ise 4C23'te 170 mn TL net zarar gériilmustir. Sirket, bugiin TSI 18.00’de sonuglara iliskin bir analist
toplantisi gergeklestirecektir.

Sonuglari hisse performansi agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

SIRKET HABERLERI
DOAS
DOAS bugiin hisse basina 40,909TL brit temettli dagitacak. Referans fiyati DOAS igin 347,75TL dir.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 218,00 — 219,50TL fiyat araligindan ortalama 218,78TL fiyat ile 24,000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklagik 20,08mn olup;
glnimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,65’lik kismi geri alinmistir. Notr.

TATGD

Tat Gida, stratejik hedefleri dogrultusunda, yurt igcinde ve yurt disinda tuketici talebinin buylumesiyle, yila yaygin
surekli Gretimi de destekleyen sos ve hazir yemek kategorilerinde 2025 yili ilk yarisina kadar toplam 10 milyon EUR
yatirim yapilmasina karar verildigini paylasmistir. S6z konusu yatirimlar sos ve hazir yemek kategorilerinde kullanilan
makine parkuruna yonelik olup, bu kapsamda yapilacak yatirimlarla birlikte, toplam pet sise (sos) Uretim kapasitesinin
75 milyon adet/yildan 120 milyon adet/yila, hazir yemek Uretim kapasitesinin ise 180 bin adet/gtinden 230 bin adet/giine
cikartiimasi hedeflenmektedir. Notr.
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MAKRO HABERLER

Konut Satiglan (Mart-24)

TUIK Mart ayinda 105.394 konut satildigini agiklarken, bu rakam yillik bazda %0, 1'lik limitli bir diistise isaret ediyor.
Yiksek konut fiyatlari ve artan kredi maliyetlerine ragmen konut satiglari son iki ayda direng goéstermektedir. Konut
kredisi oranlari Mart ayinda %42,3 civarinda sekillenirken, bu rakam bir dnceki yilki %17,3 seviyesinden oldukga
yukarida gergeklesmektedir. Ayrica, yillik ortalama konut kredisi biyimesi %16,1 ile zayif bir bllyime oranina isaret
etmektedir. Faizlerdeki artis ve konut kredisi genislemesindeki durgunluk Mart ayinda ipotekli satislarin yillik bazda
%49,0 gibi belirgin bir oranda azalmasina yol agarak ipotekli satiglarda Ust Uste 21. ay dusUse isaret etti. Yabancilara
yapilan konut satiglari da yillik bazda %47,9 gibi 6nemli bir oranda azalarak 1778'e gerilerken, toplam konut satiglari
icindeki pay1 Mart 2023'te %3,2'den Mart 2024'te %1,7'ye distl. Rusya vatandaslarina yapilan satis sayisi 411 olurken,
iranlilara 182 ve Ukraynalilara 99 konut satildi. Konut satislarindaki disis konut fiyat enflasyonuna da yansimaya
basladi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, Aralik ayinda %75,5 olan konut fiyat enflasyonu Ocak ayinda %68,0
olarak gergeklesti. Reel Ucretlerdeki erime, yuksek konut fiyatlari ve artan mortgage faizleri nedeniyle konut satiglarinin
baskilanmaya devam edecegini 6ngoriiyoruz. Dolayisiyla, 6nimizdeki dénemde konut fiyatlarinin reel olarak diismesi
muhtemeldir.

Parasal Gostergeler (5 Nisan & 9 Nisan, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 5 Nisan haftasinda 3,7 milyar dolar artarak 126,9 milyar dolara yikselirken, bunun 1,4 milyar
dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklandi, altin rezervleri ise 2,3 milyar dolar artti. TCMB'nin toplam varliklarindan
toplam yukUmlultklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 6,9 milyar dolardan 10,5 milyar dolara yukselirken,
TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 17,8 milyar dolardan 21,3 milyar dolara ¢ikti. TCMB'nin bankalarla
yaptigi swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin agik déviz pozisyonu -74,1 milyar dolardan -66,3 milyar dolara geriledi.

Yurt diginda yerlesik kigiler 5 Nisan haftasinda 363 milyon dolarlik hisse senedi ve 164 milyon dolarlik tahvil satin ald1.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 34,1 milyar dolardan 36,6 milyar dolara ylkselirken, tahvil
stokunun piyasa degeri 5,8 milyar dolardan 6,0 milyar dolara ¢iktl. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse
senedi girigleri 650 milyon dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 218 milyon dolar ve sirket tahvil
piyasasindaki pozisyonlari 103 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 8,1 milyar dolar olup, bunun
5,0 milyar dolar tahvil aimidir. Buna ek olarak, yurtdigi yerlesiklerin 5 Nisan haftasinda swap kanaliyla 1,924 milyon
dolar giris kaydettigini hesapliyoruz.

TCMB'nin brit rezervleri 9 Nisan haftasinda 1,8 milyar dolari altin rezervlerindeki artistan kaynaklanmak lzere 1,6
milyar dolar artarak 128,4 milyar dolara yikselirken, doviz rezervleri 0,2 milyar dolar azaldi. Buna gore, brit rezervier
yilbagindan bu yana 12,6 milyar dolar azalirken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 6,9 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam ydkudmluluklerini ¢gikararak hesapladigimiz net rezervler 10,5 milyar dolardan 11,8 milyar
dolara yikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 21,3 milyar dolardan 22,6 milyar dolara ¢ikt.
TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak Uzere Banka'nin agik ddviz pozisyonu -66,3 milyar dolardan -63,8
milyar dolara geriledi. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin 9 Nisan haftasinda swap kanaliyla 1.579 milyon dolar giris yaptigini
hesapliyoruz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BIKAS 250.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
LIDFA 120.00%
MANAS*  100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV 19 Nisan 24
BRISA BRISA 19 Nisan 24
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 19 Nisan 24
KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL 19 Nisan 24
MAKTK MAKINA TAKIM 19 Nisan 24
TKNSA TEKNOSA 19 Nisan 24
ULUUN ULUSOY UN 20 Nisan 24
ALKA ALKIM KAGIT 24 Nisan 24
DNISI DINAMIK ISI MAKINA YALITIM MAZLEMELERI 24 Nisan 24
PARSN PARSAN MAKINA 24 Nisan 24
SODSN SODAS SODYUM SN 24 Nisan 24
AFYON AFYON CIMENTO 25 Nisan 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 25 Nisan 24
BAGFS BAGFAS 25 Nisan 24
CRFSA CARREFOURSA 25 Nisan 24
CIMSA CIMSA CIMENTO 25 Nisan 24
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 25 Nisan 24
EDATA E-DATA TEKNOLOJI PAZARLAMA 25 Nisan 24
HTTBT HITiT BILGISAYAR 25 Nisan 24
MACKO MACKOLIK INTERNET HIZMETLERI TICARET A.S. 25 Nisan 24
MAVI MAVI GiYiM 25 Nisan 24
NTGAZ NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S. 25 Nisan 24
TATGD TAT GIDA 25 Nisan 24
DESA DESA DERI SANAYI 26 Nisan 24
DOKTA DOKTAS DOKUMCULUK TICARET VE SANAYI A.S. 26 Nisan 24
HEKTS HEKTAS 26 Nisan 24
IHEVA IHLAS EV ALETLERI 26 Nisan 24
IHLGM IHLAS GAYRIMENKUL 26 Nisan 24
IHGZT IHLAS GAZETECILIK A.S. 26 Nisan 24
INFO INFO YATIRIM MENKUL 26 Nisan 24
ISSEN ISBIR SENTETIK DOKUMA 26 Nisan 24
KERVT KEREVITAS GIDA S 26 Nisan 24
POLHO POLISAN HOLDING A.S. 26 Nisan 24
PEGYO PERA GYO 28 Nisan 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 29 Nisan 24
DARDL DARDANEL ONENTAS 29 Nisan 24
GENIL GEN ILAC 29 Nisan 24
SAHOL SABANCI HOLDING 29 Nisan 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 29 Nisan 24
KBORU KUZEY BORU A.S. 29 Nisan 24
Kaynak: BIST
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Temettl Tablosu 19 Nisan 24
Brut .. . .
2023 . Temetti Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_(Ia_r;riertltiu Ger_}.i\'rmi”u' Fi|;last|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
DOAS 19,622 9,000 45.9% 40.909 19/04/24 16/04/24 388.75 10.5%
BEYAZ 78 11 14.1% 0.110 22/04/24 15/04/24 27.30 0.4%
GLCVY 855 128 15.0% 0.918 22/04/24 18/04/24 47.48 1.9%
BRISA 3,986 1,036 26.0% 3.394 24/04/24 19/04/24 126.00 2.7%
CLEBI 1,668 1,531 91.8% 63.000 24/04/24 16/04/24 1,743.00 3.6%
KCHOL 72,230 20,287 28.1% 8.000 24/04/24 18/04/24 214.40 3.7%
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 9.93 1.5%
CIMSA 2,491 1,000 40.1% 1.058 29/04/24 25/04/24 30.52 3.5%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 02/05/24 04/04/24 63.60 4.4%
SAHOL 15,427 6,181 40.1% 2.943 02/05/24 29/04/24 85.50 3.4%
MACKO 152 152 99.9% 6.090 06/05/24 25/04/24 84.10 7.2%
MAVI 1,784 845 47.4% 2.127 06/05/24 25/04/24 79.85 2.7%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 324.00 0.9%
NTGAZ 97 320 331.6% 1.391 07/05/24 25/04/24 18.33 7.6%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 81.30 0.9%
AKSGY 3,358 60 1.8% 0.075 08/05/24 30/04/24 15.60 0.5%
KSTUR 160 27 17.1% 6.436 08/05/24 02/05/24 9,785.00 0.1%
EGGUB 370 120 32.4% 1.200 16/05/24 18/04/24 44.20 2.7%
CCOLA 20,580 2,000 9.7% 7.863 27/05/24 05/04/24 662.50 1.2%
MGROS 8,829 1,250 14.2% 6.904 27/05/24 16/04/24 411.75 1.7%
AEFES 22,129 1,391 6.3% 2.350 28/05/24 17/04/24 172.00 1.4%
AGHOL 19,638 700 3.6% 2.874 29/05/24 17/04/24 306.75 0.9%
ASUzZU 1,614 500 31.0% 1.984 29/05/24 19/04/24 114.80 1.7%
ISMEN 20,454 1,600 7.8% 1.067 29/05/24 15/04/24 32.32 3.3%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 46.66 1.5%
AFYON 992 160 16.1% 0.400 03/06/24 25/04/24 14.49 2.8%
ALGYO 1,289 7 0.6% 0.050 03/06/24 14/05/24 43.12 0.1%
KBORU 219 53 24.1% 0.527 26/06/24 - 110.10 0.5%
SOKM 4,446 1,000 22.5% 1.686 01/07/24 16/05/24 56.80 3.0%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 41.90 1.7%
PNLSN 232 58 25.0% 0.774 18/07/24 13/05/24 86.90 0.9%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 81.30 0.9%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 26.40 3.1%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 699.00 0.9%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.84 0.9%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 56.80 1.5%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 41.90 1.7%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 48.04 0.5%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 75.35 3.8%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 48.04 0.5%
AZTEK 285 250 87.8% 2.504 - 17/04/24 112.30 2.2%
BOBET 1,404 570 40.6% 1.500 - 30/04/24 35.04 4.3%
EGPRO 504 550 109.1% 6.792 - 17/05/24 198.10 3.4%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 - 29/03/24 34.54 3.6%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 9.59 0.7%
GENIL 455 333 73.3% 1.111 - 29/04/24 58.00 1.9%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 603.00 1.8%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 - 26/04/24 10.78 0.6%
MARBL 129 13 9.9% 0.056 - 30/04/24 18.24 0.3%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 32.92 0.9%
POLHO 748 90 12.0% 0.119 - 26/04/24 13.20 0.9%

Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanliyi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BélUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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