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AGIKLANAN FINANSALLAR

TAVHL

TAV Havalimanlari, 1G24’te 321mn EUR ciro (yilhk+%28), 86mn EUR FAVOK (+%97) ve 9mn EUR net kar (1C23de
16mn EUR deprem vergilerinin de etkisiyle 45mn EUR net zarar) acgiklamistir. Ciro ve FAVOK piyasa beklentilerinin
sirasiyla %6 ve %39 uzerindedir. Net kar da beklenti olan 3mn EUR’yu asmistir. Sezonsal olarak zayif ceyrekte gigli
yolcu blylUmesinin yani sira ciroya katkida isletme hizmetlerinin performansi ve Paris Lounge Network
konsolidasyonunun 22mn EUR katkisi ve Ankara’nin biyimesiyla UFRYK12'den ¢ikisinin 9mn EUR destegi, konsolide
cironun 321mn EUR gergeklesmesinde (PB: 303mn EUR) etkilidir. Maliyetler tarafinda ise nakit faaliyet giderlerinin yillik
artisinin %13’le ciro biiyimesi olan %28'in gerisinde kalmasi operasyonel karlihga katki saglamistir. Ozkaynak
yatirimlarindan zararlar, net finansal giderler (ylksek faiz gelirleri ve kur farki zararinin olmayisi) ve vergi gideri (1C23
deprem vergisi) de yillik bazda azalmistir. Parasal kazang ise artmistir. Sonuglarin kisa vadede hisse performansini
desteklemesi muhtemeldir. Yogun yatirim déneminde olan sirket igin jeopolitik gelismeler, turizm kaynakli haber akisi,
TL seviyesi (havacilik igin zayif TL operasyonel olarak katki saglasa da yiksek enflasyon giderleri artirmaktadir),
Glurcistan ve Tunus’un toparlanma hizi ve inorganik bliiyiime 6n plandaki katalistlerdir. Hisse i¢in uzun vadeli Endeks
Ustl Getiri tavsiyemizi hisse bagina revize 300TL hedef fiyatla koruyoruz.

TURSG

Tarkiye Sigorta’nin 1G24 net kari 3.527mn TL (geyreksel +%235, yillik +%557) ile tahminimizin (3.213mn TL) zerinde
gerceklesmistir. Sorumluluk Urinlerine iligkin iskonto oraninin 7 puan artisla %35'e ¢ekilmesi bu ¢eyrekte finansallara
yansidi. Buna paralel olarak, TURSG rezervlerinin bir kismini serbest birakti ve kombine rasyosu 4C'deki %127 ve bir
yil 6nceki %96 seviyesinden 1C'de %89'a geriledi. Yilsonundaki asgari Ucret artiginin karlilik Gzerindeki olumsuz etkisi
bu ¢eyrekte azalmis gérinmektedir. Genigleyen portfoy blylkligu ve portfoylin yiksek getirili araglara yonlendiriimesi
sayesinde finansal gelirler bu ¢eyrekte de sonuglara katki saglamistir. Takip eden 6zkaynak karlihdi 4C'deki %56 ve bir
yil dnceki %22 seviyesinden 1C'de %65'e ylkselmistir. Sonuglari hisse igin hafif olumlu olarak dederlendirmekteyiz.

SIRKET HABERLERI

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 219,10 — 225,00TL fiyat aralijindan ortalama 223,63TL fiyat ile 22,500 lot hisse
alimi gergeklestirdi. islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 20,17mn olup;
glnumz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,69’luk kismi geri alinmigtir. Noétr.
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MAKRO HABERLER

PPK Karari (Nisan - 2024)

Politika faizi %50... Merkez Bankasi dinku Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi sonrasinda piyasa beklentilerine
paralel sekilde politika faizini %50 seviyesine sabit tuttu. Gegen ay acikladidi ve 300 baz puana ¢ikarttigi koridor
genisligi de yine 300 baz puan olarak korundu. TCMB agiklama metninde ¢ok buyuk degisikliklere yer vermezken
finansal kosullarin 6nemli 6l¢ide sikilastirildigini ve bu sikilagtirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki etkilerinin yakindan
izlendigini belirtti. Metinden anladigimiz kadariyla Merkez Bankasi, sikilastirmanin mevcut diizeyinin su an igin yeterli
oldugunu dusunirken gecikmeli etkileri de gozlemlemeye devam edecek. Bu dogrultuda TCMB enflasyon lzerindeki
yukari yonlu risklere karsi ihtiyatl durusunu yinelerken aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dizelme
yasanana kadar mevcut sikilik dizeyinin korunacagini belirtti. Ana egilimde belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi
durumunda ise Merkez Bankasi faiz artirmaya devam edecek.

Parasal aktarim mekanizmasina destek... Mart ayinda gerceklestirilen 5 puanlik slrpriz faiz artisi sonrasinda
mevduat faizleri hizli bir adaptasyon gdsterirken kredi blyime hizinda anlamli bir disis gérmedik. 13 haftalik
yilliklandinimig blyime oranlarina goére tuketici kredilerinde hafif bir yavaglama goérilirken ticari kredilerde segim
sonrasinda bir hizlanma gozlemliyoruz. Merkez Bankasi da Mart faiz karari metninde kredi biylimesi mevduat faizinde
ongorilerinin disinda gelismeler olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasini desteklemeye devam edecegini
aciklamisti. Nisan ayinda bu acgiklamasini korurken PKK karari sonrasinda parasal aktarim mekanizmasini
glglendirmek adina bir zorunu karsilik (ZK) dizenlemesi agikladi. Buna gére KKM icin tesis edilmesi gereken ZK
tutarina yenileme ve TL'ye gegis oranina gore uygulanan faiz Ust siniri politika faizinin %60", TL mevduat igin tesis
edilmesi gereken ZK tutarina TL'ye gecis oranina gére uygulanan faiz st siniri politika faizinin %80'i olarak belirlendi.
Buna gére Merkez Bankasi daha énce KKM %25, TL mevduat i¢in ise %36 civarinda agikladi§i ZK’ya faiz uygulamasini
KKM igin %30, TL mevduat icin %40’a yikseltmis oldu. Bu sayede bankalarin TL mevduata gegisle ilgili maliyetlerini bir
parca hafifletme ve KKM’ye nazaran TL mevduati 6zendirmeye yOnelik 6nlemler aldiini gériyoruz.

Ana egilimde diisiis beklenecek... Oniimiizdeki dénemde de Merkez Bankasi'nin gerek enflasyon egilimini gerekse
kredi bliyimesini daha yakindan takip ederek yeni 6nlemler aldigina sahit olabiliriz. Merkez Bankasi'nin 9 Mayis'ta
gerceklestirecegi Enflasyon Raporu sunumunda %36 seviyesindeki yilsonu enflasyon beklentisini yukari revize ettigine
sahit olabiliriz. Ancak Mayis ayinda tepenin gorilmesi ve sonrasinda enflasyonun diisis trendine girmesi beklentisini
degistirmesini beklemiyoruz. Bu dogrultuda Merkez Bankasi attigi sikilastirma adimlarinin gecikmeli etkilerini
enflasyonda disus trendi belirginlesene kadar koruyacaktir. Bu esnada ekstra bir faiz artisina gitmesini beklememekle
birlikte kredi blyimesinde yavaslamanin belirginlesmemesi durumunda Ug¢lncu c¢eyrekte bir faiz artigi olasiligini géz
ardi etmiyoruz.

Kurda yukari yonlii tepki... Karar sonrasi hisse senedi piyasasinda blylk bir tepki olusmazken karar éncesi 32.50
civarinda seyreden USDTRY karar sonrasinda 32.535'e, EURTRY 34.947°'den 34.983’e yukseldi . Gegtigimiz ay
%50.0’ye yaklasan ancak Mart PPK'dan bu yana %45.0’in altina gerileyen 2Ygdsterge tahvil orani karar sonrasi bu
seviyelerde seyretmeye devam etti; 10Y tahvil faizi ise bir degisiklik gdstermeyerek %28.07 civarinda iglem gorda.

ABD GSYH(1G24)

ABD biiyiimesinde yavaslama... ABD GSYH'si 2024 yilinin ilk ¢eyreginde yillandirilmis olarak %1,6 oraninda
blylyerek %2,5 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bliyiime bir dnceki ¢eyrekte %3,4 olarak gergeklesmisti.
Dorduncu geyrekle karsilastirildiginda, ilk ceyrekte reel GSYH'deki yavaglama temel olarak tiketici harcamalari, ihracat
ve eyalet, yerel idare federal hikimet harcamalardaki yavaslama buyimeyi sinirflandirdi. Bu etkiler kismen konut
yatinmlarindaki hizlanma ile dengelendi. ithalat ise hizlandi. Kisisel harcamalar ilk geyrekte %2,5'lik artigla yine
ekonominin ana buyime motoru olurken, sabit yatirnmlar ile eyalet ve yerel diizeydeki hikimet harcamalari GSYH'nin
ceyrekte pozitif kalmasina yardimci oldu. Diger taraftan, FED icin dnemli bir enflasyon gdstergesi olan kisisel tuketim
harcamalari fiyat endeksi bu ¢ceyrekte %3,4 ile son bir yilin en blyuk artisini kaydetti. Gida ve eneriji hari¢ ¢ekirdek PCE
fiyatlari %3,7 oraninda artarak Fed'in %2'lik hedefinin olduk¢a tzerinde gergeklesti.

Japonya Merkez Bankasi toplantisi (Nisan-24)

Japonya Merkez Bankasi buginkl para politikasi toplantisinin ardindan politika faizini degistirmedi ve gdsterge politika
faizini %0-0,1 araliginda tuttu. Banka ayrica Mart ayi karari dogrultusunda tahvil alimlarina devam edecegini ac¢ikladi.
Diger taraftan, Banka 2024 yili ¢ekirdek enflasyon tahminini %2.4’ten %2.8’e c¢ikarirken, Gyime tahminini %1.2'den
%0.8’e cekti.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % ASZ‘;:;‘E‘I’EA Tarih
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BIKAS 250.00%

BSOKE 300.00%

EREGL 100.00%
GARFA 400.00%
HUNER 72.41%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
LIDFA 120.00%
MANAS*  100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

PGSUS 388.76%
SEKFK 100.00%
SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
ZEDUR 599.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DESA DESA DERI SANAYI 26 Nisan 24
DOKTA DOKTAS DOKUMCULUK TICARET VE SANAYI A.S. 26 Nisan 24
HEKTS HEKTAS 26 Nisan 24
IHEVA IHLAS EV ALETLERI 26 Nisan 24
IHLGM IHLAS GAYRIMENKUL 26 Nisan 24
IHGZT IHLAS GAZETECILIK A.S. 26 Nisan 24
INFO INFO YATIRIM MENKUL 26 Nisan 24
ISSEN ISBIR SENTETIK DOKUMA 26 Nisan 24
KERVT KEREVITAS GIDA S 26 Nisan 24
POLHO POLISAN HOLDING A.S. 26 Nisan 24
PEGYO PERA GYO 28 Nisan 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 29 Nisan 24
DARDL DARDANEL ONENTAS 29 Nisan 24
GENIL GEN ILAC 29 Nisan 24
SAHOL SABANCI HOLDING 29 Nisan 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 29 Nisan 24
KBORU KUZEY BORU A.S. 29 Nisan 24
AKSGY AKIS GYO 30 Nisan 24
BMSTL BMS BIRLESIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 30 Nisan 24
BOBET BOGAZICI BETON 30 Nisan 24
GOLTS GOLTAS 30 Nisan 24
IHLAS IHLAS HOLDING A.S. 30 Nisan 24
LINK LINK BILGISAYAR 30 Nisan 24
MARBL TUREKS TURUNNGC MADENCILIK IC VE DIS TICARET A.S. 30 Nisan 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 02 Mayis 24
KSTUR KUSTUR KUSADASI 02 Mayis 24
ORMA ORMA ORMAN MAHSULLERI 02 Mayis 24
TCELL TURKCELL 02 Mayis 24
ULKER ULKER BISKUVi 02 Mayis 24
AKENR AKENERJI 03 Mayis 24
KRTEK KARSU TEKSTIL SANAYIi VE TICARET 03 Mayis 24
METUR METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM 03 Mayis 24
SKBNK SEKERBANK 03 Mayis 24
TARKM TARKIM BiTKi KORUMA SANAYI VE TICARET A.S. 03 Mayis 24
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 03 Mayis 24
KRGYO KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 07 Mayis 24
KONYA KONYA CIMENTO 09 Mayis 24
MEDTR MEDITERA TIBBI MALZEME 09 Mayis 24
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 09 Mayis 24
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 10 Mayis 24
FLAP FLAP KONGRE 10 Mayis 24
YGGYO YENI GIMAT GYO 12 Mayis 24
Kaynak: BIST
5
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Temettu Tablosu 26 Nisan 24

Brit . . ..

2023 . Temetti Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit Nakit T_(Ia_r;riertltiu Ger_}.i\'rmi”u' Fi|;last|5$L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
CEMTS 83 75 90.8% 0.150 29/04/24 27/03/24 11.17 1.3%
CIMSA 2,491 1,000 40.1% 1.058 29/04/24 25/04/24 32.10 3.3%
ENJSA 4,517 3,295 72.9% 2.790 02/05/24 04/04/24 65.40 4.3%
SAHOL 15,427 6,181 40.1% 2.943 02/05/24 29/04/24 89.05 3.3%
MACKO 152 152 99.9% 6.090 06/05/24 25/04/24 91.00 6.7%
MAVI 1,784 845 47.4% 2.127 06/05/24 25/04/24 88.35 2.4%
JANTS 497 247 49.8% 2.800 07/05/24 28/03/24 315.00 0.9%
NTGAZ 97 320 331.6% 1.391 07/05/24 25/04/24 20.34 6.8%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 07/05/24 28/03/24 81.40 0.9%
AKSGY 3,358 60 1.8% 0.075 08/05/24 30/04/24 16.26 0.5%
KSTUR 160 27 17.1% 6.436 08/05/24 02/05/24 8,430.00 0.1%
ENKAI 16,969 7,500 44.2% 1.250 14/05/24 29/03/24 37.04 3.4%
EGGUB 370 120 32.4% 1.200 16/05/24 18/04/24 45.32 2.6%
CCOLA 20,580 2,000 9.7% 7.863 27/05/24 05/04/24 689.00 1.1%
MGROS 8,829 1,250 14.2% 6.904 27/05/24 16/04/24 441.50 1.6%
AEFES 22,129 1,391 6.3% 2.350 28/05/24 17/04/24 181.20 1.3%
AGHOL 19,638 700 3.6% 2.874 29/05/24 17/04/24 318.75 0.9%
ASUzZU 1,614 500 31.0% 1.984 29/05/24 19/04/24 110.00 1.8%
GENTS 132 50 37.9% 0.167 29/05/24 15/05/24 8.70 1.9%
ISMEN 5,540 1,600 28.9% 1.067 29/05/24 15/04/24 34.80 3.1%
YUNSA 544 237 43.5% 3.946 30/05/24 24/05/24 74.05 5.3%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 48.70 1.5%
TGSAS 24 5 19.1% 0.300 31/05/24 15/05/24 80.95 0.4%
AFYON 992 160 16.1% 0.400 03/06/24 25/04/24 14.82 2.7%
ALGYO 1,289 7 0.6% 0.050 03/06/24 14/05/24 44.60 0.1%
ECILC 2,740 809 29.5% 1.180 05/06/24 - 50.25 2.3%
ECZYT 973 546 56.1% 5.200 05/06/24 - 234.20 2.2%
KBORU 219 53 24.1% 0.527 26/06/24 - 106.00 0.5%
SOKM 4,446 1,000 22.5% 1.686 01/07/24 16/05/24 57.55 2.9%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 42.24 1.7%
PNLSN 232 58 25.0% 0.774 18/07/24 13/05/24 85.50 0.9%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 81.40 0.9%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 27.90 2.9%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 700.50 0.9%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 8.37 0.8%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 57.55 1.5%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 42.24 1.7%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 49.30 0.5%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 78.50 3.6%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 49.30 0.5%
AZTEK 285 250 87.8% 2.504 - 17/04/24 105.20 2.4%
BOBET 1,404 570 40.6% 1.500 - 30/04/24 36.74 4.1%
EGPRO 504 550 109.1% 6.792 - 17/05/24 205.30 3.3%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 9.71 0.7%
GENIL 455 333 73.3% 1.111 - 29/04/24 57.50 1.9%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 591.00 1.9%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 - 26/04/24 11.22 0.5%
MARBL 129 13 9.9% 0.056 - 30/04/24 18.61 0.3%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 32.48 0.9%
POLHO 748 90 12.0% 0.119 - 26/04/24 13.44 0.9%
SUWEN - 56 - 0.250 - - 20.26 1.2%

Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boélumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimiU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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