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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Disisleri Bakani Hakan Fidan ile ABD Disisleri Bakani Antony
Blinken telefonda goristi. Nisan ayinda merkezi yonetim
bitgesi 177,8 milyar TL ile gecen senenin ayni ayinda
kaydedilen 132.5 milyar TL'nin tzerinde bir agik verirken faiz disi
aclk ise gegen sene Nisan’'da gorulen 98 milyar TL'nin altinda
kalarak 63,8 milyar TL agik verdi. ABD TUFE enflasyonu
Nisan'da %0,4 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kalarak
%0,3 olarak gerceklesti. Buglin Turkiye'de haftalik para ve
banka istatistikleri yayimlanacak. Yurt disinda ABD sanayi
uretimi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri hafif alicili bir
gorinum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goériyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

17 MAYIS

10:00 Konut Satiglari (Nisan-24)

OYAKC Analist Toplantisi

20 MAYIS

Sanayi sirketlerinin 4C23 konsolide finansallari son génderim
tarihi

TTRAK 1C24 finansallari

21 MAYIS

FROTO 1C24 finansallari

TOASO 1C24 finansallari

22 MAYIS

THYAO 1G24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL146,463/19,446/7,673mn OYAK: TL148,670/20,741/8,105mn
TUPRS 1G24 finansallar

CCOLA 1C24 finansallari

23 MAYIS

10:00 Tuketici Guven Endeksi (Mayis-24)

14:00 PPK Karari

KCHOL 1C24 finansallari

MGROS 1C24 finansallari

SIRKET HABERLERI
AKSA/ MPARK

MAKRO HABERLER
Biitgce Dengesi (Nis-24)
ABD Enflasyonu (Nis-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

16 Mayis 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinlik Ayhk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degigim
BIST-100 10,159 -%0.1 %6.4 %121.3
BIiST-30 11,024 -%0.5 %7.0 %116.6
BIST-BANKA 13,357 %0.1 %9.2 %218.8
BIST-SINAI 14,531 -%0.5 %2.8 %96.2
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,133 %0.4 %4.2 -%4.8
NIKKEI 225* 38,755 %1.0 %0.7 %29.9
Hang Seng* 19,386 %1.6 %16.8 -%2.9
Dow Jones 39,908 %0.9 %5.6 %20.9
S&P 5,308 %1.2 %05.1 %29.2
NASDAQ 16,742 %1.4 %5.5 %35.6
Almanya DAX 18,869 %0.8 %6.2 %18.7
Ingiltere FTSE 100 8,446 %0.2 %8.0 %9.0
Fransa CAC 40 8,240 %0.2 %3.9 %11.3
Rusya RTS 1,200 %0.5 %3.9 %16.5
Brezilya BOVESPA 128,028 -%0.4 %2.9 %18.3
Hindistan SENSEX 73,001 %0.0 %0.1 %17.9
MSCI GOP Endeksi 1,085 %0.3 %7.4 %310.8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 32.2170 -%0.2 9%0.9 %63.3
EUR/TL 35.0695 9%0.3 -%1.5 %63.5
EUR/USD 1.0883 %0.0 %2.5 %0.2
USDAIPY 153.94 %0.6 %0.5 %12.9
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2392.2 %0.3 %0.4 %20.3
Giimiig ($/ons) 29.6 -%0.3 %5.3 %24.6
Brent ($/varil) 83.2 %0.5 -%6.8 %16.0
Bugday ($/ton) 6665 %01 %180  -%4.0
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4319 -0.02bp -0.35bp 0.78 bp
VIX 12.45 -%7.2 -%32.3 -%30.8

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

AKSA

Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. diin 117,00 — 119,00 TL fiyat araligindan 180.000 lot Aksa Akrilik (AKSA) hissesi aldI.
Boylelikle, Emniyet Ticaret ve Sanayi A.$'nin Aksa Akrilik Gzerindeki pay orani %23,754'e yukseldi. Notr.

MPARK

Medikalpark, diin geri alim kapsaminda; 269,00 — 272,00TL fiyat araligindan ortalama 270,66TL fiyat ile 18,000 lot hisse
alimi gergeklestirdi. Islemin ardindan, geri alim programi kapsaminda edinilen paylar toplamda yaklasik 20,43mn olup;
glnimz itibariyle 6denmis sermayenin yaklasik %9,82’lik kismi geri alinmistir. Notr.

MAKRO HABERLER

Bitce Dengesi (Nis-24)

Nisan biit¢ce acigi 177.8 milyar TL... Nisan ayinda merkezi yonetim butgesi 177.8 milyar TL ile gegen senenin ayni
ayinda kaydedilen 132.5 milyar TL'nin Gzerinde bir agik verirken faiz disi agik ise gegen sene Nisan’da gorilen 98 milyar
TL'nin altinda kalarak 63.8 milyar TL agik verdi. BOylece 12 aylik toplam butce ac¢igi 1.64 trilyon TL'den 1.68 trilyon TL
yukselirken faiz digari acik 814 milyar TL'den 779.8 milyar TL'ye geriledi. Nisan ayinda vergi gelirleri ge¢cen senenin
ayni dénemine gore reel bazda %23.5 artisla 488 milyar TL olurken faiz disi giderler sadece %6.2 buylyerek 659.6
milyar TL oldu. Vergi gelirlerindeki blytime ve faiz giderlerindeki zayif artisa karsilik faiz giderlerinin gegen seneye goére
%94.7 artisla 114 milyar TL'ye ulasmasi blt¢e dengesindeki bozulmanin en 6nemli nedeni oldu.

Faiz gelirlerinde biiyiik artis... Gegen seneye gore %32.5 reel artis gosteren gelirlerin 487.9 milyar TL’sini gegen
seneye gore %23.5 artan vergiler olustururken 108 milyar TL’sini %80.3 buyuyen vergi digi gelirler olusturdu. Vergi disi
gelirlerdeki bu artista gegen seneye gore %198.3 artisla 78.5 milyar TL olan faizler, paylar ve cezalar etkili oldu. Vergi
gelirlerindeki artista ise gelir vergisinin %36,5 artisla 110.5 milyar TL'ye ulagsmasinin yani sira mal ve hizmet tGzerinden
alinan vergilerin %27,2 artisla 203.5 milyar TL'ye ulagsmasi etkili oldu. Yilin ilk ¢eyregindeki canli ekonomik aktivitenin
destekledigi KDV gelirleri Nisan ayinda da kuvvetli blyiimeye devam etti ve KDV gelirleri %47.7 bluyime ile 72.2 milyar
TL oldu. ithalattaki daralmaya ragmen ithalden alinan KDV gelirleri %15 artisla %11.5 milyar TL'ye ulasti.

Vergilerin faizi karsilama orani diistii... Vergi gelirlerinin kuvvetli seyrine ragmen faiz giderlerinin ¢cok artmasi 12 aylik
toplam vergilerin faiz giderlerini karsilama katsayisini 6.32°den 6.05’e disurdu. Faiz digi giderler arasinda Uicret zamlari
ile %36.9 artarak 235.3 milyar TL olan personel maliyetleri faiz disi giderlerin neredeyse %36’sinI olustururken gorev
zararlari %13.5 artisla 33.8 milyar TL oldu. Yatirnmlardaki %27.6’lik reel diisUs toplam yatirim harcamalarinin 61.6 milyar
olmasina neden olurken butgedeki bozulmada en 6nemli rol oynayan kalemlerden sosyal guvenlik harcamalari %7.0
artigla 143.8 milyar TL'ye yikseldi, KiT'lere verilen borg verme ise %52.7 digusle 7.1 milyar TL'ye geriledi.

Biitgede bozulma ihtimali... Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitede bekledigimiz yavaslama, KDV ve kurumlar
vergisi gelirlerinin zayif seyretmesine neden olacaktir. Ayrica deprem harcamalarinin devam edecek olmasi ve ylksek
faizler nedeniyle faiz harcamalarinin artmaya devam edecek olmasi butce dengesinin yiksek diizeyde acik vermesine
neden olacaktir. Hatirlatmak gerekirse Orta Vadeli Program’da 6ngoérilen 2024 batce acgigi GSYH'nin %6.4'U
seviyesinde bulunuyor. Ancak aciklanan tasarruf paketinin harcamalari ve kayitdisina karsi denetimlerin gelirleri
desteklemesi sonucu bltgce agiginda gevseme gorebiliriz. Tasarruf paketinin agiklanmasi sirasinda Cumhurbagkani
Cevdet Yilmaz yilsonunda bitge agiginin gegen seneki %5.2'nin altinda kalinmasina galisildigini belirtti. Boyle bir
gelisme olmasi durumunda bitge agiginin en énemli yan etkisi olan faizler tizerindeki ylkun de hafiflemesi s6z konusu
olabilir.

ABD Enflasyonu (Nis-24)

ABD TUFE enflasyonu Nisan'da %0.4 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kalarak %0.3 olarak gergeklesti. Yildan
yillan enflasyon ise beklendidi gibi %3.5'ten %3.4'e gerilerken g¢ekirdek enflasyon da yine piyasa beklentisine uygun
olarak %3.8'den %3.6'ya geriledi. Beklentilerden daha disik gelen tarim digi istihdam verisinin ardindan enflasyonda
gevseme gorulmesi Fed'in bu sene icerisinde en az bir faiz indirimi yapabilecegine dair beklentileri destekleyecektir. Bu
yuzden de veriye piyasa tepkisi olduk¢a olumlu oldu. Akaryakit ve barinma enflasyonunun toplam aylik enflasyonun
%70’ini olusturdugu bir ortamda enflasyonla ilgili risklerin ortadan kalktigini sGyleyemeyiz. Ancak ekonomik aktivitenin
yavaglama emarelerinin cogalmasi Fed’in elini giclendirecek ve yilin ikinci yarida faiz indirimine zemin hazirlayacaktir.
Bu minvalde bugun ac¢iklanan otomobil hari¢ perakende satiglarin %0.7 beklenirken %-0.1 gelmesi 6nemli bir yavaslama
sinyali olarak degerlendirilecektir.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Asziwr:ﬁk Tarih
AKSA 1100.00%
AKYHO 100.00%

ATLAS 100.00%

BIKAS 250.00%

BSOKE 300.00%

CONSE 100.00%

EKSUN 757.14%
EREGL 100.00%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

KONTR 100.00%  125.00%
LIDFA 120.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

SEYKM 100.00%

SNICA 566.67%
SNPAM 100.00%  100.00%
TERA 200.00%
TURSG 330.47%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
YUNSA 700.00%
ZEDUR 599.00%
Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
* Riighan hakki kullanim orani %50 olacaktir

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAK YATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DZGYO DENIZ GYO 16 Mayis 24
GOODY GOODYEAR 16 Mayis 24
SOKM SOK MARKETLER TICARET A.S. 16 Mayis 24
AKFGY AKFEN GYO 17 Mayis 24
EGPRO EGE PROFIL 17 Mayis 24
KLMSN KLIMASAN KLIMA 17 Mayis 24
LUKSK LUKS KADIFE 17 Mayis 24
MANAS MANAS ENERJI YONETIMI SANAYI VE TICARET 17 Mayis 24
SUWEN SUWEN TEKSTIL 17 Mayis 24
DOBUR DOGAN BURDA 20 Mayis 24
TATEN TATLIPINAR ENERJI URETIM A S. 20 Mayis 24
LMKDC LIMAK DOGU ANADOLU CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mayis 24
RNPOL RAINBOW POLIKARBONAT SANAYI TICARET 21 Mayis 24
AGYO ATAKULE GYO 22 Mayis 24
ECZYT ECZACIBASI YATIRIM 22 Mayis 24
ECILC EiS ECZACIBASI ILAC 22 Mayis 24
INTEM INTEMA INSAAT 22 Mayis 24
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 22 Mayis 24
EDIP EDIP GYO 23 Mayis 24
FORMT FORMET GELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 23 Mayis 24
SAFKR SAFKAR EGE SOGUTMACILIK 23 Mayis 24
AKSUE AKSU ENERJI 24 Mayis 24
BIGCH BUYUK SEFLER 24 Mayis 24
DOGUB DOGUSAN BORU SANAYiI 24 Mayis 24
ERBOS ERBOSAN ERCIYES BORU SANAYIi 24 Mayis 24
GRSEL GUR-SEL TURIZM TASIMACILIK VE SERVIS 24 Mayis 24
THYAO TURK HAVA YOLLARI 24 Mayis 24
YUNSA YUNSA YUNLU 24 Mayis 24
ALARK ALARKO HOLDING 27 Mayis 24
BRLSM BIRLESIM MUHENDISLIK 27 Mayis 24
BRSAN BORUSAN MANNESMANN 27 Mayis 24
KCAER KOCAER CELIK SANAYI VE TICARET A.S. 27 Mayis 24
OSMEN OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 27 Mayis 24
ZOREN ZORLU ENERJI 27 Mayis 24
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 28 Mayis 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYIi A.S. 28 Mayis 24
BURVA BURCELIK VANA 28 Mayis 24
EGEEN EGE ENDUSTRI 28 Mayis 24
GRNYO GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A S. 28 Mayis 24
OZKGY 0zAK GYO 28 Mayis 24
SAYAS SAY YENILENEBILIR ENERJi EKIPMANLARI 28 Mayis 24
TMPOL TEMAPOL POLIMER PLASTIK 28 Mayis 24
TURGG TURKER PROJE 28 Mayis 24
YAYLA YAYLA ENERJI 28 Mayis 24
Kaynak: BIST
4
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Temettu Tablosu 16 Mayis 24
2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_(Ia_r;riertltiu Ger_}.i\'rmi”u' Fi|;last|5$L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
EGGUB 370 120 32.4% 1.200 16/05/24 18/04/24 48.06 2.5%
CCOLA 20,580 2,000 9.7% 7.863 27/05/24 05/04/24 726.50 1.1%
MGROS 8,829 1,250 14.2% 6.904 27/05/24 16/04/24 475.25 1.5%
AEFES 22,129 1,391 6.3% 2.350 28/05/24 17/04/24 194.40 1.2%
AGHOL 19,638 700 3.6% 2.874 29/05/24 17/04/24 346.00 0.8%
ASUZU 1,614 500 31.0% 1.984 29/05/24 19/04/24 102.50 1.9%
EGEEN 696 324 46.6% 103.000 29/05/24 28/05/24 14,297.50 0.7%
GENTS 132 50 37.9% 0.167 29/05/24 15/05/24 8.52 2.0%
ISMEN 5,540 1,600 28.9% 1.067 29/05/24 15/04/24 35.76 3.0%
ALARK 6,625 421 6.4% 0.969 30/05/24 27/05/24 115.40 0.8%
YUNSA 544 237 43.5% 3.946 30/05/24 24/05/24 99.00 4.0%
ERBOS -149 45 - 2.250 31/05/24 24/05/24 223.60 1.0%
SISE 17,121 2,200 12.8% 0.718 31/05/24 26/03/24 51.65 1.4%
TGSAS 24 5 19.1% 0.300 31/05/24 15/05/24 77.50 0.4%
AFYON 992 160 16.1% 0.400 03/06/24 25/04/24 14.00 2.9%
ALGYO 1,289 7 0.6% 0.050 03/06/24 14/05/24 44.40 0.1%
VAKKO 1,944 400 20.6% 2.500 04/06/24 30/05/24 106.50 2.3%
ECILC 2,740 809 29.5% 1.180 05/06/24 22/05/24 55.70 2.1%
ECZYT 973 546 56.1% 5.200 05/06/24 22/05/24 257.00 2.0%
AKSEN 5,497 1,600 29.1% 1.305 06/06/24 - 40.78 3.2%
SARKY 1,452 222 15.3% 0.444 07/06/24 31/05/24 33.14 1.3%
KLKIM 430 65 15.1% 0.141 12/06/24 03/06/24 24.30 0.6%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 20/06/24 24/05/24 128.00 0.2%
KBORU 219 53 24.1% 0.527 26/06/24 29/04/24 91.30 0.6%
LOGO 140 400 285.4% 4.000 28/06/24 10/06/24 91.05 4.4%
SOKM 4,446 1,000 22.5% 1.686 01/07/24 16/05/24 65.65 2.6%
ARDYZ 429 4 0.9% 0.022 03/07/24 04/06/24 41.18 0.1%
DOFER 142 35 24.6% 0.628 03/07/24 05/06/24 44.70 1.4%
GIPTA 138 31 22.5% 0.235 03/07/24 10/06/24 37.26 0.6%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 08/07/24 04/04/24 44.48 1.6%
PNLSN 232 58 25.0% 0.774 18/07/24 13/05/24 82.85 0.9%
TNZTP 823 65 7.9% 0.510 18/07/24 06/06/24 59.10 0.9%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 96.45 0.7%
TRGYO 12,639 2,350 18.6% 2.350 22/07/24 31/05/24 45.12 5.2%
VESBE 4,724 1,161 24.6% 0.726 25/07/24 29/05/24 22.80 3.2%
ASTOR 4,598 1,318 28.7% 1.320 31/07/24 30/05/24 101.30 1.3%
DOHOL 297 131 44.1% 0.050 31/07/24 - 14.59 0.3%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/08/24 30/04/24 34.80 1.1%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 10.90 0.6%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 28.58 2.8%
TURSG 6,186 1,000 16.2% 0.861 29/08/24 06/06/24 68.45 1.3%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 703.00 0.9%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 8.66 0.8%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.93 0.6%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 65.65 1.3%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 34.80 1.1%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 44.48 1.6%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 47.80 0.5%
SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 60.50 0.2%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 128.00 0.2%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 30.54 1.0%
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ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 59.95 0.2%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 82.80 3.4%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 47.80 0.5%
AGYO 647 26 4.1% 0.100 = 22/05/24 9.15 1.1%
BASGZ 3,899 1,540 39.5% 2.200 = 10/06/24 28.00 7.9%
BIGCH 171 68 40.0% 0.638 = 24/04/24 37.20 1.7%
BURCE 53 14 26.1% 1.632 = 28/05/24 268.75 0.6%
EGPRO 504 550 109.1% 6.792 = 17/05/24 199.30 3.4%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 = 15/04/24 9.18 0.7%
GENIL 455 333 73.3% 1111 = 29/04/24 58.90 1.9%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 = 30/04/24 491.75 2.3%
ISBIR 162 32 20.0% 1.000 = 30/05/24 151.30 0.7%
KFEIN 87 4 4.6% 0.203 = = 116.20 0.2%
KRVGD 323 150 46.5% 0.625 = 30/05/24 27.44 2.3%
MARBL 129 13 9.9% 0.056 = 30/04/24 16.27 0.3%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 30.54 1.0%
PETUN 479 97 20.2% 2.240 - 31/05/24 89.00 2.5%
SUWEN 192 56 29.2% 0.250 - - 26.08 1.0%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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