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Hazine ve MaliyeBakani Mehmet Simsek, kripto ve hissede
kazanca dayal degil, sinirh bir islem vergisi getirilecegini
sOyledi. Bugliin Turkiye'de haftallk parasal gostergeler
yayimlanacak. Yurt disinda AMB faiz karari takip edilecek. Bu
sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD
vadeleri yatay islem gérilyor. Borsa istanbul'un hafif alicili
baslamasini 6ngoériyoruz.
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AGIKLANAN FINANSALALAR

SAHOL

Net zarar iki kattan fazla artti

Sabanci Holding'in net dénem zarari 5.366mn TL'ye yuUkselmistir (1C23 net zarar: 2.357mn TL, +127,7). Segment
bazinda net kar tarafina baktigimizda hemen hemen her segment ya net kardan net zarara gegmis ya da net zarar yillik
kiyaslamada buyumastir. Bankacilik, enerji ve diger segmentler sonugclar Gzerindeki olumsuz etkinin ana unsurlari oldu.
Bankaciliktaki net zarar 3.307mn TL (1C23 net zarar: 1.801mn TL, +%83,6), enerjideki net zarar 380mn TL (1C23 net
kar: 618mn TL) ve digerdeki net zarar 1.610mn TL (1G23 net zarar: 1.626mn TL, -%1,0) olmustur.

Temettii geliri ve Exsa birlesmesinin etkisi net nakdi destekledi

Sabanci Holding'in net nakit pozisyonu iki katina gikarak 14,4 milyar TL'ye ulasti (4C23: 7,0 milyar TL). Holding,
Akbank'tan 4,1 milyar TL temettl geliri elde etti. Buna ek olarak, Exsa birlesmesinin ardindan Exsa'nin sahip oldugu
tim nakit holdinge aktariimistir.

Sabanci Holding 2C24 i¢in diger istiraklerinden 2,9 milyar TL temettu geliri elde ederken, 6,2 milyar TL temettu
dagitmigtir. Temettd dagitimlari tamamlandiginda Holding'in 2C24 igin mevcut net nakit pozisyonu 11,1 milyar TL'ye
gerilemisgtir.

SAHOL'iin NAD iskontosu 3 yillik ortalamaya yaklasti
Sabanci Holding istiraklerinin degeri ve solo net nakit pozisyonu glincellendikten sonra hisseler mevcut NAV'a goére
%42,0 iskontolu islem gorirken, 3 yillik ortalama iskonto %39,1'dir.

TTKOM

TTKOM 1C24/ 1C23 sonuclari; Yiuksek finansman ve vergi gideri net karn baskiladi... Turk Telekom’un 1G24 net
doénem kari, gucli operasyonel karliliga ragmen artan finansman ve ertelenmis vergi gideri sebebiyle yillik %16 azalisla
1,04mIrTL’ye geriledi. Sirket, 6mIrTL net finansman gideri kaydederken (1C23: -3,8mIrTL) 7,7mIrTL parasal kazang
kaydetti (1C23: 7mIrTL).

Abone artisi ciro biiyiimesini destekledi... Satis geliri, 6zellikle mobil segmentindeki yilik ARPU biyimesi, faturali
abone artiglan ve fiyat artiglari sayesinde yillik %6 artarak 28mlirTL'ye (UFRYK dahil) ylkseldi. UFRYK harig
bakildiginda da gelir artisi yillik %9 artis gosterdi. FAVOK, 9,6mirTL (%25 yly) seviyesinde olurken briit marjdaki gticli
iyilesme sayesinde FAVOK marji yillik 530 puan yiikselis ile %34,3’e ulasti.

1C24’te basaril fiyatlandirma ve disiplinli operasyonel gider yonetimi... 1C24’te genigbant aboneleri yillik bazda
%2,7 artti ve mobil aboneler de yillik %2,3 blylme gosterdi. Sabit ses aboneleri yillik bazda %10,9 kugulirken, TV
aboneler, yillik %7,5 ile biyimeye devam etti. Fiber abone sayisinda da yillik %10,3 artis yasandi. Sabit internet ve
mobil, faaliyet gelirlerinin yaklasik %73’Unu olustur. Mobil ARPU’da yillik %15,7 ile glc¢lu biyime gbzlemlenirken, sabit
genisbant ARPU'su yillik %4,7, TV ARPU'su da yillik %0,4 yikseldi. Sabit ses ARPU’su ise yillik %5,9 daraldi. Personel
Ucretlerindeki artiglara ragmen operasyonel gider/ hasilat orani yillik bazda devam yatay kaldi ve %27,6 seviyesinde
gerceklesti. Sonug olarak, basaril fiyatlandirma uygulamasi ve kontrolli gider yonetimi sayesinde 1C24’'te 410mTL
faaliyet kari kaydedildi (1G23: -1,88mIrTL).

Borglulukta 6nemli bir degisim olmadi... Tirk Telekom'un net borcu 1G24 sonunda 51,2mirTL oldu (2023:
51,1mIrTL). Net Borg/FAVOK orani 1,5x ile hafif azalis gésterdi.

2024 yili beklentileri korundu... Sirket'in 2024 ongéruleri TMS29 etkisi dahil, yillik bazda %11-13 ciro blyumesi
(UFRYK harig) (2023: %10,5), %36-%38 FAVOK marji (2023: %33,5) ve %27-%28 yatinm harcamalari/ satis gelirleri
(2023: %25,7) olarak korundu. Ayrica, sirketin yillik TUFE hedefinin 2024 sonu itibariyle %42’ye digecegi belirtildi.

Net kar rakamindaki yillik daralmaya ragmen artan abone sayisi ve ARPU’daki biylimeyi olumlu olarak
degerlendiriyoruz. Hisse tzerinde hafif pozitif bir etki gorebiliriz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli%  Bedelsizo% oS Tarih
AKSA 1100.00%
AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%

ALKA 300.00%
ATLAS 100.00%

BALAT 260.27%

BJKAS 400.00%

BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
CANTE 646.18%
CONSE 100.00%

DYOBY 200.00%
EGPRO 573.00%
EKSUN 757.14%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
GEREL 200.00%
GLBMD 195.00%
HEDEF 400.00%
IDEAS 100.00%

IDGYO 400.00%

INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

KCAER 185.24%
KONTR 100.00% 125.00%
KRVGD 800.00%
LIDFA 120.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MTRYO 100.00%

NTGAZ 200.00%
OYAKC 290.00%
PETUN 600.00%
PINSU 200.00%
PNSUT 600.00%
PSGYO 204.88%
SANFM 400.00%
SEYKM 100.00%

SNPAM 100.00% 100.00%
TERA 200.00%
TURSG 330.47%
ULUUN 292.73%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
YUNSA 700.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod

Sirket

Tarih

BARMA
CONSE
DITAS
EGSER
EMKEL
KONKA
POLTK
TERA
HALKB
TURSG
VAKBN
UNLU
ATLAS
DENGE
DOHOL
HEDEF
INGRM
MARTI
MTRYO
MIATK
ORCAY
PAPIL
VBTYZ
BASGZ
EKOS
GIPTA
KLSER
LOGO
PKART
SKTAS
TRILC
ZRGYO
CATES
IZENR
IZMDC
KNFRT
TDGYO
VKFYO

BAREM AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.
CONSUS ENERJi iISLETMECILIGI

DITAS DOGAN

EGE SERAMIK SANAYi

EMEK ELEKTRIK ENDUSTRISI A.S.

KONYA KAGIT

POLITEKNIK METAL SANAYi VE TICARET A.S.
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
HALKBANK

TURKIYE SiIGORTA A.S.

VAKIFBANK

UNLU YATIRIM HOLDING

ATLAS MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI
DENGE YATIRIM HOLDING A.S.

DOGAN HOLDING

HEDEF HOLDING

INGRAM MICRI BILiSIM SISTEMLERI A.S.
MARTI OTEL iSLETMECILIK

METRO YATIRIM ORTAKLIGI

MiA TEKNOLOJi A.S.

ORCAY ORTAKOY CAY

PAPILON SAVUNMA-GUVENLIK SISTEMLERI
VBT YAZILIM

BASKENT DOGALGAZ DAGITIM GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
EKOS TEKNOLOJi VE ELEKTRIK A.S.

GIPTA OFIS KIRTASIYE VE PROMOSYON URUNLERI IMALAT SANAYIi A.S.

KALESERAMIK GANAKKALE KALEBODUR SERAMIK SANAYI A S.
LOGO YAZILIM

PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI
SOKTAS TEKSTIL

TURK ILAC

ZIRAAT GAYRIMENKUL

CATES ELEKTRIK URETIM A.S.

iZDEMIR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

iZMIR DEMIR CELIK

KONFRUT GIDA

TREND GYO

VAKIF MENKUL YO

06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
06 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
07 Haziran 24
10 Haziran 24
10 Haziran 24
11 Haziran 24
12 Haziran 24
13 Haziran 24
14 Haziran 24
10 Haziran 24
10 Haziran 24
10 Haziran 24
11 Haziran 24
11 Haziran 24
11 Haziran 24
11 Haziran 24
11 Haziran 24
11 Haziran 24

Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 6 Haziran 24
2023 Net Brii't Temetti Hisse Basina . Temetti
Hisse Kar (TL Nakit .. Dagitim Briit Na?(it Temettii Tarihi el .KL.”Ul _Hlsse Getirisi
mn) Temettii Orani (%) Temettii (TL) Tarihi Fiyati TL (%)
(TL mn)

AKSEN 5,497 1,600 29.1% 1.305 06/06/24 05/06/24 47.16 2.8%
SARKY 1,452 222 15.3% 0.444 07/06/24 31/05/24 33.46 1.3%
MARBL 129 13 9.9% 0.056 10/06/24 30/04/24 14.45 0.4%
KLKIM 430 65 15.1% 0.141 12/06/24 03/06/24 23.76 0.6%
PAPIL 54 2 3.7% 0.058 12/06/24 07/06/24 117.00 0.0%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 20/06/24 24/05/24 142.30 0.1%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 24/06/24 12/06/24 70.00 0.2%
PETUN 479 97 20.2% 2.240 24/06/24 31/05/24 86.30 2.6%
DEVA 3,385 50 1.5% 0.250 25/06/24 14/06/24 92.80 0.3%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 25/06/24 17/05/24 223.00 1.5%
KLSER 295 100 33.9% 0.194 25/06/24 10/06/24 47.00 0.4%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 26/06/24 25/06/24 320.00 0.4%
KBORU 219 53 24.1% 0.527 26/06/24 29/04/24 81.90 0.6%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 27/06/24 27/06/24 29.86 2.1%
LOGO 140 400 285.4% 4.000 28/06/24 10/06/24 90.05 4.4%
SOKM 4,446 1,000 22.5% 1.686 01/07/24 16/05/24 60.05 2.8%
KRVGD 323 75 23.3% 0.313 02/07/24 30/05/24 27.50 1.1%
ARDYZ 429 4 0.9% 0.022 03/07/24 04/06/24 37.20 0.1%
ASGYO 3,952 132 3.3% 0.200 03/07/24 26/06/24 13.47 1.5%
DOFER 142 35 24.6% 0.628 03/07/24 05/06/24 45.36 1.4%
GIPTA 138 31 22.5% 0.235 03/07/24 10/06/24 34.50 0.7%
KCAER 1,187 200 16.9% 0.304 03/07/24 27/05/24 53.05 0.6%
INDES 508 260 51.2% 0.347 05/07/24 25/06/24 8.53 4.1%
ATAKP 296 122 41.3% 0.879 08/07/24 14/06/24 47.18 1.9%
ERBOS -149 45 - 2.250 08/07/24 24/05/24 212.70 1.1%
TABGD 2,458 146 6.0% 0.561 08/07/24 14/06/24 182.00 0.3%
BURCE 53 14 26.1% 1.632 09/07/24 28/05/24 291.50 0.6%
KMPUR 608 120 19.7% 0.494 09/07/24 14/06/24 58.10 0.8%
AYES 81 8 9.3% 0.250 10/07/24 27/06/24 43.00 0.6%
MERCN 61 13 21.9% 0.070 16/07/24 02/07/24 11.60 0.6%
BIMAS 15,441 1,214 7.9% 2.000 17/07/24 27/06/24 504.00 0.4%
PNLSN 232 58 25.0% 0.774 18/07/24 13/05/24 83.50 0.9%
TNZTP 823 65 7.9% 0.510 18/07/24 06/06/24 54.75 0.9%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 98.40 0.7%
TRGYO 12,639 2,350 18.6% 2.350 22/07/24 31/05/24 46.80 5.0%
DURDO 117 10 8.6% 0.100 23/07/24 26/06/24 14.55 0.7%
PRKME 338 200 59.2% 1.343 23/07/24 25/06/24 23.46 5.7%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 25/07/24 14/06/24 35.80 0.2%
VESBE 4,724 1,161 24.6% 0.726 25/07/24 29/05/24 22.36 3.2%
OSMEN 506 23 4.6% 1.110 29/07/24 27/05/24 284.00 0.4%
ASTOR 4,598 1,318 28.7% 1.320 31/07/24 30/05/24 99.95 1.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/07/24 27/06/24 29.86 2.1%
DOHOL 297 131 44.1% 0.050 31/07/24 07/06/24 14.20 0.4%
LILAK 224 180 80.3% 0.306 01/08/24 27/06/24 28.70 1.1%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/08/24 30/04/24 28.70 1.3%
SUWEN 192 56 29.2% 0.250 12/08/24 17/05/24 28.50 0.9%
ALFAS 1,039 300 28.9% 0.815 14/08/24 - 72.90 1.1%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 10.03 0.6%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 16/08/24 12/06/24 70.00 0.2%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 26/08/24 17/05/24 223.00 1.5%
CWENE 379 95 25.0% 0.766 27/08/24 03/07/24 221.00 0.3%
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AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/08/24 27106/24 29.86 2.1%
GWIND 624 437 70.1% 0.809 29/08/24 18/04/24 29.70 2.7%
TURSG 6,186 1,000 16.2% 0.861 29/08/24 06/06/24 81.00 1.1%
KRVGD 323 75 23.3% 0.313 10/09/24 30/05/24 27.50 1.1%
ADEL 436 150 34.4% 6.349 26/09/24 16/04/24 635.00 1.0%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27106/24 29.86 2.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 8.11 0.8%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 7.69 0.5%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 320.00 0.4%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 60.05 1.4%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27106/24 504.00 0.8%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 28.70 1.3%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 41.00 1.7%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 41.70 0.6%
SANFM 44 3 6.8% 0.100 15/10/24 30/05/24 58.40 0.2%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 142.30 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 35.80 0.2%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 70.00 0.2%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 32.00 0.9%
OSMEN 506 23 4.6% 1.110 25/10/24 27/05/24 284.00 0.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 29.86 2.1%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 59.00 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 29.86 2.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 100.80 2.8%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 70.00 0.2%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.70 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 504.00 0.8%
BASGZ 3,899 1,540 39.5% 2.200 = 10/06/24 32.30 6.8%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 = 28/06/24 14.17 2.0%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 = 15/04/24 8.41 0.8%
GENIL 455 333 73.3% 1111 = 29/04/24 61.10 1.8%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 = 30/04/24 429.75 2.6%
HLGYO 2,585 53 2.1% 0.017 = 13/06/24 2.98 0.6%
ISBIR 162 32 20.0% 1.000 = 30/05/24 133.20 0.8%
KFEIN 87 4 4.6% 0.203 = 25/06/24 116.50 0.2%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 = 09/05/24 32.00 0.9%
MERIT 84 28 33.3% 1.000 = 13/06/24 177.40 0.6%
PSGYO 1,009 100 9.9% 0.061 = 26/06/24 5.66 1.1%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 = 27/06/24 17.99 2.4%
TEZOL 26 35 133.5% 0.080 = 13/06/24 18.65 0.4%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler 5nceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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