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GUNUN YORUMU
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MAKRO HABERLER

Biitce Dengesi (Mayis-24)

Mayis ayinda 219.4 milyar TL fazla... Mayis 2023'te 118.9 milyar TL fazla veren merkezi ydonetim butgesi bu yil 219.4
milyar TL fazla verirken, faiz disi denge de gecgen yilin ayni ayindaki 221.6 milyar TL fazlaya karsilik Mayis ayinda 330.1
milyar TL fazla verdi. Buna gore, 12 aylik bitge acgigi 1,684 trilyon TL'den 1,583 trilyon TL'ye iyilesirken, faiz digl agik
Nisan ayindaki 779,8 milyar TL'den Mayis ayinda 671,4 milyar TL'ye distl. Bitce aciginin GSYH'ye orani Nisan
ayindaki %5,3 seviyesinden Mayis ayinda %4,8'e geriledi. Mayis ayinda merkezi yonetim buitce gelirleri reel olarak %4,5
oraninda artarken, harcamalar %4,3 oraninda artti. Bu artista gelir vergisi ve KDV'deki guglu artis etkili olurken,
harcamalardaki artista depremle ilgili harcamalardan kaynaklanan cari transferler etkili oldu. Enflasyon muhasebesine
gecisin kurumlar vergisine olumsuz yansimasi ve ekonomideki yavaslamanin gelir tahsilatini azaltmasi, TL faiz
oranlarindaki yukselis ve depremle ilgili harcamalarin giderleri daha da artirmasi nedeniyle butgce aciginin GSYH'ye
oraninin 2024 yilinda %5,0 ile yiiksek kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Ote yandan, son dénemde alinan tasarruf
tedbirleri ve vergi paketi yilin geri kalaninda rakamlari destekleyecektir.

KDV gelirler giiclii seyrediyor... Mayis ayinda vergi gelirleri reel olarak %0,9 artigla 898,4 milyar TL'ye yukselirken,
vergi digi gelirler %47,5 artigla 108,7 milyar TL'ye ulasti. KDV ve OTV gelirleri, giiglii tiiketimin etkisiyle yillik bazda
sirasiyla %18,7 ve %6,2 reel artigla bir kez daha gugliu seyrederken, KDV Temmuz 2023'te agiklanan vergi oranindaki
2 puanlik artigtan ve kayit digi ekonominin azalmasindan olumlu etkilenmise benziyor. Gelir vergisi de istihdamdaki artis
ve reel licretlerdeki yiikselis sayesinde yillik %33,9'luk artisla giigli seyretti. Ote yandan, ithalattaki ihmli seyir ve TL'deki
deger kaybiyla birlikte dis ticaretten alinan vergi %0,5 azalarak 139,3 milyar TL'ye geriledi. Kurumlar vergisi geliri yliksek
matrah nedeniyle yillik bazda %10,0 diserken, gelir tarafina en blyuk katkiyr yapan kalem oldu. Mayis ayinda gecen
yil oldugu gibi 6zellestirme geliri kaydedilmedi.

Personel giderlerinde artis... Mayis ayinda faiz digi giderler yillik bazda %17,7 oraninda artarken, faiz giderleri reel
olarak %38,6 oraninda azaldi. Cari transferler, 6zellikle depremle ilgili giderler nedeniyle reel olarak %17,6 oraninda
artti. Afet riski altindaki alanlarin déndstirilmesi igin yapilan harcamalar Mayis ayinda 32,0 milyar TL olurken, gorev
zararlari Mayis ayinda %39,7 oraninda azalarak 22,3 milyar TL'ye geriledi. Elektrik ve dogalgaz fiyatlarinin iki yili askin
bir siiredir siibvanse ediliyor. Buna gére, 2023 yilinda BOTAS ve EUAS'a yapilan toplam transferler sirasiyla 74 milyar
TL ve 77,6 milyar TL oldu. Boylece, gecen yilin ayni déneminde 108.0 milyar TL olan gorev zarari 2024 yilinin ilk bes
ayinda 135.1 milyar TL'ye ulasti. Dolayisiyla, yillik enflasyonun diismeye bagladidi yilin tgtncl geyreginde hem elektrik
hem de gaz fiyatlarina zam yapilmasi muhtemeldir.

Tiiketici Gliven Endeksi (Haziran- 24)

Tuketici gliven endeksi Haziran ayinda bir dnceki aya gbre %2,7 oraninda azalarak 78,3 degerine gerilerken, yillik bazda
%8,0 oraninda diisUs kaydetti. Bu, Agustos 2023'ten bu yana goérilen en biyilk aylik disls olup, tiketim istahinin ileriye
doénuk olarak yavaslayabilecegine isaret etmektedir. Hanenin mevcut durum endeksi Haziran ayinda bir 6nceki aya goére
%2,2 oraninda azalarak 63,8 degerine dugerken, gelecek 12 aylik déneme iligkin beklenti endeksi %4,4 oraninda
azalarak 79,2 degerine geriledi. Ayrica, dayanikli tiketim mal satin alma egilimi endeksi %8,6 ile belirgin bir disus
g6sterirken, gelecek 3 ay iginde borglanma intimali %52,3 ile yatay seyretti. Ote yandan, gelecek 12 ay iginde otomobil
satin alma ihtimali bir ay dnceki %17,8 seviyesinden %18,8'e yukseldi. Yuksek faiz orani ortami nedeniyle endeksin
yilin geri kalaninda yatay seyretmesini bekliyoruz.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oo/ 4ih
Azaltimi %
AKSA 1100.00%
AKSGY 200.00%
AKYHO 100.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%
AYES 399.06%
BALAT 260.27%
BJKAS 400.00%
BSOKE 300.00%
BURCE 900.00%
CANTE 646.18%
CONSE 100.00%
DAGI 250.00%
DYOBY 200.00%
EGPRO 573.00%
EKSUN 757.14%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
EUPWR 200.00%
GARFA 400.00%
GEREL 200.00%
GLBMD 195.00%
HEDEF 400.00%
IDEAS 100.00%
IDGYO 400.00%
IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%
IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KONTR 100.00%  125.00%
KRVGD 800.00%
LIDFA 120.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%
MARKA 375.00%
MRGYO
MTRYO 100.00%
NTGAZ 200.00%
OYAKC 290.00%
OZRDN 250.00%
PETUN 600.00%
PINSU 200.00%
PNSUT 600.00%
PSGYO 192.68%
SANFM 400.00%
SASA 700.00%
SEYKM 100.00%
SNICA 100.00%
SNPAM 100.00%  100.00%
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TERA 200.00%
TURSG 330.47%
ULUUN 292.73%
YEOTK 270.00%
YESIL 400.00%

YKSLN 100.00%
YUNSA 700.00%
Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riichan hakki kullanim orani %50 olacaktir

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
0ZSUB OZSU BALIK URETIM A.S. 24 Haziran 24
SNICA SANICA ISI SANAYI A.S. 24 Haziran 24
AVGYO AVRASYA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 25 Haziran 24
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A.S. 25 Haziran 24
BERA BERA HOLDING 25 Haziran 24
CELHA CELIK HALAT 25 Haziran 24
CEMAS CEMAS 25 Haziran 24
DGATE DATAGATE BILGISAYAR 25 Haziran 24
DESPC DESPEC BILGISAYAR 25 Haziran 24
ESCAR ESCAR TURIZM TASIMACILIK TICARET A.S. 25 Haziran 24
FRIGO FRIGO-PAK GIDA 25 Haziran 24
GOZDE GOZDE GIRISIM 25 Haziran 24
INDES INDEKS BILGISAYAR 25 Haziran 24
KFEIN KAFEIN YAZILIM HIZMETLERI TICARET A.S. 25 Haziran 24
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 25 Haziran 24
KLSYN KOLEKSIYON MOBILYA 25 Haziran 24
KUTPO KUTAHYA PORSELEN 25 Haziran 24
LRSHO LORAS HOLDING A.S. 25 Haziran 24
NIBAS NIGBAS NiGDE BETON 25 Haziran 24
PRKME PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK 25 Haziran 24
SELVA SELVA GIDA 25 Haziran 24
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 25 Haziran 24
YONGA YONGA MOBILYA 25 Haziran 24
YKSLN YUKSELEN CELIK AS. 25 Haziran 24
AHGAZ AHLATCI DOGAL GAZ DAGITIM ENERJI VE YATIRIM A.S. 26 Haziran 24
ANGEN ANATOLIA TANI VE BIYOTEKNOLOJI URUNLERI ARASTIRMA GELISTIRME 26 Haziran 24
ASGYO ASCE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 26 Haziran 24
BVSAN BULBULOGLU VINGC SANAYI VE TICARET A.S. 26 Haziran 24
CUSAN CUHADAROGLU METAL 26 Haziran 24
DURDO DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. 26 Haziran 24
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Haziran 24
GZNMI GEZINOMIi SEYAHAT TURIZM 26 Haziran 24
KUYAS KUYUMCUKENT 26 Haziran 24
MOBTL MOBILTEL ILETISIM HIZMETLERI 26 Haziran 24
PASEU PASIFIK EURASIA LOJISTIK DIS TICARET A.S. 26 Haziran 24
PSGYO PASIFIK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 26 Haziran 24
UZERB UZERTAS BOYA SAN.TIC.YAT.AS. 26 Haziran 24
Kaynak: BIST
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Temettli Tablosu 21 Haziran 24
2023 Brii_t Temettii Hisse Basina . . Temettii
Hisse Net Kar T(la\lrilfaltttii Dagitim Briit N_al§(it T_erglrciertltiu Gerjrjrmli”u' Fi|;last|5$'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

LIDER 608 21 3.4% 0.125 24/06/24 12/06/24 75.00 0.2%
PETUN 479 97 20.2% 2.240 24/06/24 31/05/24 88.75 2.5%
DEVA 3,385 50 1.5% 0.250 25/06/24 14/06/24 94.20 0.3%
EGPRO 504 275 54.5% 3.396 25/06/24 17/05/24 210.30 1.6%
KLSER 295 100 33.9% 0.194 25/06/24 10/06/24 47.60 0.4%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 26/06/24 25/06/24 328.00 0.4%
KBORU 219 53 24.1% 0.527 26/06/24 29/04/24 86.55 0.6%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 27/06/24 27/06/24 31.88 1.9%
SOKM 4,446 1,000 22.5% 1.686 01/07/24 16/05/24 64.30 2.6%
KRVGD 323 75 23.3% 0.313 02/07/24 30/05/24 27.28 1.1%
ARDYZ 429 4 0.9% 0.022 03/07/24 04/06/24 40.90 0.1%
ASGYO 3,952 132 3.3% 0.200 03/07/24 26/06/24 13.46 1.5%
DOFER 142 35 24.6% 0.628 03/07/24 05/06/24 41.90 1.5%
GIPTA 138 31 22.5% 0.235 03/07/24 10/06/24 33.44 0.7%
KCAER 1,187 200 16.9% 0.304 03/07/24 27/05/24 54.95 0.6%
INDES 508 260 51.2% 0.347 05/07/24 25/06/24 8.81 3.9%
ATAKP 296 122 41.3% 0.879 08/07/24 14/06/24 49.40 1.8%
ERBOS -149 45 - 2.250 08/07/24 24/05/24 217.00 1.0%
MERIT 84 28 33.3% 1.000 08/07/24 13/06/24 194.70 0.5%
TABGD 2,458 146 6.0% 0.561 08/07/24 14/06/24 186.20 0.3%
BURCE 53 14 26.1% 1.632 09/07/24 28/05/24 284.00 0.6%
KMPUR 608 120 19.7% 0.494 09/07/24 14/06/24 57.40 0.9%
YGGYO 7,516 752 10.0% 3.110 09/07/24 - 50.00 6.2%
AYES 81 8 9.3% 0.250 10/07/24 27/06/24 50.70 0.5%
MERCN 61 13 21.9% 0.070 16/07/24 02/07/24 11.16 0.6%
BIMAS 15,441 1,214 7.9% 2.000 17/07/24 27/06/24 569.50 0.4%
PAPIL 54 2 3.7% 0.058 17/07/24 30/06/24 142.20 0.0%
PNLSN 232 58 25.0% 0.774 18/07/24 13/05/24 69.00 1.1%
TNZTP 823 65 7.9% 0.510 18/07/24 06/06/24 59.30 0.9%
HLGYO 2,585 53 2.1% 0.017 19/07/24 13/06/24 2.99 0.6%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 22/07/24 13/06/24 64.00 0.1%
LKMNH 322 25 7.8% 0.694 22/07/24 28/03/24 104.50 0.7%
TRGYO 12,639 2,350 18.6% 2.350 22/07/24 31/05/24 49.70 4.7%
DURDO 117 10 8.6% 0.100 23/07/24 26/06/24 14.94 0.7%
PRKME 338 200 59.2% 1.343 23/07/24 25/06/24 24.66 5.4%
AHGAZ 3,102 50 1.6% 0.019 24/07/24 26/06/24 14.35 0.1%
YAPRK 136 31 22.9% 2.200 24/07/24 14/06/24 460.50 0.5%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 25/07/24 14/06/24 38.14 0.2%
ENERY 2,214 50 2.3% 0.345 25/07/24 27/06/24 182.30 0.2%
VESBE 4,724 1,161 24.6% 0.726 25/07/24 29/05/24 21.72 3.3%
OSMEN 506 23 4.6% 1.110 29/07/24 27/05/24 269.00 0.4%
ASTOR 4,598 1,318 28.7% 1.320 31/07/24 30/05/24 95.00 1.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/07/24 27/06/24 31.88 1.9%
DOHOL 297 131 44.1% 0.050 31/07/24 07/06/24 16.36 0.3%
LILAK 224 180 80.3% 0.306 01/08/24 27/06/24 28.84 1.1%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/08/24 30/04/24 28.30 1.3%
SUWEN 192 56 29.2% 0.250 12/08/24 17/05/24 29.70 0.8%
ALFAS 1,039 300 28.9% 0.815 14/08/24 02/07/24 66.80 1.2%
ISSEN 250 25 10.2% 0.060 15/08/24 26/04/24 11.07 0.5%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 16/08/24 12/06/24 75.00 0.2%
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EGPRO
MTRKS
AYEN
CWENE
GWIND
TURSG
KRVGD
GRTRK
ADEL
AYEN
BUCIM
EYGYO
ZRGYO
ESCAR
SOKM
BIMAS
BOBET
AVPGY
EBEBK
SANFM
GRSEL
BRKSN
LIDER
MEDTR
OSMEN
AYEN
EYGYO
ASELS
AYEN
TCELL
LIDER
FORTE
GRTRK
EBEBK
BIMAS

DGNMO

FLAP
GOLTS
ISBIR
KFEIN
MEDTR
PLTUR
PSGYO
SUNTK
TEZOL

504
98
1,122
379
624
6,186
323
510
436
1,122
1,833
242
4,148
1,279
4,446
15,441
1,404
3,261
302
44
1,084
71
608
26
506
1,122
242
7,290
1,122
12,554
608
8
510
302
15,441
718
125
1,622
162
87
26
40
1,009
237
26

275
20
170
95
437
1,000
75
5
150
170
100
12
196
62
500
2,429
143
280
40
3
20
3
21
35
23
170
12
510
170
6,277
21
8
5
40
2,429
100
6
200
32
4
35
15
100
205
35

54.5%
20.4%
15.2%
25.0%
70.1%
16.2%
23.3%
1.0%
34.4%
15.2%
5.5%
4.9%
4.7%
4.9%
11.2%
15.7%
10.1%
8.6%
13.2%
6.8%
1.8%
3.7%
3.4%
135.3%
4.6%
15.2%
4.9%
7.0%
15.2%
50.0%
3.4%
95.0%
1.0%
13.2%
15.7%
13.9%
4.9%
12.3%
20.0%
4.6%
135.3%
37.0%
9.9%
86.5%
133.5%

3.396
0.498
0.614
0.766
0.809
0.861
0.313
0.040
6.349
0.614
0.067
0.059
0.042
1.150
0.843
4.000
0.375
0.700
0.250
0.100
0.196
0.083
0.125
0.294
1.110
0.614
0.059
0.112
0.614
2.853
0.125
0.120
0.040
0.250
4.000
0.286
0.066
11.120
1.000
0.203
0.294
0.060
0.061
0.431
0.080

26/08/24
27108/24
29/08/24
29/08/24
29/08/24
29/08/24
10/09/24
13/09/24
26/09/24
30/09/24
30/09/24
30/09/24
30/09/24
01/10/24
01/10/24
02/10/24
07/10/24
14/10/24
15/10/24
15/10/24
21/10/24
22/10/24
22/10/24
23/10/24
25/10/24
31/10/24
31/10/24
25/11/24
29/11/24
05/12/24
10/12/24
11/12/24
13/12/24
16/12/24
18/12/24

17/05/24
25/07/24
27106/24
18/04/24
06/06/24
30/05/24
13/06/24
16/04/24
27106/24
29/03/24
10/06/24
25/06/24
16/05/24
27/06/24
30/04/24
04/04/24
25/04/24
30/05/24
24/05/24
14/06/24
12/06/24
09/05/24
27/05/24
27/06/24
14/06/24
27/06/24
02/05/24
12/06/24
10/07/24
13/06/24
25/04/24
27/06/24
28/06/24
15/04/24
30/04/24
30/05/24
25/06/24
09/05/24
11/07/24
26/06/24
27/06/24
13/06/24

210.30
67.60
31.88

207.30
29.78
77.90
27.28
64.00

542.50
31.88

8.26
11.10
7.62

328.00
64.30

569.50
28.30
43.72
44.60
76.00
142.60
38.14
75.00
34.36

269.00
31.88
11.10
60.70
31.88
103.30
75.00
56.80
64.00
44.60

569.50
12.63

7.94

462.25
140.40
142.40
34.36
17.34

6.03
18.15
18.35

1.6%
0.7%
1.9%
0.4%
2.7%
1.1%
1.1%
0.1%
1.2%
1.9%
0.8%
0.5%
0.5%
0.4%
1.3%
0.7%
1.3%
1.6%
0.6%
0.1%
0.1%
0.2%
0.2%
0.9%
0.4%
1.9%
0.5%
0.2%
1.9%
2.8%
0.2%
0.2%
0.1%
0.6%
0.7%
2.3%
0.8%
2.4%
0.7%
0.1%
0.9%
0.3%
1.0%
2.4%
0.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihdi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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