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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, alti ana hedefe
odaklanan 2025-2027 Orta Vadeli Programini (OVP) agiklad1.
Buna gore, goére ekonominin 2024 yilinda %3,5, 2025 yilinda
%4,0, 2026 yilinda %4,5 ve 2027 yilinda %5,0 oraninda
blylUmesi éngoriallyor. Yurtdisinda yerlesik kisiler 29 Agustos
haftasinda 20 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 690 milyon
dolarlik tahvil aldi. ABD Baskani Joe Biden’in odlu Hunter Biden,
1.4 milyon dolar vergi kacirdigi iddiasiyla acilan federal vergi
davasinda kendisine y0Oneltilen 9 suglamanin tamamini kabul
etti. Bugun Fitch Turkiye de@erlendirme raporunu yayimlayacak.
Yurt disinda ABD tarim digi istihdam takip edilecek. Bu sabah
Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif saticili seyrediyor. Borsa
istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz.
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MAKRO HABERLER

OVP
Parasal Gostergeler (29 Agustos, 2024)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

6 Eyliil 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Ayhk Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,937 -%0.5 %0.6 %21.5
BIST-30 10,922 -%0.8 %1.8 %25.5
BiST-BANKA 14,154 -%0.9 %5.2 %74.6
BIST-SINAI 13,337 %0.3 -%0.9 %1.1
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 2,781 -%0.3 -%3.0 -%12.0
NIKKEI 225* 36,392 -%0.7 %4.9 %9.5
Hang Seng* 17,444 -%0.1 %4.8 -%5.5
Dow Jones 40,756 -%0.5 %4.5 %18.3
S&P 5,503 -%0.3 %5.0 %23.2
NASDAQ 17,128 %0.3 %4.6 %23.5
Almanya DAX 18,577 -%0.1 %7.0 %318.0
Ingiltere FTSE 100 8,242 -%0.3 %2.7 %11.0
Fransa CAC 40 7,432 -%0.9 %4.2 %3.3
Brezilya BOVESPA 136,502 9%0.3 %8.1 %17.7
Hindistan SENSEX 81,384 -%1.0 %3.6 %23.5
MSCI GOP Endeksi 1,076 %0.2 %4.4 %9.6
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 33.9465 -%0.2 -%1.2 %26.6
EUR/TL 37.8124 %0.2 -%2.8 %31.4
EUR/USD 1.1115 %0.0 %1.7 %3.6
USDAIPY 142.54 %0.6 %1.3 -%3.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2520.1 %0.1 %05.4 %31.5
Giimiig ($/ons) 28.8 -%0.2 %6.6 %24.1
Brent ($/varil) 72.8 9%0.1 -%4.3 -%12.4
Bugday ($/ton) 5705  -%0.7 %0.7  -%16.6
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 3.708 -0.02bp -0.18bp -0.57 bp
VIX 19.90 -%6.7 -%28.2 %37.7

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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MAKRO HABERLER
OVvP
Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, alti ana hedefe odaklanan Tirkiye'nin 2025-2027 Orta Vadeli Programini

(OVP) acikladr:

e Enflasyonun tek haneli rakamlara indirilmesi

e Sermaye yatirimini, beseri sermayeyi ve toplam faktér verimliligini (TFV) artirarak enflasyonu koériiklemeden
blylme potansiyelini yikseltmek

e Yapisal reformlar

e Depremden etkilenen alanlarin yeniden ingasi

e Turkiye'yi orta-Ust gelir grubundan Ust gelir grubuna tasinmasi

o Adil bir gelir dagihiminin saglanmasi

- OVP'ye gbre ekonominin 2024 yilinda %3,5, 2025 yilinda %4,0, 2026 yilinda %4,5 ve 2027 yilinda %5,0 oraninda
blylmesi 6ngoriltyor. Bu rakamlar bizim tahminlerimizin bir miktar Gzerinde.

- Enflasyonun 2024 yilinda TCMB'nin %38'lik yilsonu hedefinin lzerinde %41,5'e gerilemesi beklenirken, bizim
beklentimiz %43,5'tir. Programa godre bunu takip eden yillarda sirasiyla %17,5, %9,7 ve %7,0 olarak gergeklesecektir.

- Ihracatin 2024 yili icin 264 milyar dolar olmasi hedeflenirken, bunu sonraki yillarda 280 milyar dolar ve 296 milyar dolar
takip edecek. Ote yandan, ithalatin 2024 yilinda 345 milyar dolara diismesi, ancak 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla 369
milyar ve 391 milyar dolara ylkselmesi bekleniyor. Buna gore, cari islemler dengesinin GSYH'ye oraninin 2024 yilinda
%1,7, sonraki yillarda ise %2,0, %1,6 ve %1,3 olarak gerceklesmesi bekleniyor.

- Butce dengesinde ise, 2023 yilinda GSYH'ye oranla kaydedilen %5,2'lik agigin ardindan, agigin 2024 yilinda %4,9'a
disecegi, 2025 ve 2026 yillarinda ise kayda deger bir iyilesme ile %3,1 ve %2,8'e gerileyecegi tahmin ediliyor. Daha da
onemlisi, harcamalarin GSYH'ye oraninin 2024 yilinda %25,4'ten 2025 yilinda %23,9'a diismesi beklenmektedir ki bu
da enflasyondaki disls strecini destekleyecektir.

OVP'yi, 6zellikle de 2025 biyime tahminini bir miktar iyimser buluyoruz. Enflasyon ve bltge aciginda, 6zellikle
harcamalar tarafinda belirgin bir iyilesme 6ngoriltyor. Buna ek olarak, TCMB'nin projeksiyonlarinda %1,5-2 araliginda
ongorilen biyimenin OVP'de 2025 yili igin %4 olarak 6ngdrilmesi ekonomi yénetiminin koordinasyonu agisindan soru
isareti yaratiyor. Olumlu bir not olarak, énceki OVP'lere kiyasla yapisal reformlara, beseri sermayeye ve verimlilige daha
fazla odaklaniimasi cesaret verici. Ancak, bu hedeflere nasil ulagilacagina dair ayrintilarin olmamasi bir miktar belirsizlik
yaratiyor. Oniimizdeki giinlerde daha fazla detay agiklanacaktir.
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Parasal Géstergeler (29 Agustos, 2024)

TCMB'nin brit rezervleri 29 Adustos haftasinda 1,0 milyar dolar azalarak 150,4 milyar dolara gerilerken, bunun 1,4
milyar dolari déviz rezervlerindeki duslUsten kaynaklandi, altin rezervleri ise 0,3 milyar dolar artti. Buna goére, brit
rezervler yilbasindan bu yana 8,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimdulatif rezerv birikimi 28,7 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukumlaliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 37,4 milyar dolardan
34,6 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduatini da iceren net rezervler 45,3 milyar dolardan 42,5 milyar
dolara indi. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak izere Banka'nin net doviz pozisyonu
15,1 milyar dolardan 12,3 milyar dolara geriledi.

Yurtdisinda yerlesik kisiler 29 Agustos haftasinda 20 milyon dolarlik hisse senedi satarken, 690 milyon dolarlik tahvil
aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 34,8 milyar dolardan 34,7 milyar dolara gerilerken, tahvil
stokunun piyasa degeri 18,9 milyar dolardan 19,6 milyar dolara yilkseldi. Bu arada, yabanci yatirimcilarin tahvil
piyasasindaki pay! bir hafta dnceki %8,50 seviyesinden %8,88'e yikseldi. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana
hisse senedi ¢ikisi 1,9 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 14,5 milyar dolar ve sirket tahvil
piyasasindaki pozisyonlari 346 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 17,7 milyar dolar olurken,
bunun 18,0 milyar dolari tahvil alimi olarak gerceklesti. Ayrica, yurtdisi yerlesiklerin 29 AJustos haftasinda swap
kanaliyla 1,4 milyar dolar ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.

Tazel kigilerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar azalirken, gergek kisilerin déviz mevduati 0,3 milyar dolar artti. Buna
go6re, TCMB verilerine gore toplam DTH stoku 203,2 milyar dolara geriledi. Parite etkisinden arindiriimis verilere gére
ise kurumsallarin YP mevduati 1,2 milyar dolar azalirken, gercek kisilerin YP mevduati 0,1 milyar dolar artti.
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Planlanan Sermaye Artiglari

Hisse Bedelli % Bedelsiz% oo/ 4ih
Azaltimi %

AKSGY 200.00%
ALKA 300.00%
ALKIM 100.00%
ATLAS 100.00%

AYES 399.06%
BALAT 260.27%

BOSSA 100.00%
BSOKE 300.00%

BURCE 900.00%
BTCIM 3000.00%
CONSE 100.00%

CWENE 708.08%
DAGI 200.00%

DESA 100.00%
EGEPO 300.00%
EGPRO 573.00%
EREGL 100.00%
ETILR 200.00%
ETYAT 200.00%

EUPWR 200.00%
EUKYO 200.00%

EUREN 194.74%
EUYO 200.00%

GARFA 400.00%
GEDIK 98.02%
GEREL 200.00%
GLRYH 200.00%  200.00%
HDFGS 100.00%

HEKTS 233.20%

HUBVC 300.00%
IDEAS 100.00%

IMASM 300.00%
INFO 321.20%
ITTFH 100.00%

IZFAS 100.00%
KCAER 185.24%
KMPUR 100.00%
KOPOL 500.00%
KRGYO 400.00%
KUYAS 300.00%
LKMNH 500.00%
MANAS* 100.00%

MARKA 375.00%

MERIT 1100.00%
MRGYO 190.00%
MTRKS 150.00%
MTRYO 100.00%

OYAKC 290.00%
OZRDN 250.00%
PAPIL 500.00%
PRZMA 200.00%
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RYSAS 300.00%
SNICA 100.00%
SNPAM 100.00% 100.00%
TATGD 80.00%

TEZOL 13.64%
TUKAS 205.64%
TNZTP 50.96%
YEOTK 270.00%

Kaynak: BIST
** Tahsisli Sermaye Artirimi

* Riigchan hakki kullanim orani %50 olacaktir
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BAYRK BAYRAK EBT TABAN 06 Eylul 24
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 06 Eylil 24
RTALB RTA LABORATUVAR BiYOLOJIK 06 Eylil 24
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 09 Eylil 24
ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A.S. 10 Eylil 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A S. 10 Eylil 24
USAK USAK SERAMIK 10 Eylil 24
ANELE ANEL ELEKTRIK 11 Eylil 24
HUBVC HUB GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 11 Eylil 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 11 Eylil 24
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 13 Eyliil 24
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 13 Eylil 24
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 13 Eylil 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 13 Eylil 24
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 14 Eylul 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYI TICARET A.S. 16 Eylil 24
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYIi A.S. 16 Eylil 24
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 16 Eylil 24
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eyliil 24
BURCE BURCELIK BURSA CELIK DOKUM SANAYIi A.S. 18 Eylil 24
CEOEM CEO EVENT MEDYA 19 Eylul 24
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 19 Eylil 24
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 19 Eylil 24
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 20 Eylil 24
TUPRS TUPRAS 24 Eylil 24
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 25 Eylil 24
CVKMD CVK MADEN ISLETMELERI SANAYi VE TICARET A.S. 25 Eylil 24
ENTRA IC ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI A.S. 25 Eylil 24
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylil 24
KARYE KARTAL YENILENEBILIR ENERJI 26 Eylil 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 27 Eylil 24
MPARK MLP SAGLIK HiZMETLERI 27 Eylil 24
PEKGY PEKER GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 27 Eylil 24
PEHOL PERA YATIRIM HOLDING A.S. 28 Eylil 24
OTTO OTTO HOLDING 30 Eylil 24
SOKE SOKE DEGIRMENCILIK SANAYI VE TICARET A.S. 30 Eylil 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 6 Eyliil 24

2023 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(’a\lrﬁlzltttﬁ Dagitim Briit N_al§(it T_(Ia_r;iertltiu Ger_:_illrmijrul Fi|;lai|3$L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

KRVGD 323 75 23.3% 0.035 10/09/24 30/05/24 2.70 1.3%
PLTUR 40 15 37.0% 0.060 10/09/24 11/07/24 27.08 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/09/24 13/06/24 110.40 0.0%
ADEL 436 150 34.4% 0.577 26/09/24 16/04/24 59.00 1.0%
TUPRS 53,577 23,000 42.9% 11.937 27/09/24 24/09/24 162.40 7.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 30/09/24 27/06/24 29.40 2.1%
BUCIM 1,833 100 5.5% 0.067 30/09/24 29/03/24 7.82 0.9%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 30/09/24 - 8.24 0.7%
ZRGYO 4,148 196 4.7% 0.042 30/09/24 10/06/24 6.37 0.7%
ESCAR 1,279 62 4.9% 1.150 01/10/24 25/06/24 393.50 0.3%
SOKM 4,446 500 11.2% 0.843 01/10/24 16/05/24 54.80 1.5%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 02/10/24 27/06/24 547.50 0.7%
MACKO 152 45 29.5% 1.800 02/10/24 07/08/24 82.70 2.2%
BOBET 1,404 143 10.1% 0.375 07/10/24 30/04/24 20.98 1.8%
AVPGY 3,261 280 8.6% 0.700 14/10/24 04/04/24 48.00 1.5%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 15/10/24 25/04/24 43.14 0.6%
OBAMS 1,279 309 24.1% 0.643 15/10/24 25/09/24 35.10 1.8%
SANFM 44 15 34.2% 0.100 15/10/24 30/05/24 22.10 0.5%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 149.60 0.1%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 29.96 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 89.30 0.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 - 12.96 1.9%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 40.62 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 9.83 11.3%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 29.40 2.1%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 - 8.24 0.7%
SUNTK 237 205 86.5% 0.431 31/10/24 27/06/24 16.70 2.6%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 57.50 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 29.40 2.1%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 98.95 2.9%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 89.30 0.1%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 51.35 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 110.40 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 43.14 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 547.50 0.7%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 51.40 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 - 12.96 1.9%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 - 12.96 1.9%
ARASE 5,230 228 4.4% 0.914 - 12/08/24 53.95 1.7%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 - 26/06/24 87.85 0.9%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 24.10 0.1%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 - 28/06/24 8.90 3.2%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 32.44 0.2%
FLAP 125 6 4.9% 0.066 - 15/04/24 9.46 0.7%
GOLTS 1,622 200 12.3% 11.120 - 30/04/24 433.75 2.6%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 - 09/05/24 40.62 0.7%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.65 3.7%

Kaynak: KAP Acgiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay asamasinda.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecedini veya bu tir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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