GUNLUK BULTEN
16/10/2024

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Eylil ayinda merkezi yonetim bultgesi 100,5 milyar TL agik
vererek gecen senenin ayni ayinda kaydedilen 129,2 milyar
TL'lik a¢igin altinda bir agik vermis oldu. 100bin TL Gzeri limiti
olan kredi kartlarindan 750 liralik pay alinmasini éngéren yasa
teklifi ertelendi. Bugln Turkiye'de konut fiyatlari endeksi
yayimlanacak. Yurt diginda ingiltere enflasyonu takip edilecek.
Bu sabah Asya endeksleri karigik bir gérinim sergilerken, ABD
vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa istanbulun yatay
baslamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

17 EKIM

14:00 PPK Karari

AMB toplantisi

23 EKIM

TAVHL 3C24 finansallari

TURSG 3C24 finansallari OYAK: TL3,047mn
24 EKIM

AKBNK 3C24 finansallari OYAK: TL8,878mn
25 EKIM

ANSGR 3C24 finansallari OYAK: TL2,567mn
ARCLK 3C24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) OYAK:
TL104,632/4,970/-2,462mn

28 EKIM

Resmi tatil (yarim guin tatil)

29 EKIM

Resmi tatil

30 EKiM

GARAN 3C24 finansallari: TL21,004mn
Sanayi sirketlerinin 3C24 solo finansallari son génderim tarihi
OYAK: TL21,004mn

31 EKIiM

YKBNK 3C24 finansallari OYAK: TL4,869mn
10:00 Dis Ticaret istatistikleri (Eylil-24)

AGIKLANAN FINANSALLAR
ASELS

SIRKET HABERLERI
SISE

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Eyl-24)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

16 Ekim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylk Yilk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 8,860 %1.9 -%7.5 %11.7
BIiST-30 9,911 %1.9 -%5.9 %18.7
BIST-BANKA 12,910 %1.8 -%2.4 %56.4
BIST-SINAI 11,757 %1.5 -%10.0 -%8.5
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,190 -%0.3 %18.0 %3.8
NIKKEI 225* 39,180 -%1.8 %7.1 %23.8
Hang Seng* 20,313 %0.0 %16.6 %15.1
Dow Jones 42,740 -%0.8 %2.7 %25.8
S&P 5,815 -%0.8 %3.2 %33.0
NASDAQ 18,316 -%1.0 %4.1 %35.0
Almanya DAX 19,486 -90.1 %4.6 %27.9
Ingiltere FTSE 100 8,249 -%0.5 -%0.4 %8.1
Fransa CAC 40 7,522 %1.1 %1.0 %7.1
Brezilya BOVESPA 131,043 %0.0 -%3.0 %12.5
Hindistan SENSEX 81,488 -%0.4 -%1.8 %23.2
MSCI GOP Endeksi 1,150 -%0.9 %5.9 %21.5
DOViz PIYASALARI
USD/TL 34.2221 -90.1 -%0.7 %22.8
EUR/TL 37.2985 -9%0.3 %1.6 %26.7
EUR/USD 1.0880 -%0.1 -%2.3 %3.0
USD/IPY 149.21 %0.0 -%5.8 9%0.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2675.8 %0.5 %3.6 %39.3
Giimiis ($/ons) 317 %0.6 %32  %40.2
Brent ($/varil) 744 %0.2 %3.1 -%9.4
Bugday ($/ton) 5815  %0.3 %05  -%12.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4012 -0.02bp 0.39bp -0.69 bp
VIX 20.64 %4.8 %20.4 %19.9

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

ASELS

ASELS 3C24/ 3C23 finansal sonuglari; Aselsan, 3C24'te 2,04mIrTL’lik ertelenmis vergi gelirinin katkisiyla 2mIrTL net
kar acikladi. (3C23: 2,56mnTL). Sirket, 3C24’te 2,2mIrTL’lik net parasal kayip ve 1,9mIrTL net finansman gideri kaydetti.
Satis gelirleri yilhk %27 artisla 21,8mIrTL’ye yikseldi. Yurt i¢i satislar, yilhk bazda %19 yukselerek 19,1mIrTL’ye
ulasti. ihracat gelirleri ise yillik %144 artis gosterdi ve 2,7mIrTL’ye ulasti. Yurt igi satislarin ve ihracat gelirlerinin toplam
ciro icindeki payi sirasiyla %87 ve %13 olarak gergeklesti. Brit marjda yillik iyilesme gozlemlenirken personel maas
zammi ve artan Ar-Ge harcamalari sebebiyle operasyonel giderler/satiglar oraninda artis yasandi. Buna ragmen,
FAVOK vyillik %22 artigla 5,05mIrTL’ye yiikseldi. FAVOK mariji ise yilllk 110bp azaligla %23,2'ye geriledi. 2023 yil
sonunda 18,1mIrTL olan net bor¢ rakami 3C24 sonu itibariyle 29,8miIrTL’ye yikseldi. 9A24 sonu itibariyle, yatirim
harcamalari/ satiglar orani %24 olarak gerceklesti.

Sirketin bakiye siparis tutari 3C24’te yeni is anlagsmalarinin katkisiyla 12,6mirUSD’ye ulasti (2C24: 12,3mIrUSD). Yurt
disindan alinan siparisler 9A24 itibariyle 535mnUSD oldu. Savunma ve savunma harici islerin toplam bakiye siparislerin
icindeki orani sirasiyla %95 ve %5 oldu. Bakiye siparislerin %49’u USD, %33’0 EUR ve %18’i TL cinsindendir. Yakin
gecmisteki en ylksek bakiye siparis tutarina ulasmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Savunma harcamalarinda
millilesme ve sliregelen jeopolitik kosullar bakiye siparis tutarini desteklemeye devam edecektir.

Sirket, 2024 yilina iligskin enflasyon muhasebesi dahil olan ve olmayan beklentilerini korudu. Hatirlatmak gerekirse;

0] Enflasyon muhasebesi dahil olmayan beklentiler; net satis biiylimesi > %70, FAVOK marji > %26 ve yatirm
harcamalari 12mlrTL duzeyindedir. .
(i) Enflasyon muhasebesi dahil olan beklentiler; net satis bayimesi > %10, FAVOK marji > %22 ve yatirim

harcamalari 14mirTL duzeyindedir.
Bakiye siparis tutarinda artis olmasina ragmen net kari ertelenmis vergi geliri destekledi. Sonuglari nétr olarak
degerlendiriyoruz.

SIRKET HABERLERI

SISE

Sisecam, diin geri alim kapsaminda; 37,98 — 38,36TL fiyat araliindan ortalama 38,20TL fiyattan 1,000,000 lot hisse
alimi gerceklestirdi. islemin ardindan, Sirket'in sahip oldugu SISE paylar toplamda yaklasik 70,78mn adede ulasmis
olup sirket sermayesine orani %2,31 seviyesindedir. Notr.
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MAKRO HABERLER

Biitce Dengesi (Eyl-24)

ilk 9 ay biitge agigi 1.1 trilyon TL... Eyliil ayinda merkezi yonetim biitcesi 100.5 milyar TL acik vererek gecen senenin
ayni ayinda kaydedilen 129.2 milyar TL'lik ag¢igin altinda bir agik vermis oldu. Faiz digi denge ise acik ise gegen sene
Eylul'deki 58.4 milyar TL'lik agiga karsilik bu yil 48.2 milyar TL fazla verdi. Bdylece yilin ilk 9 ayinda bitge acigi 1,074
milyar TL ile yilsonu igin 6ngoérilen 2.15 trilyon TL'nin %50.0’sine ulasti. Eylil'de 12 aylik toplam bazda 1.97 trilyon
TL'den 1.94 trilyon TL'ye gerileyen bitce agigi OVP’de dngorilen GSYH'nin %4.38'ine karsilik geliyor. Hatirlatmak
gerekirse OVP’de yayinlanan revize verilere gére bu yilin sonunda bitge agiginin GSYH'nin %6.4’0 yerine %4.9'u
olmasi 6ngériliyor. Bu ylzden yilsonu éngdrilen 2.15 trilyonun tutturulabilmesi igin son 3 ayda bitge agiginin gegen
seneye nazaran en fazla 210 milyar TL yukarida olmasi gerekiyor. Her yil oldugu gibi bu yil da Aralik ayindaki bltce
performansi hedefi tutturmak agisindan kritik Snemde olacak ancak sorunlu harcamalarin agirhidinin hissedildigi ve vergi
gelirlerinin tiketimde beklenen yavaslama nedeniyle azalabilecedi bu dénemde yilsonu bitge hedefinin Gzerinde kalmak
sasirtici olmayacaktir.

Biitgede kurumlar vergisi katkisi... Eylil'de vergi gelirleri gecen senenin ayni dénemine gore reel bazda %32.1 artisla
732.2 milyar TL olurken faiz disi giderler %9.3 artisla 783.4 milyar TL oldu. Vergi gelirlerindeki artista Eyltul 2023'te 14.8
milyar TL olan kurumlar vergisinin reel bazda %706 artisla 171.5 milyar TL olmasi ve KDV gelirlerinin %13.2 artigla 90.8
milyar TL olmasi etkili oldu. Ote yandan OTV gelirleri %10.3 reel disusle 127.1 milyar TL, ithalattan alinan KDV ise
%17.5 disisle 110.5 milyar TL’ye geriledi. Vergi disi gelirler gegen seneye gore %25.8 reel artisla 99.4 milyar TL oldu.
Artista alinan bagis ve yardimlarin %275 artigla 16.1 milyar TL, faizler, paylar ve cezalarin %9.6 artisla 58.8 milyar
TL’ye ulasmasi 6énemli rol oynadi. Para politikasinin gecikmeli etkileriyle 6nimuzdeki dénemde ekonomik aktivitede
yavaglamanin belirginlesmesi ve mal ve hizmet Uzerinden vergilerle ithalden alinan KDV gelirlerinin olumsuz etkilenmesi
harcama kisici 6nlemlere basvurulmasina neden olabilir.

Faiz disi giderlerde kisith manevra alani... Giderler tarafinda ise faiz giderlerinin %46.4 artisla 148.7 milyar TL'ye
yukselmesi bitge agiginda dnemli yol oynadi. Ayrica faiz disi giderler arasinda sosyal guvenlik agigi gegen seneye gore
%20.2 reel artigla 120.9 milyar TL ile toplam faiz disi giderlerin %15.4’Un{ olusturdu. Eylil'de hane halkina transferler
%109.8 artisla 17.6 milyar TL olurken biitge tizerinde uzun zamandir yiik olusturan KiT’lere borglar Eylil'de yillik %53.8
diisiisle 15.7 milyar TL oldu. Yilbasindan bu yana KiT’lere borglar %12.8 artisla 212.5 milyar TL'ye ulasti. Oniimiizdeki
dénemde harcama kisici énlemlerin devreye gitmesi biitgce dengesinde bozulmanin hafiflemesine neden olabilir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
QNBFL QNB FINANS FINANSAL KIRALAMA A S. 21 Ekim 24
ULAS ULASLAR TURIZM YATIRIMLARI 23 Ekim 24
ENSRI ENSARI DERI GIDA SANAYI VE TICARET 24 Ekim 24
LIDER LDR TURIZM 24 Ekim 24
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 24 Ekim 24
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 24 Ekim 24
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 25 Ekim 24
BJKAS BESIKTAS FUTBOL YAT.SAN VE TIC. 25 Ekim 24
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 30 Ekim 24
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 30 Ekim 24
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Ekim 24
BTCIM BATICIM BATI 31 Ekim 24
BSOKE BATISOKE SOKE 31 Ekim 24
INVES INVESTCO HOLDING 31 Ekim 24
TNZTP TAPDI OKSIJEN OZEL SAGLIK VE EGITIM HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 31 Ekim 24
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 31 Ekim 24
TEKTU TEK-ART INSAAT 01 Kasim 24
NTHOL NET HOLDING 05 Kasim 24
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 06 Kasim 24
RALYH RAL YATIRIM HOLDING A.S. 06 Kasim 24
TTRAK TURK TRAKTOR 06 Kasim 24
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 16 Ekim 24

2023 Briit Temettii —— ..
Hi Net Nakit Dagitim B__a§|na_ Temetti CEnE Hisse Tem_e_ttl_.l

isse Kar . Briit Nakit o Kurul . Getirisi
Temetti Orani . Tarihi L Fiyati TL

(TL (TL mn) (%) Temettii Tarihi (%)

mn) (TL)
BASGZ 3,899 560 14.4% 0.800 16/10/24 10/06/24 28.20 2.8%
BVSAN 246 29 11.7% 0.768 21/10/24 26/06/24 78.20 1.0%
GRSEL 1,084 20 1.8% 0.196 21/10/24 24/05/24 118.80 0.2%
BRKSN 71 3 3.7% 0.083 22/10/24 14/06/24 25.76 0.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 22/10/24 12/06/24 80.90 0.2%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/10/24 04/09/24 12.96 1.9%
MEDTR 26 35 135.3% 0.294 23/10/24 09/05/24 43.96 0.7%
OSMEN 506 444 87.8% 1.110 25/10/24 27/05/24 8.33 13.3%
AGYO 647 26 4.1% 0.100 30/10/24 22/05/24 7.10 1.4%
PCILT 310 100 32.3% 0.845 30/10/24 24/10/24 18.40 4.6%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 31/10/24 27/06/24 26.02 2.4%
EYGYO 242 12 4.9% 0.059 31/10/24 13/09/24 7.43 0.8%
TTRAK 9,342 2,700 28.9% 26.982 08/11/24 06/11/24 725.00 3.7%
DGNMO 718 100 13.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 8.69 3.3%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 56.00 0.2%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 26.02 2.4%
TCELL 12,554 6,277 50.0% 2.853 05/12/24 02/05/24 86.40 3.3%
LIDER 608 21 3.4% 0.125 10/12/24 12/06/24 80.90 0.2%
FORTE 8 8 95.0% 0.120 11/12/24 10/07/24 42.48 0.3%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 108.50 0.0%
EBEBK 302 40 13.2% 0.250 16/12/24 25/04/24 41.18 0.6%
BIMAS 15,441 2,429 15.7% 4.000 18/12/24 27/06/24 467.75 0.9%
ALKLC 55 10 18.0% 0.089 20/12/24 16/09/24 32.58 0.3%
PAGYO 2,640 49 1.9% 0.563 24/12/24 06/07/24 52.70 1.1%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 12.96 1.9%
MSGYO 873 33 3.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 12.96 1.9%
ACSEL 36 2 6.0% 0.200 - 25/10/24 111.00 0.2%
DCTTR 9 4 50.1% 0.034 - - 22.82 0.1%
ELITE 129 6 5.0% 0.050 - - 34.50 0.1%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.08 0.6%
GOKNR 272 53 19.3% 0.150 - 29/08/24 24.08 0.6%
PSGYO 1,009 293 29.0% 0.061 - 26/06/24 1.21 5.0%
VERTU -3,429 13 n.m. 0.250 - 31/10/24 39.98 0.6%
VERUS 278 14 5.0% 0.200 - 30/10/24 287.00 0.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Arastirma B6limU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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