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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore yilsonu TUFE
beklentisi bir dnceki aya gore %44,11'den %44,81'e yukselirken,
gelecek yilsonu enflasyon beklentisi de bir ay 6nceki %25,64'ten
%26,22'ye hafif bir bozulma gosterdi. 2023 yili Ekim ayinda 95,5
milyar TL agik veren merkezi yonetim bitgesi bu yil 186,3 milyar
TL acik verirken, faiz disi denge ise 50,1 milyar TL acgik verdi.
Bugun Turkiye’de hizmet Uretim endeksi ve konut fiyatlari
yayimlanacak. Yurt disinda AMB Baskani Lagarde’nin
konusmasi takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir
goérindm sergilerken, ABD vadelileri hafif alicili géruyor. Borsa
istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.
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YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

18 Kasim 24 Beklenti  Onceki
PiYASA KAPANISLARI
Giinliik Aylik Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,390 -%0.3 %6.8 %19.6
BIST-30 10,364  -%0.6 %6.1  %24.7
BIST-BANKA 13,082 -%0.5 %7.4 %69.3
BIST-SINAI 12,471 -%0.3 %4.8 -%1.0
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,364 %1.0 %3.1 %10.1
NIKKEI 225* 38,233 -%1.1 -%1.9 %13.8
Hang Seng* 19,628 %1.0 -9%5.7 %12.5
Dow Jones 43,445 -%0.7 %0.4 %24.3
S&P 5,871 -%1.3 %0.1 %30.1
NASDAQ 18,680 -%2.2 %1.0 %32.2
Almanya DAX 19,211 -%0.3 9%2.3 %20.7
Ingiltere FTSE 100 8,064 -%0.1 -%3.5 %7.5
Fransa CAC 40 7,270 -%0.6 -%4.5 %0.5
Brezilya BOVESPA 127,792 %0.0 -%2.5 %3.8
Hindistan SENSEX 77,010 -%0.7 -%5.9 %17.3
MSCI GOP Endeksi 1,085 9%0.1 -%6.1 %11.1
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 34.4388 %0.3 -%0.7 %19.7
EUR/TL 36.3103 9%0.2 %2.5 %15.3
EUR/USD 1.0538 %0.0 -%3.0 -%3.7
USDAIPY 154.65 -%0.2 -%3.3 %4.2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2587.0 %0.9 -%4.9 %30.8
Giimiis ($/ons) 306 %11 9%9.3 %305
Brent ($/varil) AL 9%0.4 -%1.9 -%8.3
Bugday ($/ton) 558.3 %0.8 -%5.8  -%14.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4436 000bp 035bp 0.00 bp
VIX 16.14 %128 -%10.5 %17.0

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

AEFES

Medyadaki haberlere goére Maliye alkolll icecek sektoriindeki kayit disiliga odaklandi. Hazine ve Maliye Bakanhgi,
alkollli icecek sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin 22 ildeki 100 adresinde es zamanli fiili envanter sayimi baglatti.
Hazine ve Maliye Bakani Simsek, "Fiili envanter sayimi sonucunda haklarinda tespit yapilan mikellefler vergi
incelemesine alinacak" dedi. Haberin daha c¢ok raki sektoriyle ilgili oldugu goérisiindeyiz ve AEFES'i etkilemesini
ongormuiyoruz. Bunun yani sira Rusya ve Ukrayna’ya iliskin tansiyonun son gilinlerde artisi hisse lzerinde negatif
katalist etkisi yaratabilir.

BIMAS
BIMAS, Cuma gunli 100.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu BIMAS paylarinin 11mn adede ulastigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %1,81). Notr.

MAKRO HABERLER

Bitce Dengesi (Ekim-24)

Ekim ayinda 186,3 milyar TL acik... 2023 yili EKim ayinda 95,5 milyar TL agik veren merkezi ydnetim bltgesi bu yil
186,3 milyar TL agik verirken, faiz disi denge ise 50,1 milyar TL agik verdi. Buna goére, 12 aylik bltce acigi 1.936 trilyon
TL'den 2.027 trilyon TL'ye yikselirken, faiz disi agik Eylll ayindaki 819.9 milyar TL'den Ekim ayinda 841.3 milyar TL'ye
ciktl. Bitge agiginin GSYH'ye orani Eylil ayindaki %4,9 seviyesinden Ekim ayinda %5,0'a yikseldi. Ekim ayinda
merkezi yOnetim butce gelirleri yillik bazda reel olarak %9,3 oraninda artarken, harcamalar %13,0 oraninda artig
kaydetti. Gelirlerdeki artista gelir vergisi etkili olurken, giderlerdeki artista personel giderleri ve faiz 6demeleri basi gekti.
Oniimiizdeki déneme baktigimizda, ekonomideki yavaslamanin gelir tahsilatini yavaslatmasi, TL faiz oranlarindaki
yukselis ve depremle ilgili giderler nedeniyle butge agiginin GSYH'ye oraninin yilin kalaninda da yliksek kalmaya devam
ederek %5,2 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz. Ancak asil belirleyici Aralik ayinda kaydedilecek deprem harcamalari
olacaktir. 2025 yili igin bitce aciginin GSYH'ye oraninin %3,5'e gerilemesini bekliyoruz.

Gelir vergisi destekli artis... Ekim ayinda vergi gelirleri reel olarak %5,8 artisla 643,6 milyar TL'ye yikselirken, vergi
digi gelirler %31,4 artisla 125,6 milyar TL'ye ulasti. Gelir vergisi, artan istihdam ve reel Ucretler sayesinde Ekim ayinda
yillik %37,8'lik artisla glicli seyretti. KDV gelirleri Ekim ayinda %11,8'lik artigla hafif bir ivme kazanirken, OTV gelirleri
agirhikli olarak otomotiv satiglarindaki yillik distise bagh olarak azalan motorlu tasitlar vergisi tahsilati nedeniyle %4,0
oraninda daraldi. Hem KDV hem de OTV gelirlerinin dnceki aylara kiyasla daha iyi performans gdstermesi, tiiketim
istahinin Turkiye'de glgli kalmaya devam ettigini gosteriyor. Kurumlar vergisi %27,4 oraninda azalarak 13,2 milyar
TL'ye geriledi, zira Ekim ayi vergi tahsilatinin en yogun oldudu ay degil. Dis ticaretten elde edilen vergi gelirleri de
ithalattaki daralma ve TL'nin bir 6nceki yila kiyasla reel olarak deger kazanmasi nedeniyle %19,3 oraninda azaldi. Vergi
digi gelirler, daha siki ve etkili vergi denetimlerinden faydalanan faiz gelirleri ve para cezalari ile desteklenmistir. Bu
durum, vergi gelirlerindeki genel disusi hafifleterek vergi digi gelir tahsilatindaki artisa katkida bulunmustur.

Faiz giderleri artti... EKim ayinda faiz disi giderler yillik bazda %9,7 oraninda artarken, faiz giderleri Tirk Lirasi faiz
oranlarindaki yikseligin etkisiyle reel olarak %37,2 oraninda artis gosterdi. Faiz giderlerindeki belirgin artig, mevcut siki
para politikas! ve ylUksek faiz ortami ile uyumludur. Benzer sekilde, personel giderleri, geriye dénlk Ucret artislar
neticesinde Ekim ayinda yillik bazda %19,7 oraninda artti. Cari transferler, EYT giderlerine bagli olarak sosyal glivenlik
giderlerindeki %24,9'luk artisin etkisiyle reel olarak %16,2 oraninda yiikseldi. Ote yandan, gorev zararlari ve tarimsal
slibvansiyon bir 6nceki yilin ayni ayina gore siraslyla %25,1 ve %48,6 oraninda azaldi. Kamu elektrik sirketi EUAS'In
Ekim ayinda 18,7 milyar TL'lik gérev zarari kaydedilirken, kamu dogalgaz sirketi BOTAS bu yil su ana kadar herhangi
bir zarar kaydetmedi. Ayrica, mal ve hizmet giderleri %12,2 oraninda azalirken, bu durum kamunun GSYH blylimesine
katkisini sinirlayabilir.
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Piyasa Katilimcilar Anketi (Kasim-24) )

Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne goére yilsonu TUFE beklentisi bir énceki aya gore %44,11'den %44,81'e
yukselirken, gelecek yilsonu enflasyon beklentisi de bir ay 6nceki %25,64'ten %26,22'ye hafif bir bozulma gdsterdi.
Piyasa katilimcilari Kasim ayi i¢in %2,01'lik aylik enflasyon orani beklerken, bunu takip eden aylarda %1,67 ve
%3,74'luk artiglar bekliyor. Kasim 2023'ten bu yana iyilesme gdsteren 12 aylik enflasyon beklentileri bu ayki ankette
gerilemeye devam ederek %27,20 oldu. Ote yandan, 24 aylik enflasyon beklentileri 12 ay sonra ilk kez yiikselerek
%18,08'den %18,33'e ulasti. Buna ek olarak, piyasa katilimcilari énimuzdeki Ug¢ ay i¢inde politika faizinin %45,38'e
disecegini, 12 ay sonunda %30,84'e ve 24 ay sonunda %21,07'ye gerileyecegini 6ngoriyor.

Ekim ayi anketinde 37,16'dan 36,63'e gerileyen yilsonu USDTRY kuru beklentisi Kasim ayinda 35,72'ye geriledi. Son
dénemde agiklanan buyime gdstergelerindeki direngli performansin ardindan katilimcilarin biyime beklentileri benzer
kaldi. Yilsonu bliyime beklentisi 2024 yili igin %3,07 ve 2025 yil igin %3,22 olarak gergeklesirken, Ekim ayinda 20,2
milyar dolar olan cari agik beklentisi 14,1 milyar dolara geriledi.
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Temettu Tablosu 18 Kasim 24

2023 Briit Temettii HiSSE ..
Hi Net Nakit Dagitim B__a§|na_ Temettii CEme Hisse Tem_e_ttl_.l

isse Kar " Briit Nakit - Kurul . Getirisi
Temetti Orani .. Tarihi L Fiyati TL

(TL (TL mn) (%) Temettii Tarihi (%)

mn) (TL)
DGNMO 918 100 10.9% 0.286 20/11/24 28/06/24 9.15 3.1%
VERUS 378 18 4.6% 0.250 20/11/24 30/10/24 266.00 0.1%
FROTO 66,647 5,000 7.5% 14.250 22/11/24 17/10/24 1,077.00 1.3%
ASELS 7,290 510 7.0% 0.112 25/11/24 14/06/24 67.70 0.2%
SDTTR 438 49 11.1% 0.842 25/11/24 30/05/24 234.50 0.4%
AYEN 1,122 170 15.2% 0.614 29/11/24 27/06/24 30.66 2.0%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 29/11/24 11/10/24 23.80 0.0%
TCELL 17,056 6,277 36.8% 2.853 05/12/24 02/05/24 94.60 3.0%
LIDER 826 21 2.5% 0.125 10/12/24 12/06/24 120.80 0.1%
ELITE 175 6 3.7% 0.050 11/12/24 29/08/24 34.86 0.1%
FORTE 11 8 69.9% 0.120 11/12/24 10/07/24 48.32 0.2%
GRTRK 510 5 1.0% 0.040 13/12/24 13/06/24 117.20 0.0%
EBEBK 410 40 9.7% 0.250 16/12/24 25/04/24 47.90 0.5%
BIMAS 20,978 2,429 11.6% 4.000 18/12/24 27/06/24 466.00 0.9%
ALKLC 75 10 13.3% 0.089 20/12/24 16/09/24 26.84 0.3%
ATATP 148 30 20.1% 0.317 20/12/24 02/12/24 102.70 0.3%
SDTTR 438 33 7.4% 0.561 23/12/24 30/05/24 234.50 0.2%
PAGYO 3,586 49 1.4% 0.563 24/12/24 06/07/24 65.40 0.9%
DCTTR 10 1 14.1% 0.011 31/12/24 11/10/24 23.80 0.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 22/01/25 04/09/24 14.87 1.7%
OSMEN 681 35 5.1% 0.087 29/01/25 27/05/24 8.89 1.0%
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 14.87 1.7%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 25.90 0.6%
GOKNR 370 53 14.2% 0.150 - 29/08/24 25.90 0.6%
PSGYO 1,371 293 21.3% 0.061 - 26/06/24 1.49 4.1%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 20 Kasim 24
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 21 Kasim 24
KOCMT KOC METALURJI A.S. 22 Kasim 24
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 25 Kasim 24
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYi VE TICARET A.S. 26 Kasim 24
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 29 Kasim 24
ATATP ATP BILGISAYAR 02 Aralik 24
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 02 Aralik 24
BORSK BOR SEKER A.S. 03 Aralik 24
TUREX TUREKS TURIZM TASIMACILIK A.S. 05 Aralik 24
UFUK UFUK YATIRIM YONETIM VE GAYRIMENKUL A.S. 09 Aralik 24
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 10 Aralik 24
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 11 Aralik 24
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Aralik 24
ZEDUR ZEDUR ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. 12 Aralik 24
MMCAS MMC SANAYI VE TiCARI YATIRIMLAR 15 Aralik 24
DAPGM DAP GAYRIMENKUL GELISTIRME 16 Aralik 24
CANTE CAN2 TERMIK A.S. 17 Aralik 24
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI 18 Aralik 24
ALKLC ALTINKILIC GIDA VE SUT SANAYIi TICARET A.S. 20 Aralik 24
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BélimU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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