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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...
Ne Oldu?

Piyasalar, yeni normal olarak varlik fiyatlarini, teknik analizi ve temel analizi sekillendiren ABD
Baskani Trump’a odaklanirken, belirsizlik 6n planda olmaya devam etmektedir. Trump’in kirmizi
cizgisi olan nadir toprak elementleri kaynakli ABD — Cin gerginligi ve Rusya — Ukrayna savasinda
Putin gerginligi risk istahini olumsuz yonde baskilamaktadir. Trump’in Si ve Putin ile gbérisme
beklentisi piyasalar igin katalist olurken, son acgiklamalarda Si ve Putin ile goriismeyecegini
actklamasi goériisme belirsizligini ortadan kaldirmistir. Piyasalar bu duruma daha 6ncesinde Trump’in
yaptiklarindan dolay! aliskin olduklarindan sert fiyatlama reaksiyonlari vermemektedir. Putin ile
gorliisme masadan kalkarken, Rus petrol sirketlerine ABD tarafindan yeni yaptirimlar uygulanmistir.

Trump’in Si ve Putin ile gériismeyecegini aciklamasi, kiiresel risk algisinin sinirli bozulmasi, gimriik
savaslari, nadir toprak elementleri savaslari, ABD federal hikiimetin kapali kalmaya devam etmesi,
Fed faiz indirim beklentileri, ABD sirket bilancolarinda beklenti altinda kalmalar ve ABD istihdam
piyasasina iliskin olumsuz beklentiler fiyatlama davranislarini sekillendirirken, gliclii S temasi 6ne
cikmistir. DXY, 99 seviyesinde dengelenirken, piyasa 100 psikolojik seviyesini izlemektedir. EURUSD
paritesi 1.16 sinirina yakin fiyatlanirken, yukari/asagi yon kirilmasinda Trump kaynakli yeni bir olay
riski gerekli olurken, zayif € dinamikleri 6zellikle yurt igi ihracatgi sirketlerin 4.ceyrek dénemi igin
beklentileri olumsuz etkilemektedir. Risk algisinda sinirli kagis moduyla kiymetli metallerde satis
momentumu azalirken, Cuma gini agiklanacak ABD eyliil manget ve g¢ekirdek enflasyon verileri
takip edilecektir.

Fed’in veri odakl faiz indirim patikasinda ekim toplantisi igin 25 baz puanlik indirim beklentisi etkin
olmaya devam ederken, Fed Baskani Powell'in enflasyon ve istihdam konusunda yapacagi
konusmanin tonlamasi (glivercin vs. sahin) belirleyici olacaktir.

Yurt i¢i piyasalarda BIST 100 endeksi, 10551.34 (%0.80) seviyesinden kapanmis ve referans olarak
takip ettigimiz 10500 Uzerinde kalicihgini stirdlirmustdar.

Ne Olabilir?

Ana oyun kurucu ABD Baskani Trump oldugundan dolayi, oyunun kurallarini kendisi belirlemeye
devam etmektedir. Si ve Putin ile gorisme konusunda simdilik negatif adim atarken, ilerleyen
gunlerde pozitf adim atabilir. Bu belirsizlik piyasalarin sert satis veya alis moduna geg¢mesini
engelleyerek haber etkilerine ragmen sinirli fiyatlama reaksiyonlari olusturmaktadir. Dolasiyla
Trump’in bu konularda yapacagi aciklamalar gorilip fiyatlama davranislari izlenecektir.

Fed tarafinda yilin kalan 2 toplantisinda toplam 50 baz puanlik faiz indirimi beklentisi etkin olurken,
DXY tarafinda gliclenmenin 100 psikolojik seviyesine kadar siriip sirmeyecegi takip edilecektir.

Buglin yurt ici piyasalarda en 6nemli baslik TCMB Faiz karari olacaktir.

Q www fibayatirim.com.tr



@ Fibayatirim GUNLUK BULTEN 23 Ekim 2025

Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...
Ne Olabilir?

TCMB para politikasinin 2026 ilk ceyrek donemini kapsayacak sekilde siki kalmasini ve enflasyon
verilerine bagli yavas tempoda faiz indirimlerinin devam etmesini bekliyoruz. Reel faiz tarafinda %5-
7 arasinda bir marj ile yil sonu enflasyonun %30 altinda olugsma ihtimalini dlsik olarak
degerlendiriyoruz. Olasi faiz indirimi patikasinda politika faizi ayarlanmasinin mevduat faizlerini hizh
ve sert sekilde asagl cekmesini beklemezken, liralasma stratejisine bagli TL cazibesinin faiz
unsuruyla saglanmaya devam edecegini distinlyoruz.

7 Kasim 2025 tarihinde agiklanacak yilin son enflasyon raporunda enflasyon tahminlerine iliskin
yukari yonli gincelleme olup olmayacagi ve TCMB Baskani’'nin yapacagl aciklamalar para
politikasinin yol haritasi icin 6nemli olacaktir.

Bugilin glinlerden TCMB faiz karari olacakken, Fibayatirim arastirma olarak faiz karari beklentimiz
150 baz puan faiz indirimi olarak gilincelligini korumaktadir. Piyasa beklentisi tarafinda homajen bir
dagihm bulunmazken, 150 baz puan indirim, 100 baz puan indirim ve pas ge¢cme seklinde farkh
beklentiler yer almaktadir.

TCMB faiz indirimi senaryolari ve olasi piyasa etkileri;

* 150 baz puan indirim: genel olarak fiyatlamalara yansidigl varsayimi altinda XBANK
endeksi ve bankacilik hisse senetlerinde %2-3 pozitif yonli fiyatlamalarin devreye girmesi
ylksek ihtimalle beklenebilir.

* 100 baz puan indirim: sinirli pozitif, XBANK endeksi ve bankacilik hisse senetlerinde %1-2
pozitif yonli fiyatlamalarin devreye girmesi ylksek ihtimalle beklenebilir.

* Pas gecme: ilk etap XBANK endeksi ve hisse senetlerinde negatif fiyatlama
reaksiyonlarinin etkin olma ihtimali yliksek olabilir.

Faiz karariyla beraber aciklama metninde yer alan detaylarda, enflasyona karsi para politikasinda
sikilastirma vurgusu bakilacaktir.

Faiz kararinda indirim oldugu varsayimiyla yukari yonli olasi pozitif momentum giin sonuna dogru
ivme kaybetme ihtimali ylksek olarak cuma giinii goriilecek Cumhuriyet Halk Partisi (CHP) kurultay
iptal davasi bekleyisi fiyatlama davranislarini sekillendirecektir.

Bugtin, 3.ceyrek finansal sonuglarin agiklanmasinda piyasa AKBNK ve TAVHL finansal sonuglarini
takip edecektir. AKBNK tarafinda oOzellikle net faiz marji, kredi mevduat orani detayr ve
yonlendirmeleri izlenecektir. AKBNK finansal sonuglari sonrasinda piyasanin takip listesinde cuma
glni ARCLK finansal sonuclari olacaktir.
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Piyasa Ekrani

Endeks Onceki Giin Kapanis En Diisiik En Yiikksek Kapanig % Artan Hisse Sayisi  Azalan Hisse Sayisi islem Hacmi(TL)

XU100 10467.2 10502.28 10661.86 10551.34 0.8 59 36 123,688,047,478
XU050 9060.49 9093.03 9243.33 9130.18 0.77 29 17 99,782,194,028
XU030 11390.98 11433.81 11634.21 11487.77 0.85 20 7 89,821,192,560
XUTUM 13408 13457.76 13608.07 13512.76 0.78 293 234 188,387,913,495
XBANK 13942 13925.87 14196.61 14018.4 0.55 8 3 24,050,672,374

En Cok Yiikselen Hisseler - BIST 100 En Cok Diisen Hisseler - BIST 100

Hisse Onceki Fiyat Son Fiyat % Hisse Onceki Fiyat Son Fiyat %

TSPOR 1.2 1.32 10 GRTHO 609 581 -4.6

ODAS 5.11 5.62 9.98 MIATK 39.76 38.3 -3.67
BINHO 8.94 9.83 9.96 PASEU 149.8 145.4 -2.94
CANTE 1.97 2.16 9.64 KOZAL 24.36 23.76 -2.46
SKBNK 7.13 7.52 5.47 IPEKE 68.65 67 2.4
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Sirket Haberleri - KAP

TTKOM, Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Grup sirketimiz TT Varlik Kiralama A.S/nin 144A/RegS diizenlemelerine tabi ve irlanda Borsasi'na
(Euronext Dublin/Global Exchange Market) kote edilmesi planlanan Kira Sertifikasi-Sukuk ihracina
iliskin talep toplama siireci tamamlanmustir. ihrag edilen borglanma aracinin bilgileri su sekildedir:
Nominal tutari 600 milyon ABD Dolari, vadesi 5 yil, itfa tarihi 30 Ekim 2030, kupon orani %6,50 ve
satis fiyati %100. Yiklenim s6zlesmesinin (subscription agreement) imzalanmasini ve SPK'dan tertip
ihra¢ onayinin alinmasini takiben islemlerin tamamlanmasi beklenmektedir.

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saglk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
22.10.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIiZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylar ile ilgili olarak 16,03 TL - 16,08 TL fiyat araligindan 30.394 adet alis
islemi ortakhg@imizca gerceklestirilmistir. Geri Alim programi cercevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HiZMETLERi VE iNSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 22.10.2025 tarihi itibariyle %4,90'a ulasmistir.

ZOREN, Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S

Fitch Ratings periyodik gdzden gecirme siirecinde, Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS'nin konsolide
yapisini degerlendirerek Uzun Vadeli Temerrit Riski Notu'nu "B+" olarak teyit etmis ve s6z konusu
nota iliskin gériinimd ise "Duragan'’dan “Negatif”’e ¢cevirmistir.

Moody’s ise periyodik gdzden gecirme siirecinde, Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS'nin konsolide
yapisini degerlendirerek Uzun Vadeli Kurumsal Aile Notu'nu ve Temerriit Olasihigi Notunu"B3"
olarak teyit etmis ve s6z konusu nota iliskin goriinimu ise "Pozitif"’ten “Duragan”’a ¢evirmistir.

ENERY, Enerya Eneriji A.S.

Sirketimizin 06.10.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 22.10.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,15 TL- 9,20 TL
fiyat araligindan (agirhkli ortalama 9,175 TL) toplam 596.800 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
25.12.2023, 20.03.2025 ve 29.08.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu ENERY paylari toplami 271.206.486 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%3,0134)

NTHOL, Net Holding A.S.

22.10.2025 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 45,36 TL fiyattan 10.000 TL toplam
nominal bedelli 453.600 TL tutarinda alis islemi ortakhigimizca gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte
NET HOLDING A.S. sermayesindeki paylarimiz 22.10.2025 tarihi itibariyla %8,07 sinirina ulasmistir.
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Ekonomik Takvim
23 Ekim 2025 Persembe

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
14:00  Torkiye Tlrkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oramni Ekim  39.50% 40.50%
14:00  Torkiye Gecelik Borglanma Faizi Ekim 39.00%
14:00  Tirkiye Gecelik Faiz Oranlan Ekim 43.50%
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan 1.930K 1.926K
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 223K 218K

16:30 AB AMB'den Lane Konusma Yapacak

17:00 ABD ikinci El Konut Satislarn Eylal  4.06M  4.00M
17:00 ABD Mewvcut Konut Satiglan Eylil -0.20%
17:00 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

17:25 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi

20:00 ABD S Yillik Enflasyon Korumali Hazine Senetleri (TIPS) Thalesi 1.65%
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Yasal Cekinceler

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamahdir. Tim veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatinm Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba
Yatirim Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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