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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

» Kiiresel piyasalarda risk algisini sekillendiren yapay zekd temasina iliskin slipheler devam
ederken, Nvidia tek basina bu slpheleri ortadan kaldirmak igin yeterli savunmayi yapamamustir.
ABD onciliginde devam eden yapay zeka eko sisteminde yiiksek hisse senedi fiyatlarinin ve
asiriya kactigl disiinlilen degerlemelerin sirdiriilemez oldugu, tek basina Nvidia sirketinin tim
sorunlara ¢o6ziim olamayacagl, yapay zeka eko sistemine yapilan yatirimlarin ve borglanma
araglarinda getirinin/geri donlsiin karli olup olmayacagina iliskin tartismalar, ABD borsa
endekslerinde yapay zeka temasi disinda yeni bir yatirirm temasi arayisinda kisir dongi, Fed’in
aralik toplantisinda faiz indirime gitme beklentisinin kuvvetlenmesi, Trump’in Fed Bagkani
Powell’a yonelik faiz indirmeme kaynakli sert elestiriler, ABD ekonomisinde agiklanmayan
verilerin Fed’in veri odakh para politikasini negatif yonde etkileyebilecegi tartismalari ve Fed
uyelerinde faiz indirimine iliskin gérus ayriliklar kiiresel piyasalarda sert satislari tetikleyen major
nedenler olmustur.

» Riskten kagis moduna simdilik ara verilmis ve ABD borsa endekslerinde yukari yonli hareketler
etkin olmustur. VIX endise endeksi 27.50 seviyelerinden 23 seviyesine kadar geri ¢ekilmistir.

» Farkh korelasyonlara sahip varlik siniflarina ayni zamanda gelen panik satislarinda Bitcoin 6n
plana ¢ikmis ve 84K seviyelerinden toparlanma devreye girmistir.

» Fiyatlama riski tekrar Fed’in aralik toplantisinda (10.12.2025) 25 baz puan faiz indirimine gidip
gitmeyecegine iliskin beklenti olmus ve piyasa tekrar ihtimali %44.4 seviyesinden %69.4
seviyesine tasimistir.

» DXY endeksi biltenlerimizde belirttigimiz 100.2 — 100.5 bdlgesi icerisinde kalmis ve daha yukari
yonli ataklarda bulunmamistir. EURUSD paritesi ise 1.15 altinda kalicihgl fazla siirmemis ve
tekrar 1.15 Uzerinde dengelenmistir. Kiymetli metallerde, altin 4050 (zerinde glimis ise 50
seviyesinde dengelenmistir.

» Rusya — Ukrayna savaginda ABD’nin onciliiglinde ateskes gorismeleri 6ne ¢ikmis, 28 maddelik
planin detaylarinda Ukrayna’nin askeri giiciinde azalma ve bazi topraklarindan vazge¢mesi yer
almistir. ABD Baskani Trump, planin Ukrayna tarafindan kabul edilmesi icin Persembe giiniine
kadar siire tanimistir. Haber akisina bagli olarak petrol fiyatlarinda gerileme yasanmistir.

» ABD’nin Cin’e uyguladigi ¢ip yasagi devam ederken, Nvidia'nin yapay zeka g¢iplerinin (H200 )
Cin'e satisini degerlendirdigi yoniinde haber akisi glindeme gelmistir.

» BIST100 endeksi, 10945.24 yiksek seviyesini gormus ve glinii 10922.86 (-%0.52) seviyesinde
tamamlamistir.
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Ne Olabilir?

ABD endekslerinde, sert satislar sonrasi risk algisinda ve fiyatlamada normallesme bekliyoruz.
Fiyatlamanin ve risk algisini sekillenmesinde yapay zeka eko sistemine iliskin tartismalardan
Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimine gidip gitmeyecegi beklentisine gegecegini diislinliyoruz
bu baglamda Fed faiz indirimine iliskin fiyatlamalarin etkin olacagi ve FedWatch Tool
hesaplamasina gore 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimalinin artis gosterdiginde fiyatlamanin
pozitif tam tersi durumda ise fiyatlamanin negatif sekillenecegini bekliyoruz. Fed’in arahk
toplantisinda 25 baz puan indirim, ocak toplantisinda pas ge¢gme ve mart toplantisinda 25 baz
puan indirim bekliyoruz.

DXY endeksinde orta dénemli glicli S - zayif € temasinin olamayacagini ve genel olarak zayif $ -
gliclii € fiyatlamasi beklentimiz glincelligini korumaktadir. Bu baglamda EURUSD paritesinde
1.15 altinda kalici hareket degil 1.15 lizerinde 1.16 seviyesine vyaklasabilecek hareket
distincemiz senatomuzda yer almaktadir.

Hisse senedi degerlemeleri icin referans olan ABD 10 yillik tahvil faizinde %4.20-%4.50
bolgesinde olmasini gecici olarak degerlendirip, %4 seviyesine yakinsama ihtimalini daha yiiksek
olarak not ediyoruz. Bu durum hisse senedi degerlemelerine pozitif katalist olacagini
hesaplamalarimiza katiyoruz.

Kiymetli metaller tarafinda gerileyen DXY ve ABD 10 vyillik tahvil getirisinin satis baskisini
azaltacagini fakat kisa donemli olarak Rusya-Ukrayna baris anlasmasinin pozitif sonuglanmasi
durumunda kiymetli metallerde haber etkisine bagl negatif fiyatlama reaksiyonlari etkin olabilir.

Hafta boyunca ABD ekonomisine iliskin, haftalik ADP 6zel sektor istihdam ve dayanikli mal
siparisleri verilerini takip edecegiz. ABD piyasalari, “Sikran GUni” nedeniyle Persembe giinii
kapali olacaktir. Avrupa icin ise ECB toplanti tutanaklari izlenecektir.

TCMB 11 Aralik faiz karar igin geri sayim devam ederken, beklentimiz 100 baz puanhk faiz
indirimi olarak etkinligini korumaktadir. 150 baz puanhlk indirim i¢in kapiy1 kapatmazken
bunun i¢in 3 Aralik 2025 tarihinde aciklanacak kasim ayi tiiketici enflasyonu verisini dikkate
aliyoruz. Kasim ayi enflasyonu igin %1.70-%1.90 beklentimiz devam ederken, enflasyonun %1.5
seviyesine yaklasmasi durumunda veya daha disik agiklanmasi durumunda ilave 50 baz puanlk
hareket alaniyla TCMB tarafinda 150 baz puanlik faiz indirimi beklentimiz giiclenecektir. Ozet
olarak kasim ayi enflasyon verisi TCMB’nin indirim siddetini netlestirecektir. Olasi faiz indirimi
beklentisiyle, dne ¢ikacak sektor olarak bankacihigi takip ediyoruz.

BIST100 endeksinin 10250-10500 major destek bolgesi lizerinde kalici olmasini, olasi negatif
fiyatlama senaryosunda 10000 seviyesi altinda kalicihk ihtimalini olduk¢a dusik olarak
senaryomuza not ediyoruz. Endeksin, 10750-10850 iizerinde kalicilikla 11000 ve (izerini
denemelerin daha sik olacagini dislinliyoruz. BIST100 endeksinde 6ne ¢ikan hisse senetleri ve
teknik seviyeler icin teknik analiz biiltenimizi inceleyebilirsiniz.

www fibayatirim.com.tr



@ Fibayatinm GUNLUK BULTEN

Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Gliniin Grafigi...

10Dec25 28Jan26 18Mar26 29Ap26 17Jun26 20Jul26  16Sep26 280ct26 9Dec26 27 Jan27 17Mar27 28Ap27  9Jun27 28 Jul27  155ep27 27 Oct2?
MEETING INFORMATION PROBAEILITIES
MEETING DATE CONTRACT EXPIRES MID PRICE PRIOR VOLUME PRIOR OI EASE NO CHANGE HIKE
10 Dec 2025 zazs 31 Dec 2025 96.2200 275,391 283.976 £9.4 % 30.6 % 0.0 %
Target Rate Probabilities for 10 Dec 2025 Fed Meeting =
@ Current 1D (21 Nov 2025) W (14 Nov 2025) 1M (23 Oct 2025)

100%

50%

60%
=
=
a3
a
o
&

a0%

20%

0%

350-375 375-400 400-425
Target Rate (in bps)
1/1/2026 and forward are projected meeting dates

Fed’in aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gitme ihtimali %69.4 — faizi sabit tutma
ihtimali %30.6 seviyesinden bulunmaktadir. Geride biraktigimiz hafta Fed’in faiz indirime gitme
ihtimali %44.36 seviyesine kadar gerilemis ve kiresel piyasalarda satiglar derinlesmistir. Piyasanin
onceligi Fed’in aralik toplantisina iliskin beklentisi olacagindan bu ihtimali trade etmesini
bekliyoruz.

Kaynak: FedWatch Tool
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
KONTR 27.64 30.40 2.76 9.99 XU100 | 10979.73 | 10922.86 | -56.87 | -0.52
BALSU 17.32 18.50 1.18 6.81 XUO030 | 11940.84 | 11865.48 | -75.36 | -0.63
PASEU 138.00 146.30 8.30 6.01 XBANK | 15157.76 | 15021.56 | -136.20 | -0.90
RALYH 206.00 215.00 9.00 4.37 XUSIN | 13993.94 | 1392490 | -69.04 | -0.49
EFOR 128.30 133.10 4.80 3.74 XUTUM | 13873.42 | 13813.80 | -59.62 -0.43
XU030 Hisse Senetleri

Hisse | Onceki Son [Net Deg.|% Deg.

Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 15.03 14.95 -0.08 -0.53
REEDR 8.53 7.88 -0.65 -7.62 AKBNK 61.90 61.80 -0.10 -0.16
GRTHO 334.75 313.50 -21.25 -6.35 ASELS 184.80 184.70 -0.10 -0.05
GRSEL 323.50 311.25 -12.25 -3.79 ASTOR 94.00 93.10 -0.90 -0.96
SKBNK 8.45 8.16 -0.29 -3.43 BIMAS | 551.50 548.00 -3.50 -0.63
EUPWR 31.20 30.18 -1.02 -3.27 DSTKF 847.00 850.00 3.00 0.35
EKGYO 19.93 20.12 0.19 0.95

En Cok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 76.05 76.00 -0.05 -0.07

Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 24.44 24.12 -0.32 -1.31
SASA 7,964,740,489 3.12 0.10 3.31 FROTO 95.45 94.05 -1.40 -1.47
THYAO | 7,539,519,803 273.00 -3.25 -1.18 GARAN | 135.50 133.20 -2.30 -1.70
KOZAL | 7,007,974,403 40.00 0.14 0.35 GUBRF | 337.50 333.75 -3.75 -1.11
YKBNK | 6,485,553,809 33.70 -0.60 -1.75 ISCTR 12.82 12.70 -0.12 -0.94
ISCTR 6,227,090,826 12.70 -0.12 -0.94 KCHOL | 171.10 170.50 -0.60 -0.35

KOZAL 39.86 40.00 0.14 0.35

En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 25.44 25.32 -0.12 -0.47

Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS| 529.00 527.00 -2.00 -0.38
SASA 2,577,851,158 3.12 0.10 3.31 PETKM 17.16 17.06 -0.10 -0.58
CANTE 683,268,475 2.26 0.02 0.89 PGSUS | 206.90 205.60 -1.30 -0.63
ISCTR 494,298,048 12.70 -0.12 -0.94 SAHOL 79.35 79.40 0.05 0.06

TSPOR 241,873,550 1.26 -0.02 -1.56 SASA 3.02 3.12 0.10 3.31

YKBNK 192,899,032 33.70 -0.60 -1.75 SISE 36.14 36.22 0.08 0.22

TAVHL 268.25 273.75 5.50 2.05

Seans istatistikleri XU100 TCELL 96.70 94.70 -2.00 -2.07

1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 276.25 273.00 -3.25 -1.18

Artan Hisse Adedi 21 59 32 TOASO | 231.00 229.70 -1.30 -0.56
Azalan Hisse Adedi 76 36 63 TTKOM 57.20 56.80 -0.40 -0.70
Degismeyen Hisse Adedi 3 5 5 TUPRS 205.00 201.40 -3.60 -1.76
Toplam is. Adedi 2,837,281,323 4,069,928,871 6,907,210,194 ULKER 113.70 112.40 -1.30 -1.14
Toplam is. Hacmi 52,328,228,825 | 64,701,014,264 | 117,029,243,089 YKBNK 34.30 33.70 -0.60 -1.75
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Sirket Haberleri - KAP

O MARTI Marti Otel isletmeleri A.S.

Sirket merkezinde toplanan Yonetim Kurulumuzda;

Sirketimizin 6zkaynak ve mali yapisinin glglendirilmesi, finansal onceliklerin ifasi ve isletme
sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla;3.000.000.000 (U¢ milyar) TL kayith sermaye tavani
icinde, cikarilmis sermayemizin %150 bedelli olmak lzere 900.000.000 (Dokuzyliz milyon) TL
nakden artirilarak 600.000.000 (Altiyiz milyon) Tlden 1.500.000.000 (Bir milyar besyiiz milyon)
TLl'ye ¢ikarilmasina,Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin (riichan haklarinin) kisitlanmamasina
ve yeni pay alma haklarinin 1 Kurus (0,01 TL) nominal degerli her bir pay igin 0,01 TL fiyattan (1 TL
nominal deger lzerinden 1 lot pay igin 1 TL) kullandiriimasina,Yeni pay alma hakki kullanim
sliresinin 15 (onbes) gilin olarak belirlenmesine, bu silirenin son giniliniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin izleyen ilk is glini aksami sona ermesine,Sermaye
artirrminda ihrag edilecek paylar ile ilgili olarak; (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu
paylar karsihginda (B) Grubu pay ¢ikarilmasina,Sermaye artirrminda ihra¢ edilecek (A) Grubu
paylarin “borsada islem goérmeyen”, (B) Grubu paylarin ise “borsada islem goren” nitelikte
olusturulmasina,Yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan paylarin, 2 (iki) is gln
siireyle nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasasinda olusacak
fiyattan tasarruf sahiplerine satilmak suretiyle halka arz edilmesine,Siiresi icinde satilmayan veya
halka arzdan arta kalan paylarin mevcudiyeti halinde, alinacak bir yoénetim kurulu karari ile iptal
edilmesine karar verilmistir.

U ALTNY, Altinay Savunma Teknolojileri A.S.
Sirketimiz ile yurtiginde yerlesik misterimiz arasinda, taktik seviye kara araglarina yonelik kritik
bilesen Uretimleri kapsaminda 2.006.114,00 USD(KDV Harig) tutarinda s6zlesme imzalanmustir.

U ARCLK, Argelik A.S.

Arcelik’in kiresel boyutta verimlilik ve optimizasyon calismalari kapsaminda yapilan analizler
sonucunda; (retim tesislerinden Tayland Rayong’da bulunan Buzdolabi isletmesi’nde iretimin
durdurulmasina karar verilmistir. isletmedeki kapasite kullanimlarinin Sirketimize ait diger
isletmelere kaydirilmasi planlanmaktadir.

O LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saglik Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
21.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKiM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylar ile ilgili olarak 15,86 TL - 15,88 TL fiyat araligindan 17.881 adet alis
islemi ortakhgimizca gerceklestirilmistir. Geri Aim programi cercevesinde gerceklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKiIM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HiZMETLERi VE iNSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 21.11.2025 tarihi itibariyle %5,09'a ulasmistir.

U NTHOL, Net Holding A.S.

21.11.2025 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 49,00 - 49,06 TL fiyat araligindan
93.595 TL toplam nominal bedelli 4.589.155,00 TL tutarinda als islemi ortakhgimizca
gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte NET HOLDING A.S. sermayesindeki paylarimiz 21.11.2025
tarihi itibariyla %8,25 sinirina ulasmistir.
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Sirket Haberleri - KAP

0 CCOLA, Coca-Cola igecek Anonim Sirketi

Rekabet Kurulu'nca tarafimiza teblig edilmis olan kisa karar uyarinca, 07.10.2025 tarihinde Coca-
Cola Satis ve Dagitim A.S/de gerceklestirilen yerinde inceleme esnasinda bir calisanin kisisel
yazismalarinin silindigi sliphesi Gizerine yerinde incelemenin engellendigine ve zorlastirildigina karar
verilerek, 4054 sayili Kanun’un 16. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca 2024 yili gayri safi
gelirinin binde besi oraninda olmak Uzere; 282.416.376,34 TL idari para cezasina hiikmedilmistir.
S6z konusu idari para cezasi tutari gerekgeli kararin teblig edilmesi ile 6denecek olup %25 oraninda
erken 6deme indirimine tabidir. Bununla birlikte sirketimiz her zaman oldugu gibi rekabet hukuku
kurallarina uyum ilkelerinden taviz vermeksizin faaliyetlerini yerine getirmeye devam edecek olup
sO0z konusu karara iliskin gerekceli karar teblig edildiginde, karara karsi yasal siregler isletilerek
sirketimizin haklari savunulacaktir.

U VBTYZ, VBT Yazilim A.S.

Sirketimiz pay sahiplerinden ipek Canan Basaran 22.10.2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na
sahibi oldugunu iddia ettigi 8.326.350 adet payin tedavil edilebilir hale gelebilmesi icin basvuruda
bulunmustur. Sirketimiz tarafindan 24.10.2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerceklestirilen
basvuruda taraflar arasinda devam eden bosanma davasi ve dolayisiyla mal paylasimina iliskin yargi
kararinin sonuglanmasina kadar karar alinmamasi talep edilmistir. Birol Basaran tarafindan
20.11.2025 tarihi itibariyle ise ipek Canan Basaran’in VBT Yaziim Anonim Sirketi sermayesinin
%7,6923'lUne denk gelen 9.000.000 adet payinin Birol Basaran’a iadesi ile Merkezi Kayit Kurulus
nezdindeki pay kayit sistemine tescili talepli dava ikame edilmistir.

U AKFGY, Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.

Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli karari kapsaminda; 21.11.2025 tarihinde 850.000 adet pay
geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 45.821.784 adet payin
sermayeye orani %1,1749'dur.

U AKFYE, Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.
Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 ve 28.08.2025 tarihli kararlari kapsaminda; 21.11.2025 tarihinde
60.000 adet pay geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 13.807.787
adet payin sermayeye orani %1,1536'dr.

U] OBASE, Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret A.S.

Sirketimiz ile Ebebek Magazacilik A.S. (ebebek) arasinda, Obase urinlerini iceren CRM C6zim Ailesi
kapsaminda cesitli yazilim, uygulama ve veri yonetimi ¢éziimlerinin saglanmasina iliskin 20.11.2025
tarihinde 1 (bir) yil sdreli bir sézlesme imzalanmistir. Proje kapsaminda Sirketimizin ebebek’e
saglayacagli CRM c¢oziimlerine iliskin toplam sozlesme bedelinin 23.800.000 TL (yirmi ¢ milyon
sekiz yliz bin Tirk Lirasi) seviyesinde olacagl ongorilmektedir. Projenin, Sirketimizin miusteri
deneyimi yonetimi, veri analitigi ve perakende odakl dijital donlisim c¢ozimleri alanindaki
faaliyetlerine olumlu katki saglamasi beklenmektedir.
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Ekonomik Takvim
24 Kasim 2025 Pazartesi

Saat Ulke Donem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim 74,2%
10:00 Tirkiye imalat Giiveni Kasim 100,8
12:00 AB Almanya isletme Beklentileri Kasim 91,6
12:00 AB Almanya Mevcut Degerlendirme Kasim 85,3
12:00 AB Almanya Ifo is iklimi Endeksi Kasim 88,6 88,4
15:45 AB ECB’den Elderson’in Konusmasi
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Ekim -0,12
17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Eylal 77,3%  77,4%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0,1%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 0,87%
17:50 AB AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
18:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Kasim -5,0
20:45 AB Buba Bagkani Nagel’in Konusmasi
21:00 _ABD 2 Yillik Tahvil ihalesi 3.504%
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Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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