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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Oldu?

ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz kararinda piyasa beklentisine paralel olarak 25 baz puanlik indirime
giderek faizi %3.75-%4.00 araligina ¢ekmistir. Faiz kararinda Fed liyesi Miran 50 baz puanlik faiz
indirimini desteklerken, Fed Uyesi Schmid pas gegilmesi gerektigini belirtmistir. Bu durum Fed faiz
kararina muhalefet olarak yansimistir. Fed, bilango kiglltmenin 1 Aralik 2025 itibariyla
sonlandirilacagini agiklamistir. Faiz kararinda 25 baz puanlik indirim beklendiginden dolayi piyasanin
fiyatlama reaksiyonlari sinirh kalmustir.

Faiz karari sonrasinda Fed Baskani Powell aciklamalarda bulunmus ve tonlamasi bir miktar sahin
olmustur. Ozellikle aralik toplantisinda faiz indiriminin kaginilmaz oldugunu séylemekten uzagiz
aciklamasi major tetikleyici olmustur. Buna bagl olarak fiyatlama davranislarinda; ABD 10 yillik
tahvil getirisi %4 seviyesi Uzerinde %4.05 seviyesinde, S&P500 endeksi 6880 (-%0.18), DXY 99
seviyesi Uzerinde 99.30, EURUSD paritesi 1.16 seviyesi altinda 1.1585 disuk seviyesini gormustur.

Fed Bagkani Powell’in agiklamalarinda 6ne ¢ikan basliklar;

* Aralik toplantisi faiz karari i¢in atilacak adim konusunda hentiz bir karar verilmedi.

* Faiz kararinda ciddi oranda fikir ayriliklari gordik

* Enflasyonu %2 hedef seviyesine indirmeye kararlyiz

* Hikumetin kapali kalmasinin (veri eksikligi) aralik faiz kararini etkileyebilecegini
dustnebiliriz

* Fed lyelerinden bazilari geri adim atmamiz gerektigini diistintyorlar

* Tarifelere bagl olarak enflasyon verilerinde 0.2-0.4 puanlik ilave artislar olabilir, fakat bu
tek seferlik olmal

Trump - Si gorismesi gerceklesti ve gorismeye iliskin detaylar beklenmektedir. Gorisme
oncesinde ABD Baskani Trump, Asya ziyaretinin ¢ok iyi gectigini ve ABD’ye trilyonlarca dolarlk
kaynagi geri getirdigini agiklamistir.

Yurt igi piyasalarda BIST 100 endeksi, 10871.08 (%0.16) seviyesinden kapanmis ve XBANK endeksi
zayif performans géstermeye devam etmistir.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...
Ne Olabilir?

Trump-Si goriismesinin detaylarini beklerken, Cin’in nadir toprak elementlerinin kisitlamasinda
geri adim atmasi icin karsiliginda Trump tarafinda cip kisitlamalarinda esneme olmasi gerektigini
dislinlyoruz. Trump her ne kadar goriismeye iliskin pozitif aciklamalar yapsa bile Cin’in yaklasimi
ABD-Cin gerilimini belirleyecektir. Mevcut gelismelere bagh olarak gérisemeden pozitif sonuclar
ihtimalini senaryomuza daha fazla ihtimalle not ediyoruz. Olasi durumdan en fazla ABD teknoloji
hisse senetlerinin (6zellikle Nvidia olabilir) 6ne ¢ikmasini bekliyoruz.

ABD sirketlerinin bilango sezonunda bugiin Amazon ve Apple finansal sonuglarini takip edecekken,
Nvidia sirketinin S5 trilyon Uzerinde piyasa degerine ulasmasi 6ne c¢ikmaktadir. ABD borsa
endekslerinde ve hisse senetlerinde teknoloji, yapay zeka ve ¢ip temalarinin pozitif ayrisma
ihtimalini daha yuksek olarak senaryomuza ekliyoruz.

Bugilin glinlerden Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari olacaktir. Bankanin 3 faiz oraninda
herhangi bir degisiklik yapmasini beklemiyoruz. ECB Bagkani Lagarde tarafinda gelecek
aciklamalarda %2 enflasyon hedefine vurgu yapmasini ve para politikasinda patika degisikligi olup
olmayacagina iliskin agiklamalarini takip edecegiz. Fed’in aralik toplantisina iliskin belirsizlik temah
aciklamalari dikkate alininca ECB’nin bu toplantida herhangi bir major politika gitmesini beklemeyiz.
Fed faiz karari sonrasinda 1.16 seviyesinin altini kisa streli test eden EURUSD paritesinde faiz karari
ve Lagarde aciklamalarina baglh sert hareketler beklemiyoruz ve paritenin 1.16 lizerinde kalicilikla
yavas tempoda yukari yonlii reaksiyon verebilecegini disiiniiyoruz. VIOP tarafinda EURUSD
kontratlarinda ECB ve Lagarde odakl fiyatlama takip edilebilir.

Yurt ici piyasalarda risk istahinda bir miktar azalma etkin olurken, piyasanin giindeminde Ekim
enflasyonu (3 Kasim) ve TCMB enflasyon raporu (7 Kasim) yer almaktadir. Ekim ayi enflasyonunda
%3 seviyesine yakinsayacak gerceklesme sonrasi enflasyon raporunda yapilacak aciklamalar ve ara
hedeflere iliskin yonlendirmeler 6nemli olacaktir. Ekim ayi enflasyon verisinin yilksek gelme
potansiyeli dikkate alininca TCMB’nin yavas tempoda faiz indirimlerine (Kasim toplanti yok) devam
etmesini bekliyoruz.

BIST100 endeksi i¢in 10720 lzerinde kalicihgin devam etmesini beklerken, yukari yénli momentum
icin 11000 seviyesini referans aliyoruz.

Buglin GARAN 3.¢eyrek finansal sonuglarini takip edecegiz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Hisse Cinceki Son Met D. % Deg. Hisse Onceki Son MetD. | % Deg.
MAGEMN 2570 2826 256 996 ¥U100 | 10853.43 | 10B71.08B| 1765 0.16
PASEL 134 50 14570 1120 B.33 »U030 |11Be0.93 | 1188162 | 2069 0.17
DSTKF 561.50 592.50 31.00 5.52 XBAMNE | 1443651 | 1441027 -26.24 -0.18
GESAN 44 50 46.58 208 467 XUSIN | 14094.37 | 14057.28 2.91 0.02
KTLEV 1257 13.45 0.48 3.70 »UTUM | 13882.24 | 13581254 | 30.30 0.22

XU030 HISSE SENETLERI

Hisse Cinceki Son Met D. % Deg. AEFES 1441 1452 0.11 0.76
TSPOR 1.35 1.26 -0.09 -6.67 AKBME 588 5855 -0.25 -0.43
GERAY 152 144 -0.08 -5.26 ASELS 208.8 2114 2.60 1.25
PATEK 28.24 27.42 -0.82 -2.90 ASTOR 854 854 0.00 0.00
CANTE 2.30 2.24 -0.06 -2.61 BIMAS 565.5 566 0.50 0.09
ISMEN 4342 42.36 -1.06 -2.44 DSTKF 561.5 5825 51.00 5.52
EKGYOD 19.76 1977 0.01 0.05
En Cok islem Giren Hisseler(TL) EMEK&I 76 758 -0.20 -0.26
Hisse Hacim Son Met D. % Deg. EREGL 27 68 2758 -0.10 -0.36
ISCTR 3,204 291 9590 12.41 -0.10 -0.80 FROTO 0835 975 -0.85 -0.B6
THYAOQ | 3,0158,761,41% 202 00 -3.00 -1.02 GARAMN 1288 128 -0.80 -0.62
AKBNKE | 2,910,312,366 58.55 -0.25 -0.43 GUBRF 308 307 -1.00 -0.32
ASELS 2,459 616,251 211.40 2.60 1.25 ISCTR 12.51 1241 -0.10 -0.80
YEBMNEK | 2,082,421 435 32.36 0.32 1.00 KCHOL 168.3 1675 -0.80 -0.48
KOZAL 256 254 -0.20 -0.78
En Cok islem Giiren Hisseler|{Adet) KRDMD 2818 28.02 -0.16 -0.57
Hisse Miktar Son Met D. % Deg. MGROS 4585 4545 -5.00 -1.09
TSPOR 780,240,782 1.26 -0.09 -6.67 PETKEM 16.97 16.89 -0.08 -0.47
GERAY 418,793,765 144 -0.08 -5.26 PGESUS 205.8 205.2 -0.60 -0.29
SASA 356,280,349 3.10 -0.06 -1.90 SAHOL 20 79.35 -0.65 -0.81
ISCTR 256,195,727 1241 -0.10 -0.80 SASA 3.16 3.1 -0.06 -1.90
CANTE 250,721,726 2.24 -0.06 -2.61 SISE 35.72 36.26 0.54 1.51
TAVHL 262.25 26275 0.50 0.19
Seans istatistikleri XU100 TCELL 100 100.6 0.60 0.60
1.5eans 2.5eans Giin Sonu THYAD 295 292 -3.00 -1.02
Artan Hisse Adedi 37 0 37 TOASO 266 263 -3.00 -1.13
Azalan Hisse Adedi 62 0 62 TTKOM 52.65 515 -0.15 -0.28
Degismeyen Hisse Adedi 1 100 1 TUFRS 1927 196.7 400 2.08
Toplam is. Adedi 3,265,643,676 0 3,265,643,676 ULKER | 1068 | 106.6 0.20 -0.19
Toplam Is. Hacmi 49,197,205,779 0 49.197,205,779 YEBME 32.04 32.36 0.32 1.00
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Sirket Haberleri - KAP

TRCAS, Turcas Holding A.S.

10/10/2025 tarihinde Sirketimizin holding yapisi altinda blayime ve portfoy cesitlendirme hedefleri
dogrultusunda yurticinde ve yurtdisindaki projelere yatirim yapilmasi amaciyla Tirkiye'de asgari
sermayeli ve Sirketimiz'in tek pay sahibi olacagi bir anonim sirket kurulmasina ve bu amacla; gerekli
bildirim ve sirket kurulus islemleri dahil tim hukuki ve operasyonel slireclerin baslatiimasina karar
verilmisti. 28/10/2025 tarihi itibariyle Turcas International Holding A.S. unvanli sirket kurulusu tescil
edilmistir.

TTKOM, Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

Grup sirketimiz TT Varlik Kiralama A.S.tarafindan ihra¢ edilen nominal degeri 600 milyon ABD
Dolari, vadesi 5 yil, itfa tarihi 30 Ekim 2030, kupon orani %6,50, satis fiyati 100 birim olan Kira
Sertifikasi-Sukuk’un yurtdisinda vyerlesik nitelikli yatirrmcilara satisi  28.10.2025 tarihinde
tamamlanmis olup sz konusu tahvil irlanda Borsasi'na (Euronext Dublin/Global Exchange Market)
kote edilmistir. Kira sertifikasi satigina iliskin tutarlar Sirketimiz hesaplarina aktariimigstir.

ALTNY, Altinay Savunma Teknolojileri A.S.
Sirketimiz ile yurticinde yerlesik musterimiz arasinda, taktik seviye kara araglarina yonelik kritik
bilesen Uretimleri kapsaminda 994.950 USD + KDV tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

MMCAS, Mmc Sanayi Ve Ticari Yatirimlar A.S.

Sirketimizin 05.09.2025 ve 03.10.2025 tarihlerinde gerceklestirdigi kar payi dagitim islemlerine
iliskin bildirim kapsaminda, kar payi dagitim tablosunda sehven hata yapildigi tespit edilmis, yalnizca
bu teknik hata dizeltilerek yeniden KAP’a bildirilmistir. Dlizenleme ©ncesinde oldugu gibi,
glincellenmis tabloda da dagitilabilir donem kari bulunmamaktadir.

AHGAZ, Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji Ve Yatirnm A.S.

Sirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alim programina iliskin Yonetim Kurulu karari kapsaminda;
28.10.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 27,92 TL — 27,96 TL fiyat
araligindan (agirhkli ortalama 27,94 TL) toplam 29.416 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu AHGAZ paylar toplami 47.182.985 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%1,8147)
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Ekonomik Takvim

30 Ekim 2025 Persembe

Dénem Beklenti Onceki

12:00 AB Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0.00%  -0.30%
12:00 AB Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (3. Ceyrek) 0.30% 0.20%

13:00 AB Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (3. Ceyrek) 1.20% 1.50%
13:00 AB Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0.10% 0.10%
13:00 AB issizlik Orani Eylil  6.30%  6.30%
14:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Eylil 20.50%
14:00 ABD Yeni Konut Satislari Eyldl 710K 800K

16:15 AB ECB Marjinal Bor¢glanma Orani 2.40%
16:15 AB ECB Para Politikasi Duyurusu

16:15 AB Faiz Orani Karari Ekim 2.15% 2.15%
16:45 AB Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi

16:55 ABD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi

18:15 AB AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
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Yasal Cekinceler

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamahdir. Tim veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatinm Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba
Yatirim Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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