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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...
Ne Oldu?

Yapay zeka temasina iliskin balon tartismalari devam ederken, her balon tartismasi devreye
girdiginde fiyat yikselerek bu tartismalara cevap vermeye devam etmektedir. ABD hisse senetleri
yapay zeka temas! destegiyle pozitif fiyatlamasina devam ederken, Alphabet bulut teknolojisi ve
yapay zeka taleplerine karsilik verebilmek icin €3 milyar tutarinda tahvil aksiyonu pozitif katalist
olmustur. Diger bir katalist ise Amazon ile OpenAl arasinda $38 milyar tutarinda stratejik anlasma
yaptimistir. Artan yapay zeka talebi kaynakli olarak hardware ve software ihtiyaclarini karsilamak zor
oldugundan dolayr arz talep artisini karsilayamayan arz soklari etkin olmaktadir. ABD Baskani
Trump’in yapay zeka isleme gicu igin kritik olan Nvidia’nin yiiksek teknoloji Blackwell
islemcilerinin yalnizca ABD sirketleri tarafindan kullanilacagini acgiklamasi yapay zeka islemci
savaslarinda yeni bir cephe agmistir.

Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimine gidip gitmeyecegi tartismalari devam ederken, Fed liyesi
Miran; mevcut politikanin fazla sikilastirici kaldigini ve politikanin uzun sire kisitlayici olmasinin
ekonomide gerilemeye neden olma riskini arttiracagini belirtmistir.

Trump’in nadir toprak elementleri zaferi sonrasinda (Cin 1 yil erteledi) risk algisinda normallesme
etkin olurken, ABD-Cin geriliminde azalma kaynakli olarak kiymetli metallerde yukari yonli
momentumu zayiflamaktadir.

$ endeksinde giiclenme psikolojik 100 seviyesine yakin devam ederken, EURUSD paritesi 1.15
seviyesi altini (1.1498) test etmistir.

Turkiye’de ekim ayi enflasyonu aylik %2.55 — yilik %32.87 olarak piyasa beklentisi altinda
gerceklesmistir.

BIST100 endeksi, beklenti altinda gelen enflasyon verisinin TCMB’nin faiz indirimine gidecegi
beklentisinin satin alinmasiyla XBANK onciiliginde psikolojik 11000 seviyesi Uzerinde hareket
etmis (ylksek 11152.28) ve giinii 11060.39 seviyesinden kapatmistir.

TOASO 3.ceyrek finansal sonuclarini acikladi. Net kar 1.2 milyar TL gerceklesmesiyle piyasa
beklentisi (1.6 milyar TL) altinda kalmistir.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Olabilir?

Kiiresel piyasalar icin ABD ekonomisine iliskin agiklanacak ADP 6zel sektér verisine, tarim disi
istihdam verisinin aciklanmayacak olmasi nedeniyle, piyasa katiimcilari gereksiz bir anlam
yikleyerek beklentilerinde asiriliga kacabilirler. Fakat ADP ile TDi verisi arasinda bir nedensellik
iliskisi olmadigI sadece donemsel korelasyon oldugu ve bununda diizenli olarak calismadig dikkate
alinmahdir.

Fed’in istihdam dinamiklerini dikkate alip, olasi resesyon beklentilerinin 6nlinii kesmek igin aralik
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesini bekliyoruz.

ABD 10 yillik tahvil getirisinde %4 lizerinde hareketin devam etmesini ve ABD borsa endekslerinde
yapay zeka-cip temasinin pozitif katalist olarak stirmesini bekliyoruz.

$ endeksinde giiclenme 100 seviyesine ulasirken, EURUSD paritesinin 1.1485 — 1.1500 bélgesinde
Trump’in olasi etkisiyle dengelenmesini bekliyoruz. Senaryomuzun gergeklesmemesi durumunda,
EURUSD paritesinde asagi yon 1.1455/60 seviyesine kadar devam edebilir.

Yurt ici piyasalarda beklenti altinda gerceklesen ekim ayi enflasyon verisi sonrasinda TCMB’nin
yavas tempoda faiz indirimlerine devam ederek aralik toplantisinda 100 baz puan faiz indirimine
gitmesini bekliyoruz. Aylik enflasyonun Kasim ayinda %2.5-%2.0 araliginda %2 alt bandina
yakinsayacak sekilde gerceklesmesini senaryomuza eklerken, %2 altinda gergeklesme durumunda
TCMB’nin faiz indirim alani 50 baz puan daha genisleyebilir. Enflasyon verisi sonrasinda 7 Kasim
Cuma giinii aciklanacak yilin son enflasyon raporunda TCMB'nin enflasyon patikasinda bir miktar
yukari yonlii revizyon yapmasini beklerken, para politikasinda enflasyon 6nceligi vurgusunun
devam etmesini bekliyoruz.

BIST100 endeksi icin 11000 psikolojik seviyesi lizerinde kalicilik potansiyelinin devam etmesini ve
XBANK endeksi — bankacilik hisse senetlerinin (net faiz marji iyilesmesi!) pozitif yarisma
ihtimalini yiiksek olarak senaryomuza not ediyoruz. Endekse iliskin teknik seviyeler ve 6ne ¢ikan
hisse senetleri igin teknik analiz biiltenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

4 Kasim 2025

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
PASEU 133.00 146.30 13.30 10.00 XU100 | 10971.52 | 11060.39 | 88.87 0.81
TURSG 12.35 13.58 1.23 9.96 XU030 | 11940.86 | 12013.38 | 72.52 0.61
BSOKE 16.10 17.32 1.22 7.58 XBANK | 14895.42 | 14993.93 | 98.51 0.66
BTCIM 4.39 4.66 0.27 6.15 XUSIN | 14351.61 | 14576.77 | 225.16 | 1.57
ZOREN 3.35 3.55 0.20 5.97 XUTUM | 14112.78 | 14250.82 | 138.04 0.98
XU030 Hisse Senetleri
Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 14.53 14.69 0.16 1.10
GRTHO 459.75 433.00 -26.75 -5.82 AKBNK 60.8 61.1 0.30 0.49
BINHO 11.76 11.30 -0.46 -3.91 ASELS 203.6 202.6 -1.00 -0.49
CIMSA 47.52 45.80 -1.72 -3.62 ASTOR 98.2 100.2 2.00 2.04
DAPGM 14.04 13.57 -0.47 -3.35 BIMAS 539 536 -3.00 -0.56
ECILC 90.55 87.90 -2.65 -2.93 DSTKF 643 650 7.00 1.09
EKGYO 20.22 20.74 0.52 2.57
En Gok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 77.7 76 -1.70 -2.19
Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 27.48 28.84 1.36 4.95
THYAO | 12,255,695,987 294.00 2.50 0.86 FROTO | 99.25 100.1 0.85 0.86
AKBNK | 8,740,860,661 61.10 0.30 0.49 GARAN | 134.6 134.5 -0.10 -0.07
ISCTR | 8,691,701,588 12.93 0.28 2.21 GUBRF | 316.5 308 -8.50 -2.69
EREGL | 7,807,476,038 28.84 1.36 4.95 ISCTR 12.65 12.93 0.28 2.21
YKBNK | 7,549,236,342 33.44 -0.16 -0.48 KCHOL 171.6 174.2 2.60 1.52
KOZAL 26.88 27.52 0.64 2.38
En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 27.42 28.44 1.02 3.72
Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS| 453.5 459 5.50 1.21
SASA | 2,034,457,529 3.12 0.05 1.63 PETKM 17.17 17.61 0.44 2.56
CANTE 778,870,217 2.46 0.04 1.65 PGSUS 210 2135 3.50 1.67
ISCTR 669,072,881 12.93 0.28 2.21 SAHOL 81.55 82.35 0.80 0.98
GSRAY | 643,428,662 1.47 0.00 0.00 SASA 3.07 3.12 0.05 1.63
TSPOR 638,950,591 1.31 0.04 3.15 SISE 36.78 37.2 0.42 1.14
TAVHL 265 269 4.00 1.51
Seans istatistikleri XU100 TCELL 99.7 97.45 -2.25 -2.26
1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 291.5 294 2.50 0.86
Artan Hisse Adedi 85 20 72 TOASO 264.25 269 4.75 1.80
Azalan Hisse Adedi 15 78 27 TTKOM 51 49.96 -1.04 -2.04
Degismeyen Hisse Adedi 0 2 1 TUPRS 197.6 198.7 1.10 0.56
Toplam is. Adedi 4,760,890,496 | 3,812,513,290 | 8,573,403,786 ULKER 108.1 109.8 1.70 1.57
Toplam is. Hacmi 81,021,710,260 | 83,001,914,054 | 164,023,624,314 YKBNK 33.6 33.44 -0.16 -0.48
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Sirket Haberleri - KAP

SKBNK, Sekerbank T.A.S.

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, Sekerbank'in Uzun Vadeli TL ve YP ihraggl
Notlarini "B"den "B+"ya ylikseltmis; not goriinimlerini Duragan olarak belirlemistir. Ayrica Finansal
kapasite notu “b”den “b+"ya, Ulusal Uzun Vadeli Notu “A-(tur)“dan “A(tur)”a ylkseltilmistir. S6z
konusu not artislarina iyilesen faaliyet ortami ile birlikte bankanin siiregelen istikrarli risk yonetimi
ve finansal performansi dayanak gosterilmistir.

ULKER, Ulker Biskiivi Sanayi A.S.

Ulker Biskiivi, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 75 milyon Euro tutarinda, 5 yil vadeli,
vadede ana para 6demeli ve 6 ayda bir faiz 6demeli yeni bir kredi anlasmasi imzalmis olup,
sozkonusu kredi, 2023 vyilinda saglanan ve 2026 vadeli mevcut kredinin refinansmaninda
kullanilacaktir.

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
03.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 16,87 TL - 16,90TL fiyat araligindan 19.255 adet alis
islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Geri Alim programi cercevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 03.11.2025 tarihi itibariyle %4,96'ya ulagmistir.

CWENE, Cw Enerji Miihendislik Ticaret Ve Sanayi A.S.

Ortakhgimiz sermayesinin 78.290.009 TL tutarindaki kismi 2024 Yili Net Dagitilabilir Dénem
Karindan karsilanmak suretiyle 1.000.000.000 TL'den,1.078.290.009 TlL'ye artirilmasi nedeniyle
ihra¢ edilen 16.606.971,61 TL nominal degerli kismin A grubu nama, 61.683.037,39TL nominal
degerli kismin B grubu hamiline pay olarak ¢ikarilmasina iliskin basvurumuz Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 30.10.2025 tarih ve 57/1989 sayili karariyla onaylanmistir. Onayh ihra¢ belgesi isbu
bildirim ekinde sunulmus olup bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangi¢ tarihi 06.11.2025 olarak
belirlenmistir.

PGSUS, Pegasus Hava Tagimaciligi A.S.

Sirketimiz ve 11.09.2024 tarihli 6zel durum agiklamasina konu yurt disinda ihraci tamamlanan
tahviller, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Ratings ("Moody’s") tarafindan kredi
derecelendirmesi islemine tabi tutulmustur. Derecelendirme kapsaminda sirketimizin uzun vadeli
kredi derecelendirme notu Ba3, duragan goriinim ve 2024 yilinda ihraci gergeklesen tahvillere
iliskin derecelendirme notu Ba3 olarak belirlenmistir.

AHGAZ, Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji Ve Yatirnm A.S.

Sirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alim programina iliskin Yonetim Kurulu karari kapsaminda;
03.11.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 28,62 TL — 28,76 TL fiyat
araligindan (agirhkli ortalama 28,695 TL) toplam 145.000 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu AHGAZ paylar toplami 47.402.985 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%1,8232)
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Ekonomik Takvim
4 Kasim 2025 Sah

Saat Ulke Donem Beklenti Onceki
10:40 AB AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

13:00 AB AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

14:35 ABD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi

15:00 AB Alman Buba’dan Balz’'in Konusmasi

16:30 ABD ihracat Agustos 280,508
16:30 ABD ithalat Agustos 358,808
16:30 ABD Ticaret Dengesi Agustos| -60,40B | -78,30B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) 1.40% | -1.30%
18:00 ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Eylil 7,227M
20:00 ABD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek)
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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