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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Oldu?

Piyasalarda risk algisi yapay zeka ve ABD-Cin arasinda devam eden ¢ip savaslari kaynakl olarak
sekillenirken, piyasalar pozitif risk algisina simdilik ara vermislerdir. Ozellikle “Palantir” ve “Nvidia”
hisse senetlerinde sert dislisler, ABD endekslerini olumsuz etkilemis ve VIX endise endeksi 19
seviyesine ulasmistir. Son olarak Beyaz Saray SOzcisU Leavitt, “En gelismis cipler olan Blackwell
cipleri, su anda Cin'e satmak istedigimiz bir irin degil” aciklamasinda bulunmustur.

ABD federal hiikiimeti kapali kalmaya devam ederken, siyaset tarafinda herhangi bir pozitif adim
atilmamaktadir. Bu durum ABD verilerinin aciklanmasini engellemektedir.

$ endeksi 100 seviyesini asmis ve 100.20 yiiksek seviyesini gérmiistiir. EURUSD paritesi 1.15
altinda 1.1479 disuk seviyesini test etmis ve glcli § temasiyla kiymetli metaller ve emtia
gruplarinda satislar etkin olmustur.

CHP kurultay davasi 13 Ocak 2026 tarihine ertelenmistir.

BIST100 endeksi, 11000 psikolojik seviyesi Uzerinde kalichgini sirdlirememis ve giini 10914.10 (-
%1.32) seviyesinde kapatmistir.

ASELS 3.ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Net kar 4.8 milyar TL gerceklesmesiyle piyasa beklentisi
(3 milyar TL) Gizerinde kalmistir.

SAHOL 3.ceyrek finansal sonuglarini agikladi. Net kar 679 milyon TL gergeklesmesiyle piyasa
beklentisinin (750 milyom TL) bir miktar altinda kalmstir.

TTKOM 3.¢eyrek igin 10.2 milyar TL net kar gergceklesmesi agiklamistir.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Olabilir?

Bugiin giinlerden ADP 6zel sektor istihdam verisi olacaktir. ABD federal hiikimetinin kapali kalmasi
nedeniyle Cuma giini aciklanmasi gereken verilerin verisi ABD tarim disi istihdam verisi
aciklanmayacaktir. TDI verisinin aciklanmayacak olmasi nedeniyle ADP 6zel sektdr istihdam verisine
piyasa gereginden fazla énem vererek, TDIi verisinin yerine koymaktadir. ADP ve TDIi arasinda
donem donem glicli korelasyon bulunurken, nedensellik bulunmadigini dikkate almak
gerekmektedir.

ADP verisi icin beklenti 31K olarak not edilirken, beklenti Gzeri/alti veri gerceklesmesi ABD
ekonomisine iliskin resesyon tartismalarini ve Fed faiz beklentilerini devreye alacaktir. Beklenti
lizeri veri gerceklesmesi resesyon tartismalari yavaslar — Fed aralik toplantisi 25 baz puan indirime
gider beklentisi etkin olabilecekken, beklenti altinda senaryo resesyon tartismalari artar — Fed
aralik toplantisi 25 baz puan indirime gitmez beklentisi devreye girebilir. Ozetle ADP verisine bagli
ABD endeksleri/DXY/EURUSD/Altin/Glimis hareketleri 6ne cikabilir.

ADP verisine bagh Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimine gidip gitmeyecegi tartisilacakken,
beklentimiz aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi olmasi seklindedir.

ABD 10 yilhik tahvil getirisinde %4 lizerinde kalici olmasini ama yukari yénli momentumunda
zayiflama bekliyoruz.

Giligli $ temas: etkin olurken, DXY 100.2 yiiksek seviyesini test etmistir. EURUSD paritesi igin takip
ettigimiz 1.1485 — 1.1500 bolgesi ¢alismayarak parite 1.1479 seviyesini gérmiistir. 1.1485 —
1.1500 bolgesinde dengelenme goriisimiiz devam ederken, asagli yonin devam etmesi
durumunda parite i¢in  1.1455/60 bolgesini izleyecegiz. EURUSD paritesinin 1.15 altinda
fiyatlamasi dikkate alininca, Trump tarafinda $ olasi midahalesi kuvvetle muhtemel...

Yurt ici piyasalarda 7 Kasim Cuma giinii aciklanacak yilin son enflasyon raporu geri sayimi devam
ederken, TCMB’nin enflasyon patikasinda bir miktar yukari yonlii revizyon yapmasini - para
politikasinda enflasyon onceligi vurgusunun devam etmesini bekliyoruz. TCMB’nin yavas tempoda
faiz indirimlerine devam ederek aralik toplantisinda 100 baz puan faiz indirimine gitmesini
goriisiimuz etkinligini korumaktadir. Aylik enflasyonun Kasim ayinda %2.5-%2.0 araliginda %2 alt
bandina yakinsayacak sekilde gerceklesmesini senaryomuza eklerken, %2 altinda gergeklesme
durumunda TCMPB’nin faiz indirim alani 50 baz puan daha (Toplam 150 baz puan indirim!)
genisleyebilir.

BIST100 endeksi icin 11000 psikolojik seviyesi altinda hareket o6ne c¢ikarken, yukari yonlu
momentumun devami icin ilgili seviyeyi 6nemsemeye devam ediyoruz. Hareketin yine XBANK
endeksi — bankacilik hisse senetleri (net faiz marji iyilesmesi!) lizerinden gelebilecegini
senaryomuza not ediyoruz. Endekse iliskin teknik seviyeler ve 6ne ¢ikan hisse senetleri igin teknik
analiz biiltenimizi takip edebilirsiniz.
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Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
TUKAS 2.88 3.03 0.15 5.21 XU100 | 11060.39 | 10914.1 | -146.29 | -1.32
AKSEN 54.75 57.50 2.75 5.02 XUO030 | 12013.38 | 11830.73 | -182.65 | -1.52
OTKAR 451.00 470.75 19.75 4.38 XBANK | 14993.93 | 14938.04 | -55.89 -0.37
ENERY 9.90 10.29 0.39 3.94 XUSIN | 14576.77 | 14336.83 | -239.94 | -1.65
CANTE 2.46 2.54 0.08 3.25 XUTUM | 14250.82 | 14109.68 | -141.14 | -0.99
XUO030 Hisse Senetleri

Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.

Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 14.69 14.4 -0.29 -1.97
GRTHO 433.00 389.75 -43.25 -9.99 AKBNK 61.1 61 -0.10 -0.16
TOASO 269.00 245.30 -23.70 -8.81 ASELS 202.6 197.3 -5.30 -2.62
TUPRS 198.70 188.00 -10.70 -5.39 ASTOR 100.2 99.2 -1.00 -1.00
KUYAS 49.78 47.20 -2.58 -5.18 BIMAS 536 532.5 -3.50 -0.65
GUBRF 308.00 292.25 -15.75 -5.11 DSTKF 650 647 -3.00 -0.46
EKGYO 20.74 20.22 -0.52 -2.51

En Cok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 76 75.95 -0.05 -0.07

Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 28.84 29.18 0.34 1.18
DSTKF | 9,040,503,150 647.00 -3.00 -0.46 FROTO 100.1 98.5 -1.60 -1.60
THYAO | 8,606,593,889 289.00 -5.00 -1.70 GARAN 134.5 134.2 -0.30 -0.22
ISCTR | 7,631,812,223 12.89 -0.04 -0.31 GUBRF 308 292.25 -15.75 -5.11
AKBNK | 7,471,303,137 61.00 -0.10 -0.16 ISCTR 12.93 12.89 -0.04 -0.31
EREGL | 6,840,140,462 29.18 0.34 1.18 KCHOL 174.2 170.9 -3.30 -1.89
KOZAL 27.52 26.86 -0.66 -2.40

En Cok islem Goéren Hisseler(Adet) KRDMD | 28.44 28.62 0.18 0.63

Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS 459 456 -3.00 -0.65
SASA | 1,646,059,893 3.03 -0.09 -2.88 PETKM 17.61 17.43 -0.18 -1.02
CANTE | 1,232,241,711 2.54 0.08 3.25 PGSUS 213.5 213.8 0.30 0.14
TSPOR | 599,235,961 1.34 0.03 2.29 SAHOL 82.35 80.6 -1.75 -2.13
ISCTR 588,921,650 12.89 -0.04 -0.31 SASA 3.12 3.03 -0.09 -2.88
GSRAY | 504,029,864 1.48 0.01 0.68 SISE 37.2 36.98 -0.22 -0.59
TAVHL 269 270 1.00 0.37

Seans istatistikleri XU100 TCELL 97.45 96.45 -1.00 -1.03

1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 294 289 -5.00 -1.70

Artan Hisse Adedi 21 44 28 TOASO 269 245.3 -23.70 -8.81
Azalan Hisse Adedi 74 51 72 TTKOM 49.96 50 0.04 0.08
Degismeyen Hisse Adedi 5 5 0 TUPRS 198.7 188 -10.70 | -5.39
Toplam is. Adedi 4,356,364,886 | 3,459,624,568 7,815,989,454 ULKER 109.8 108.6 -1.20 -1.09
Toplam is. Hacmi 72,239,732,543 | 68,783,783,200 | 141,023,515,743 YKBNK 33.44 33.28 -0.16 -0.48
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Sirket Haberleri - KAP

TTKOM, Tiirk Telekomiinikasyon A.S.

2025 Yili Konsolide Finansal Sonuglarina iliskin Ongériilerde Revizyon

2025 yili igin %10 olan konsolide gelir blylimesi (UFRYK 12 harig) ve %29 olan yatirim
harcamalarinin satis gelirlerine orani éngériimiizii korurken, FAVOK marjinin 2025'in ilk dokuz
ayinda beklentilerimizi asmasiyla birlikte FAVOK marji 6ngériimiizii %41’'den %41,5 seviyesine revize
ediyoruz.

2025 yili revize ongorilerimiz asagidaki gibidir;

- Konsolide Gelir Bliyiimesi (UFRYK 12 harig): %10

- FAVOK Mariji: %41,5

- Yatinnm Harcamalari/Satis Gelirleri: %29

PCILT, PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 24.03.2025 tarihli karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 04.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 25,12 TL fiyattan 20.000
lot PCILT paylari geri alinmistir.

BIMAS, BiM Birlesik Magazalar A.S.

12 Eylil 2025 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 4 Kasim
2025 tarihinde 136.222 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu BIMAS paylar 6.611.222
adete ulasmistir (Sirket sermayesine orani %1,1019).

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
04.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 16,69 TL - 16,76TL fiyat araligindan 16.500 adet alis
islemi ortakhgimizca gercgeklestirilmistir. Geri Alim programi cercevesinde gerceklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 04.11.2025 tarihi itibariyle %4,97'ye ulagmistir.

CWENE, Cw Enerji Miihendislik Ticaret Ve Sanayi A.S.

Sirketimizin Ar-Ge Merkezi bilnyesinde vyiritilen yiksek verimli glines hiicreleri gelistirme
calismalari kapsaminda, seri Gretime uyarlanabilirligin test edilmesi amaciyla CW Enerji'nin %100
istiraki CW Solar Cell A.S.nin seri Uretim hattindan alinan 6rnek hiicreler, diinyaca saygin arastirma
kurumu Fraunhofer ISE test merkezine gonderilmistir. S6z konusu enstitli, 01.10.2025 tarihinde
gercgeklestirdigi  olgimleri 14.10.2025 tarihinde %25,03 verimlilik degeriyle tescillemis ve
kalibrasyon sertifikasini CW Enerji'ye iletmistir. CW Enerji Ar-Ge Merkezi’'nde testleri tamamlanan
hicreler kullanilarak CW Solar Cell A.S. seri liretim hattindaki test cihazlari kalibre edilmis; boylece
seri Uretimdeki hiicrelerin verimlilik degerlerinin ve dagiliminin %25 ve Uzeri oldugu teyit edilmistir.
Her gecen gln hiicre verimlilik degerleri daha da gelistiriimektedir ve bu iyilestirmelerin uluslararasi
gecerlilige sahip kurumlarca tescillenmesi icin calismalar devam etmektedir.
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Sirket Haberleri - KAP

ENERY, Enerya Eneriji A.S.

Sirketimizin 06.10.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 04.11.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,66 TL — 10,28
TL fiyat araligindan (agirlikh ortalama 9,964 TL) toplam 4.300.055 adet pay geri alinmistir.
Sirketimizin 25.12.2023, 20.03.2025 ve 29.08.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan
paylarla birlikte sahip oldugu ENERY paylari toplami 276.270.981 adede ulasmistir. (Sirket
sermayesine orani %3,0697)

GLYHO Global Yatirim Holding A.S.
04.11.2025 tarihinde 11,19 TL — 11,22 TL fiyat araligindan (ortalama 11,2051 TL) 601.127 adet
Sirketimiz payi geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu GLYHO paylari 18.141.954 adede ulasmistir
(Sirket sermayesine orani %0,9304).

Ekonomik Takvim
5 Kasim 2025 Carsamba

Dénem Beklenti Onceki

10:00 AB Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) Eylal 0.80% 1.00%
11:55 AB Almanya Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Ekim 54.5 51.5
12:00 AB S&P Global Bilesik Satin Alma Mudrleri Endeksi (PMI) Ekim 52.2 51.2
12:00 AB Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Ekim 52.6 51.3
12:30 ingiltere Bilesik PMI Ekim 51.1 50.1
12:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) Ekim 51.1 50.8
13:00 AB Buba Baskani Nagel’in Konusmasi

16:15 ABD ADP Tarim Disi istihdam Ekim 31K -32K
17:00 ABD ISM imalat Digi Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) Ekim 51 50.8
17:45 ABD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudrleri Endeksi Ekim 54.8 53.9
18:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -6,858M
18:30 ABD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari 1,334M
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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