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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Borsa Istanbul, bugiin BiST endeksindeki paylar icin agiga
satista yukari adim kuralinin uygulanacagini duyurdu. Saglik
Bakanhgi'na bagl egitim ve arastirma hastaneleri ile bu
hastanelere bagh semt polikliniklerinde 45 lira olan katilim payi
20 liraya dugurdldu. Almanya'da yapilan erken genel secgimi ilk
sonuclara gére muhafazakar Hristiyan Birlik partileri (CDU/CSU)
kazandi; agiri sagci AfD ikinci sirada yer aldi. Bugun Turkiye’de
kapasite kullanim orani ve given endeksleri yayimlanacak. Yurt
disinda Almanya ifo endeksi ve Euro Bélgesi TUFE takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri saticili, ABD vadelileri hafif
alicili igslem gériiyor. Borsa istanbul’'un hafif alicili baglamasini
ongoriyoruz.

GUNDEM

25 Subat

ASELS 4Q24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL
53.371/13.017/6.637mn OYAK: TL51.435/12.756/6.944mn
27 Subat

Dis Ticaret istatistikleri (Jan-25)

CIMSA 4Q24 financials (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL6,620/1,425/970mn OYAK: TL7,558/1,321/1,081mn

SISE 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL
42.770/2.702/358mn

TCELL 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL43,343/17,529/3,840mn OYAK: TL42.461/17.499/3.798mn
28 Subat

THYAO 4C24 finansallari (agilis dncesi) (Satislar /FAVOK/ Net
kar) PB: TL192.932/ 33.500/ 23.711mn OYAK: TL
196.488/28.910/16.398mn

Gayrisafi Yurtici Hasila 4C

3 Mart

ISO PMI (Subat-25)

10:00 TUFE&UFE (Subat-25)

SAHOL 4C24 finansallar

Sanayi sirketlerinin 4C24 solo finansallari son génderim tarihi
4 Mart

CCOLA 3G24 finansallari (Satiglar /FAVOK/ Net kar) PB: TL
25,527/ 3,850/ 2,844mn

PGSUS 4C24 finansallari (Satiglar /FAVOK/ Net kar) PB:
TL27,158/5,915/201mn OYAK: TL27.493/5.411/-578mn

5 Mart

MGROS 4C24 finansallari (Satislar /FAVOK/ Net kar) PB:
TL74,345/4,124/1,249mn

MAKRO HABERLER
Saglik enflasyonu
Kredi ve Mevduat (14 Subat 2025)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

24 Subat 25

PiYASA KAPANISLARI
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* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg
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MAKRO HABERLER
Saglik enflasyonu

Saglik Bakanligi'na bagl egitim ve arastirma hastaneleri ile bu hastanelere baglh semt polikliniklerinde 45 lira olan
katihm payi 20 liraya dugurdldu. Hatirlanacagi gibi Ocak ayinda giren teblig ile muayene ucretleri artirilmis, bu durum
Ocak ayi enflasyonunu 0,6 puan eklemisti. Yapilan zammin etkisiyle Subat ayinda da 0,6 puan eklemesi bekleniyordu.
Yapilan revizyonla beraber bu etkisinin ¢ok daha sinirli kalacagini distintyoruz.

Kredi ve Mevduat (14 Subat 2025)

Doviz mevduatta artis... BDDK haftalik verilerine gére 14 Subat haftasinda toplam mevduat bir dnceki haftaya gére
448.4 milyar TL artarak 19.7 trilyon TL oldu. TL mevduat blyuk dl¢ide tlzel kigiler kaynakh 87.3 milyar TL yikselirken
déviz mevduatlarda 2 milyar dolarlik artis yasandi. 14 Subat haftasinda KKM hesaplarinin buyukligi 46.4 milyar TL
disUs gosterdi. Boylece kurda artis beklentisinin oldukga yogun oldugu yerel segim 6ncesi dénemden bu yana KKM
hesaplarinda ¢ézilme 1.357 trilyon TL'ye ulagsmis oldu. KKM ve DTH hesaplarinin toplami 14 Subat haftasinda énceki
haftaya goére 551 milyon dolar artigla 221.19 milyar dolara yikseldi.

Dolarizasyon geriliyor... Yerel secim dncesi tedirginliginin getirdigi DTH artisi 29 Mart haftasinda déviz mevduatlarini
210.4 milyar dolara yukseltmisti. 14 Subat itibariyla DTH’lar bu seviyenin 14.8 milyar dolar asagisinda bulunuyor.
DisUsun buyudk bir béluma kurumsal mevduatlardaki disltsten kaynaklandi. Bu dénemde kurumsal mevduatlar 9.8
milyar dolar disusle 64.3 milyar dolar olurken gergek kisi déviz mevduatlari 5.0 milyar dolar dusisle 125.9 milyar dolar
oldu.

Mevduat getirilerinde diisiis... TCMB verilerine gore 14 Subat haftasinda adirlikli ortalama mevduat faizleri énceki
haftaya gore 0.5 puan, yilbasindan bu yana gecgen siirede 5.6 puan gerileyerek %50.1 oldu. 3 aya kadar olan mevduat
faizleri de gegen haftaya gore 0.4 puan duslsle %52.1’e geriledi. Mevduat faizlerinde distsin yani sira Subat basi
itibariyla yurirlige giren stopaj artisinin getirileri sinirlamasi énimuizdeki haftalarda mevduat talebinin ve tasarruf
egiliminin gerilemesine neden olacaktir. Kredi faizleri tarafinda da tiketici kredisi faizleri yilbasindan bu yana gegcen 6
haftada 3.5 puan disusle %61.5’e gerilerken ihtiya¢ kredisi faizleri %64.6'dan %63.1’e geriledi. Tasit kredisi haftalik
bazda 1.3 puan disusle %43.5 olurken konut kredisi faizleri gegen haftaya goére degismeyerek %40’ta sabit kaldi.
Yilbasindan bu yana ihtiya¢ kredilerinde distis 6.0 puani buldu. Ticari krediler de 6nceki haftaya gore 0.3 puan
gerileyerek %50.6’ya diiserken yilbasindan bu yana ticari krediler 5 puan disus gosterdi.

Kredi biiyiimesinde hizlanma... Kredi faizlerinde disls kredi biyimesini olumlu etkilemeye ve oOzellikle tiiketici
kredilerinde hizlanma yaratmaya devam ediyor. 14 Subat haftasinda TL ticari krediler haftalik bazda 41.2 milyar TL
artigla 6.37 trilyon TL olurken, tuketici kredileri 23.7 milyar TL artisla 2.09 trilyon TL oldu. Yildan yila kredi blylimesinde
hafif bir artis yasanirken bliyime orani sene basina gore 1.1 puan artigla %32.5’e yukseldi. Kredi blylmesinin 13
haftalik yilliklandiriimig hareketli ortalamasi %34.0’dan %38.0’a hizlanma goésterirken bu oran kamu bankalarinda %37.6
(6nceki hafta %38.5), 6zel bankalarda ise %35.5 (6nceki hafta %31.4) olarak gergeklesti. 14 Subat haftasinda toplam
tuketici kredilerindeki biyime, %41.0’dan %48.7’ye yiikselirken, ticari kredi buyimesi %30.0’dan %30.4’e ¢ikti. Kamu
bankalarinda tlketici kredileri %68.7 (6nceki hafta %52.7) olarak gergeklesti, ticari kredi artis1 %34.2'den %30.8’e
geriledi. Ozel bankalarda ise bu oranlar sirayla %40.6 (6nceki hafta %36.0) ve %29.9 (dnceki hafta %25.4) olarak
gerceklesti.
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Temettl Tablosu 24 Subat 25
Brut . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL remetti Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  CeUlisi
mn) Orani (%) : y (%)
(TL mn) Temettd (TL)
MSGYO* 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 17.68 1.4%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 - 649.00 7.5%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 174.50 3.6%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 143.40 3.9%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 - 125.60 6.2%
AFYON 429 400 93.2% 1.000 08/04/25 27/03/25 14.23 7.0%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 3,475.00 0.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 13.04 3.7%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.57 1.1%
CEMTS -30 110 -368.8% 0.220 28/05/25 21/03/25 9.55 2.3%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 - 125.60 6.2%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.57 1.1%

Kaynak: KAP Aciklamalari, *2023 net karindan dagitilacak

*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A S. 27 Subat 25
AKFIS AKFEN INSAAT TURIZM VE TICARET A.S. 03 Mart 25
RTLAB RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S. 06 Mart 25
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 11 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN AS. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO iS GYO 20 Mart 25
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
AFYON AFYON CIMENTO 27 Mart 25
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 27 Mart 25
QNBTR QNB BANK A.S. 27 Mart 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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