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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Reel sektor glven endeksi Subat ayinda 6nceki aya gore 0.2
puan artarak 102,8'e vyikseldi. Subat ayinda mevsimsel
etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani 0,1 puan artarak
%74,9 olurken, yillik bazda KKO 1,9 puan geriledi ve %74,5
olarak gergeklesti. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan,
Avrupa Birligi'ni ekonomiden savunmaya, siyasetten
uluslararasi itibara igine dustigu c¢ikmazdan sadece Turkiye,
Turkiye’'nin tam uyeligi kurtarabilir dedi. Borsa istanbul, bugiin
BIST 50 endeksindeki paylar icin agiga satista yukari adim
kuralinin uygulanacagini duyurdu. Bugun Turkiye’de sektorel
enflasyon beklentisi anketi aciklanacak. Yurt digsinda Almanya
GSYH blyime rakamlari takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri saticili bir gériinim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem gorliyor. Borsa lIstanbulun yatay baslamasini
ongoruyoruz.

GUNDEM

25 Subat

ASELS 4Q24 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL
53.371/13.017/6.637mn OYAK: TL51.435/12.756/6.944mn
27 Subat

Dis Ticaret istatistikleri (Jan-25)

CIMSA 4Q24 financials (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL6,620/1,425/970mn OYAK: TL7,558/1,321/1,081mn

SISE 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL
42.770/2.702/358mn

TCELL 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL43,343/17,529/3,840mn OYAK: TL42.461/17.499/3.798mn
28 Subat

THYAO 4C24 finansallari (agilis 6ncesi) (Satiglar /FAVOK/ Net
kar) PB: TL192.932/ 33.500/ 23.711mn OYAK: TL
196.488/28.910/16.398mn

Gayrisafi Yurtici Hasila 4C

3 Mart

ISO PMI (Subat-25)

10:00 TUFE&UFE (Subat-25)

SAHOL 4C24 finansallari

Sanayi sirketlerinin 4C24 solo finansallari son génderim tarihi

SIRKET HABERLERI
ASELS / DOAS / PETKM

MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Sub-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

25 Subat 25

PiYASA KAPANISLARI
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MSCI GOP Endeksi
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Altin ($/ons)

Giimiis ($/ons)

Brent ($/varil)
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EKONOMIK GOSTERGELER

2937.7
323
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-%0.5
-%0.2
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%7.2
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-%3.1
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%44.6
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ABD 10 Yillik Tahvil

VIX

* Sabah saat 08:30 degerieridir
Kaynak: Bloomberg

44
18.98

-0.03 bp
%4.2

-0.25 bp
%27.8

0.13bp
%38.0
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SIRKET HABERLERI
ASELS

Aselsan ile BMC Otomotiv arasinda Kara Kuvvetleri Komutanhgi ihtiyaglari igin; Uzaktan Komutali Silah, Askeri
Haberlesme, Tanima ve Tanitma, Kendini Koruma ve Seyrisefer Sistemlerinin tedarikine yonelik 96,8mnEUR tutarinda
s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu sézlesme kapsaminda teslimatlar 2027-2028 yillari arasinda gergeklestirilecektir.
3C24 sonu, bakiye siparis tutar1 12,6mlrUSD’dir. Hafif olumlu.

DOAS

24 Subat 2025 tarihinde yapilan ara¢ muayene istasyonlarinin 6zellestirme ihalesinde MOI Ortak Girisim Grubu 1. bélge
icin 830mnUSD, 2. bdlge icin 890mnUSD vererek yeni isletme hakkini kazanmis oldu. Hatirlatmak gerekirse, arag
muayene istasyonlarinin igletim hakki Dogus Otomotiv ve Tiiv Sid ortakhdindaydi. DOAS'’in, TluvTulrk’te Kuzey + Gliney
olmak Uzere konsolidede %33 oraninda ortakligi bulunuyor. 9A24 net karin yaklasik %11,6’lik payi1 (700mnTL) 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirmlardan elde edilen TuvTurk’ten geliyor. Ayrica, Tavturk'in net kara katkisi, Agustos
2027’'ye kadar devam edecek (tahmini en son katkisi 3C27 olacak). Ara¢ muayene istasyonlarinin 6zellestirme
ihalesinde en yiiksek teklif veren MOl OGG’de - Met-Giin ingaat, ltversia Gestion, Opus Group AB ve VTV Norte SA
sirketleri bulunuyor. Araglarin kar marjlarinin normallestigi senaryoda net kari destekleyen en dnemli istiraklerden bir
tanesinin artik katki saglamayacak olmasi olumsuz olarak degerlendirilebilir. Bu karar, ileri vadede temettii tutarini ve
temetti verimliligini de olumsuz etkileyecektir. DOAS, son senelerde temetti verimliliginde en Ust siralarda yer aliyordu.
Olumsuz.

PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylasti§i Etilen — Nafta makasi verilerine gore 21 Subat itibariyle bir dnceki haftaya gore Etilen
fiyatlar 965 USD/ton’dan 962 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 644 USD/ton’dan 636 USD/ton’a geriledi. Bu veriler
sonucunda Etilen — Nafta Makasi 6nceki haftaya goére %1,71 artigla 326 USD oldu ve 1 yillik ortalamasinin izerinde
kald1.

PLATTS Petrokimya endeksi 21 Subat itibariyle bir dnceki haftaya gére 874 USD/ton seviyesinden %0,76 dususle 867
USD seviyesine gerilerken 1 yillik ortalamasinin %0,32 ve 5 yillik ortalamasinin %5,69 altinda kaldi. Haftalik verileri
hisse senedi i¢in notr olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Sub-25)

Reel sektor guiveninde hafif artis... Reel sektdr given endeksi (RSGE) Subat ayinda dnceki aya gore 0.2 puan artarak
102,8'e yukseldi. Endeksin artisinda son 3 aya dair siparislerin %7.5 artisi dnemli rol oynadi. Ayrica mevcut siparigler
endeksi de %2.7 artarken genel gidigata dair endeks %2.4 artti. Gelecek 3 aya dair istihdami gdsteren endeks %1.2
yikselse de Uretime dair gdstergeler zayiflama gésterdi. Uretim hacmi %6.7 gerilerken yatirim harcamasi endeksi %0.7
dustd. Ihracat siparigleri de énceki aya gore %1.4 daraldi. Endeksin geneline bakildiginda siparislerin kuvvetli seyri ve
istihdam olumlu bir resim ¢izse de ihracat talebinin halen zayif olmasi ve yatirrm harcamalarinin gerilemesi kuvvetli bir
uretim artisi sinyali vermiyor. Henlz ilk ¢eyrek i¢in bir yorum yapmak icin erken olmakla birlikte birinci gceyregin ilk iki ayi
onceki ¢eyregin ilk iki ayina benzer bir performans sergilemis goériniyor. Bu ylizden Mart ayinin performansi reel
sektortin yonini gérmek agisindan énemli olacak.

Kapasite kullanim orani %74,9... Subat ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO) 0,1
puan artarak %74,9 olurken, yillik bazda KKO 1,9 puan geriledi ve %74.5 olarak gergeklesti. Yildan yila dusiste yatirim
mallari imalatinda KKO'nun 4.8 puan dusugle %71.6'ya gerilemesi etkili olurken yatirrm mallari imalatinda KKO Temmuz
2021'den bu yana en dusuk seviyesine geriledi. Ara mali imalatinda KKO 1.4, dayanikli tiketim mali imalatinda KKO
1.6 puan duserken dayanikl tiketim mali imalatinda KKO %70.5 ile Subat 2022'den bu yana en disik seviyesine
geriledi. Subat ayinda énceki senenin ayni ayina gére KKO'su en buyik dusus gdsteren imalat sanayi sektorleri 10.0
puanla icecek imalati, 8.0 puanla motorlu tasitlar ve 6.1 puanla bilgisayar, elektronik ve optik Grtinlerin imalati oldu.
Sadece 4 sektérde KKO artis gdsterirken temel eczacilik Grtinleri imalatinda KKO 4.3 puan, titin imalatinda 4.2 puan,
diger tasimacilik araglarinda 2.7 puan, basim ve yayin araglari imalatinda 1.3 puan artti. Aylik bazda toplam KKO'da
artisa ragmen yillik bazda pek ¢ok sektdrde kapasite kullaniminda disus reel sektoér gliveninde de sinyalini aldigimiz
iretim yavaslamasini teyit eder nitelikte. ilk geyrekte dis talepten ziyade ic talebin seyri kapasite kullanimini, istihdami
ve dolayisiyla Uretimi belirleyen ana unsur olacak gibi gériiniyor. Disen borglanma maliyetlerinin éniimizdeki dénemde
uretime destek olmasini bekleriz ancak ihracatin zayif seyretmesi bu artisi sinirlandiracaktir.
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Temettl Tablosu 25 Subat 25
Brut . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL remetti Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  CeUlisi
mn) Orani (%) : y (%)
(TL mn) Temettd (TL)
MSGYO* 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 18.27 1.4%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 - 650.00 7.5%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 177.00 3.5%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 141.50 3.9%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 - 126.00 6.2%
AFYON 429 400 93.2% 1.000 08/04/25 27/03/25 14.46 6.9%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 3,637.50 0.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 13.08 3.7%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.78 1.1%
CEMTS -30 110 -368.8% 0.220 28/05/25 21/03/25 9.54 2.3%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 - 126.00 6.2%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.78 1.1%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - - 6.84 7.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari, *2023 net karindan dagitilacak
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Subat 25
CMENT CIMENTAS iZMIR CIMENTO 25 Subat 25
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A S. 27 Subat 25
AKFIS AKFEN INSAAT TURIZM VE TICARET A.S. 03 Mart 25
RTLAB RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S. 06 Mart 25
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 11 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN AS. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO IS GYO 20 Mart 25
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
0ZGYO 0z DERICI GYO 21 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 26 Mart 25
CRFSA CARREFOURSA 26 Mart 25
AFYON AFYON CIMENTO 27 Mart 25
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 25
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 27 Mart 25
QNBTR QNB BANK A.S. 27 Mart 25
Kaynak: BIST
4
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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