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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB'nin  din acikladigi Sektoérel Enflasyon Beklentileri
verilerine gore, , reel kesimin 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon
beklentisi bir ay 6nceki %43,8 seviyesinden %41,9'a gerilerken,
hanehalkinin beklentisi %58,8'den %59,2'ye ylkseldi. Ukrayna,
ABD ile mineraller ve kaynaklar konusunda anlasmaya vardi.
Bugun Turkiye’de énemli bir veri akigi bulunmuyor. Yurt diginda
ABD vyeni konut satiglari takip edilecek. Bu sabah Asya
piyasalari ve ABD vadelileri hafif alicili seyrediyor. Borsa
istanbul’un hafif alicili baglamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM

27 Subat

Dis Ticaret istatistikleri (Jan-25)

CIMSA 4Q24 financials (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL6,620/1,425/970mn OYAK: TL7,558/1,321/1,081mn

SISE 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL
42.770/2.702/358mn

TCELL 4C24 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL43,343/17,529/3,840mn OYAK: TL42.461/17.499/3.798mn
28 Subat

THYAO 4C24 finansallari (agilis 6ncesi) (Satiglar /FAVOK/ Net
kar) PB: TL192.932/ 33.500/ 23.711mn OYAK: TL
196.488/28.910/16.398mn

Gayrisafi Yurtici Hasila 4C

3 Mart

ISO PMI (Subat-25)

10:00 TUFE&UFE (Subat-25)

SAHOL 4C24 finansallari

Sanayi sirketlerinin 4C24 solo finansallari son gdénderim tarihi
4 Mart

CCOLA 3G24 finansallari (Satiglar /FAVOK/ Net kar) PB: TL
25,527/ 3,850/ 2,844mn

PGSUS 4C24 finansallari (Satiglar /FAVOK/ Net kar) PB:
TL27,158/5,915/201mn OYAK: TL27.493/5.411/-578mn

5 Mart

MGROS 4C24 finansallari (Satislar /FAVOK/ Net kar) PB:
TL74,345/4,124/1,249mn

AGIKLANAN FINANSALLAR
ASELS

MAKRO HABERLER
Sektorel Enflasyon Beklentileri (Subat-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKViM

26 Subat 25

PiYASA KAPANISLARI

Beklenti

Onceki

Giinliik Aylk Yilhk

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,452 -%1.3 -%6.5 %1.3
BIST-30 10,546 -%1.0 -%5.7 %6.7
BiST-BANKA 14,732 %1.2 -%4.0 %44.0
BiST-SINAI 11,954 -%1.6 -%8.2 %174
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3371 %0.8 %3.7  %13.3
NIKKEI 225% 37995  -%0.6 -%4.9 -%3.2
Hang Seng* 23,801 %3.3 %18.6  %43.1
Dow Jones 43,621 %0.4 %18 %117
S&P 5,955 -%0.5 -%2.4 %17.5
NASDAQ 19,026  -%1.4 %4.7  %19.1
Almanya DAX 22,410 -9%0.1 %4.7 %?28.6
Ingiltere FTSE 100 8,669 %0.1 %2.0  %12.8
Fransa CAC 40 8,051  -%0.5 %1.6 %1.5
Brezilya BOVESPA 125,980 %0.5 %2.9 -%2.8
Hindistan SENSEX 74,602 %0.2 -%1.0 %2.1
MSCI GOP Endeksi 1122 %12 %3.0 %9.6
DOVizZ PIYASALARI
USD/TL 36.4427 %0.0 -%2.0 %17.1
EUR/TL 38.3491 %0.5 -%2.0 %13.4
EUR/USD 1.0493 -9%0.2 %0.0 -%3.3
USDPY 149.57 -%0.4 %3.3 -%0.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 2916.4 %0.0 %6.4 %43.6
Giimiis ($/ons) 318  %0.0 %5.1  %41.0
Brent ($/varil) 73.2 %0.3 -%5.6 -%4.1
Bugday ($/ton) 5880  %0.0 %52  -%5.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 43 0.03bp -029bp 0.05bp
VIX 19.43 %2.4 %30.8 %41.4

*Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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ACIKLANAN FINANSALLAR

ASELS

Aselsan, 4C24’te brut kardaki iyilesmenin katkisiyla 6,6mIrTL olan piyasa beklentisinin %32 tzerinde 8,77mirTL net kar
acikladi. (4C23: 5,97mIrTL). Sirket, 4C24’'te 2,7mIrTL’lik net parasal kayip ve 57mnTL net finansman geliri kaydetti.
Diger faaliyetlerden ise 1,97mirTL zarar kaydetti (4C23: 3,86mIrTL net diger gelir). Satis gelirleri yilhk %12 artigla
55,7miIrTL’ye yukseldi. Yurt ici satislarin ve ihracat gelirlerinin toplam ciro igindeki payi 2024 yilinda sirasiyla %86 ve
%14 olarak gergeklesti. Brut marj, 4C24’te 610bps artisla %32,7 seviyesine yikseldigi gézlemlenirken operasyonel
giderler/satiglar oraninda da azalig yagandi. Béylece, 4G24’'te FAVOK yillik %55 artigla 14,9mIrTL’ye yikseldi. FAVOK
marji ise yillik 750bp iyileserek %26,8 ile rekor bir seviyeye ulagsmis oldu. 9A24 sonunda 31,6mIrTL olan net borg rakami
2024 yil sonu itibariyle yaklasik 16mlirTL’ye geriledi. Borgluluktaki azalisa ek olarak FAVOK'iin yillik bazda giiglii gelmesi
dolayisiyla Net borg/ FAVOK rasyosu 4C24 sonunda 0,5x’e geriledi (9A24-sonu: 1,3x). 2024 sonu itibariyle, yatirim
harcamalari/ satiglar orani %18 olarak gerceklesti (2023: %17).

Sirketin paylastigi veriye gore, millilestirme faaliyetleri neticesinde, riin ve sistemlerde girdi olarak yerli Griinlerin daha
fazla kullaniimasi ilave katkilar sagladi. Millilegtirilen her uriin, yabanci muadillerine gore ortalama %20 maliyet avantaji
getirdi.

Sirketin bakiye siparis tutari 4C24’te yeni is anlasmalarinin katkisiyla 14mirUSD’ye ulasti (9A24 sonu: 12,6mIrUSD).
Yurt disindan alinan siparisler 2024 déneminde 1mIrUSD oldu (2023: 601mnUSD). 2024 yilinda toplam alinan islerin
blyukligu 6,5mIrUSD ile rekor seviyededir (2023: 5mirUSD). Savunma ve savunma harici islerin toplam bakiye
sipariglerin igindeki orani sirasiyla %97 ve %3 oldu. Bakiye sipariglerin %56’si USD, %29'u EUR ve %15i TL
cinsindendir. Yakin gegmisteki en yliksek bakiye siparis tutarina ulagsmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Savunma
harcamalarinda millilesme ve siregelen jeopolitik kosullar bakiye siparis tutarini desteklemeye devam edecektir.

Sirket, 2025 yilina iligskin enflasyon muhasebesi dahil olan beklentilerini paylasti. Buna gore;

() Net satis blyimesi > %10 (2024: yly +%13), FAVOK marji > %23 (2024: %25,2) ve yatirim harcamalari
>20mIrTL (2024: 21,3mlirTL) dizeyindedir.

Bakiye siparis tutarindaki rekor seviyeye ulasilmasi, borgluluk seviyesinin dismesi, isletme sermayesi ihtiyacindaki
iyilesme, serbest nakit akisinin pozitife ddnmesi ve ihracat sézlesmelerinin operasyonel karliliga pozitif etkisini olumlu
olarak degerlendiriyoruz.

“Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi korurken on iki aylik hedef fiyatimizi 110.00TL/hisse olarak muhafaza ediyoruz. Hisse,
2025 tahminlerimize gére 10,5x FD/FAVOK ve 21,1x F/K carpanlariyla islem gérmektedir.

MAKRO HABERLER
Sektorel Enflasyon Beklentileri (Subat-25)

TCMB'nin din acikladigi Sektoérel Enflasyon Beklentileri verilerine goére, piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri
Subat ayinda bir dnceki ayki %25,4 seviyesinden %25,3'e geriledi. Ayrica, reel kesimin 12 ay sonrasi igin yillik enflasyon
beklentisi bir ay 6nceki %43,8 seviyesinden %41,9'a gerilerken, hanehalkinin beklentisi %58,8'den %59,2'ye yukseldi.
Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonda diists bekleyen hanehalkinin orani ise bir dnceki ayki %30,8 seviyesinden
%28,3'e geriledi. Reel sektoriin beklentilerindeki dusis, temel fiyat belirleyici roli géz énune alindiginda, TCMB'nin
Onimuzdeki dénemde faiz indirimlerine gitmesi igin alan yaratabileceginden 6nemlidir. Hanehalkinin enflasyon
beklentileri de 6nemlidir, zira yiiksek beklentiler guglu kredi blylime oranlarina (Subat ayi itibariyle %40'in Gzerinde) yol
acarak TGA'larda artisa neden olmaktadir.
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Temettl Tablosu 26 Subat 25
Brit . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL ometti Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  CeUlisi
mn) Orani (%) : y (%)
(TL mn) Temetti (TL)
MSGYO 1,185 33 2.8% 0.248 18/03/25 04/09/24 17.97 1.4%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 171.00 3.7%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 141.40 3.9%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 - 123.50 6.3%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 640.00 7.6%
AFYON 429 400 93.2% 1.000 08/04/25 27/03/25 14.50 6.9%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 3,312.50 0.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 12.84 3.7%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 18.83 1.1%
CEMTS -30 110 -368.8% 0.220 28/05/25 21/03/25 9.61 2.3%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 - 123.50 6.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.83 1.1%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - - 6.73 7.4%

Kaynak: KAP Aciklamalari, *2023 net karindan dagitilacak

*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ALMAD ALTINYAG MADENCLIK VE ENERJI YATIRIMLARI SANAYI A S. 27 Subat 25
AKFIS AKFEN INSAAT TURIZM VE TICARET A.S. 03 Mart 25
RTLAB RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S. 06 Mart 25
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A S. 10 Mart 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 11 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN AS. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
ONBTR QNB BANK A.S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO iS GYo 20 Mart 25
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 26 Mart 25
CRFSA CARREFOURSA 26 Mart 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 26 Mart 25
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 26 Mart 25
AFYON AFYON CIMENTO 27 Mart 25
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 25
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 27 Mart 25
QNBTR QNB BANK A.S. 27 Mart 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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