GUNLUK BULTEN OYAK YATIRIM

06/03/2025

GUNUN YORUMU

ABD Bagkani Donald Trump, Hamas’a tim rehineleri derhal YURTDIS| EKONOMIK TAKVIM

6 Mart 25 Beklenti  Onceki
serbest birakma c¢agrisi yapti. ABD, Meksika ve Kanada'dan
gelen otomobillere yeni tarifelerden bir aylik muafiyet taniyacak. PIYASA KAPANISLARI
v “ 1 e f Giinliik Aylik Yilk
Bugln Turkiye'de PPK toplantisi karari agiklanacak. Yurt Kapanis Degisim Degisim Degisim
. . . BIST-100 10189 %29 %35 %165
disinda AMB faiz karar takip edilecek. Bu sabah Asya BIST-30 11471 %31 %AT %241
i . . o . . . B!ST-BANKA 16,223 %1.1 %10.7 %76.1
endeksleri hafif alicili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri BRIy L
. YURTDISI PIYASALAR
H Ari ’ 1 Sh i C a 3,375 %1.0 %3.2 %11.0
yatay islem goruyor. Borsa Istanbul’'un hafif alicili baglamasini Neagal ComP B D o e
23 Aris Hang Seng* 24,222 %2.7 %15.9 %47.4
OngoruyorUZ " Dow Jones 43,007 %1.1 -%3.9 %11.2
S&P 5,843 %1.1 -%4.0 %14.5
N NASDAQ 18,553 %1.5 -%6.3 %15.7
GUNDEM Almanya DAX 23,081 %3.4 %5.4 %30.3
Ingiltere FTSE 100 8,756 %0.0 %0.3 %14.0
6 Mart Fransa CAC 40 8,174 %1.6 %2.1 %2.8
Brezilya BOVESPA 123,047 %0.2 -%2.5 -%4.5
14:00 PPK Karari Hindistan SENSEX 73,969 %03 %52  -%0.2
MSCI GOP Endeksi 1,116 %2.1 %1.2 %8.5
AMB toplant|S| DOViZ PIYASALARI
USD/TL 36.4348 %0.0 -%1.5 %14.7
7 Mart EUR/TL 393458 %15  -%53 %135
. . EUR/USD 1.0810 %0.2 %4.1 -%0.8
MPARK 4C24 finansallan (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: usouey 14897 901 %LE %03
Altin ($/ons) 2920.6 %0.0 %2.3 %36.0
TL10'54O/2'710/987mn Giimiig ($/ons) 326 -%0.3 %12  %34.7
Brent ($/varil) 69.5 %0.3 -9%5.8 -%8.9
10 Mart Bugday ($/ton) 5530  %0.9 “%7.6 %7.4
Y . H EKONOMIK GOSTERGELER
Sanay' Uretimi (Ocak-25) ABD 10 Yillik Tahvil 43 004bp -012bp 0.22bp
VIX 21.93 -%6.7 %41.5 %51.2
11 Mart * Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

Perakende Satislar (Ocak 25)

Sanayi sirketlerinin 4C24 konsolide finansallari son gonderim
tarihi

BIMAS 4C24 finansallari (Satiglar /FAVOK/ Net kar) PB: TL
135.272/6.485/6.078mn

HTTBT Analist Toplantisi

12 Mart

Odemeler Dengesi istatistikleri (Ocak-25)

13 Mart

10:00 Konut Satis istatistikleri (Subat-25)

AGIKLANAN FINANSALLAR
AEFES / MGROS

SIRKET HABERLERI
AEFES / GARAN

SEKTOR HABERLERI
Hayat DisiI Sigorta Sektori
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AGIKLANAN FINANSALLAR
AEFES

Anadolu Efes’in enflasyon muhasebesi etkilerini iceren finansallarinda 4C24'te satis hacmini yillik %8 artiran sirket, 40.6
milyar TL ciro (yillik yatay), 3.9 milyar TL FAVOK (yillik %6 artig) ve 1.4 milyar TL net zarar (endekslenmig 4C23 net kar
6.5 milyar TL) agiklamistir. Bu hafta agiklanan CCOLA rakamlarindaki zayifigin etkilerini de iceren finansallarda bira
operasyonlarindaki operasyonel marji gelisimi ise aslinda 4C23 ceyredine gére olumdur. Elde bulundurulan nakit
varliklarin déviz kazanglari sayesinde elde edilen finansal kazanglardaki iyilesmeye ragmen net kardaki negatif yonlu
degisim, ertelenmis vergi giderlerindeki yiksek artisin yani sira parasal kazanglardaki azalmadan kaynaklanmaktadir.
Sirketin daha anlasilabilir olmasi agisindan 6zet olarak agiklamaya devam ettigi enflasyon muhasebesiz veriler ise
soyledir: 4C24’te 47.5 milyar TL ciro (yillik %36 artig), 6.3 milyar TL FAVOK (yillik %15 artig) ve 708mn TL net zarar
(4C23 net zarar 285mn TL). Sirket igin 4C24 piyasa beklentileri 46.6 milyar TL ciro, 7.0 milyar TL FAVOK ve 2.4 milyar
TL net kar agiklamasi yonindeydi. Piyasa beklentilerinin enflasyon muhasebesinin karmasikhdi, bazi katihmcilarin
muhtemelen enflasyon muhasebesiz tahmin vermesi ve son geyregin tam konsolide ettii CCOLA finansallarinin
zayifligr agisindan da manali olmadigi gérustndeyiz.

Anadolu Efes, 2025 icin bira isinde faaliyet gosterdigi tim cografyalarda yatay veya hafif bir pazar blyUmesi
ongoérmektedir. Bununla beraber, her operasyonda ilgili pazarin tzerinde performans amaglamaktadir. Neredeyse tim
operasyonlarinda fiyatlandirma ve olumlu Griin & ambalaj kirilimi sayesinde gelirlerini enflasyonun izerinde artirmayi
planlamaktadir. Marjlar iizerinde hafif bir baski olusabilecek olsa da mutlak deger olarak FAVOK biiyiimesi elde etme
kararliigi sirmektedir. Serbest nakit akisi yaratimi ve borg¢lulugun azaltiimasi ise kritik 6ncelikleridir. Rusya'daki
kosullari géz 6ninde bulundurarak (Aralik 2024 sonu Rusya operasyonlari Baskanlik Kararnamesi ile gegici dig
yonetime devredilmisti) Anadolu Efes paydaslarini yanhs yonlendirmemek adina, durum netlik kazana kadar 2025 yili
icin Bira Grubu beklentilerini paylagsmayacaktir. Sirketin finansallari hakkindaki telekonferansi bugln 16:00’dadir.

MGROS

MGROS’un enflasyon muhasebesi (TMS29) etkisini iceren 4C24 finansallarinda ciro 74.6 milyar TL (yilhk +%14),
FAVOK 5.1 milyar TL (4C23 negatif 58mn TL) ve net kar 731mn TL (yillik -%37) olarak agiklanmistir. Enflasyon
muhasebesi ve ylksek faiz ortami sebebiyle tahminlerin karmasiklastigi ddnemde ciro piyasa beklentilerine paralelken,
FAVOK beklentiyi %23 asmis net kar ise %41 gerisinde kalmistir. Net parasal kazangtakive pozitif vergideki yillik
disUsler net karda baski yaratmistir. Migros 2025 yilina iligkin beklentilerini agiklamistir. TMS29 dahil beklentilerde %8-
10 reel blyime (2024: %12) , %6 FAVOK marji (2024: %5.4), yatinm/ satis %2.5-3.0 (2024: %3.4), 250 yeni magaza
(2024: 356). Telekonferansi bugiin 14:00’dedir. Hafif pozitif.

SIRKET HABERLERI
AEFES

Anadolu Efes, 2024 karindan 27 Mayis’'ta hisse bagina brut 1.2740TL temettd dagitimini Genel Kurul'un teklifine
sunacagini agiklamistir. Dagitim orani %5.8, temettl verimi ise %0.7’dir. Rusya’daki duruma iliskin bilinmezliklerin
etkisiyle temettl dagitim oraninin disik tutuldugu gérusundeyiz. Hafif negatif.

GARAN

Garanti, genel kurulda hisse bagina brit 4,3892TL temettlt dagitmay! teklif edecek ve bu da %3,1'lik bir temettl verimine
isaret ediyor. Teklif edilecek 6deme tarihi 28 Mart. Pozitif

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

SEKTOR HABERLERI
Hayat Dis1 Sigorta Sektoru

SEDDK, yeni yayimladigi genelge ile sigorta sirketlerinin trafik poligesi kesmekten kaginma kapsamini genigletti.

Buna gore:

-Qger aylik dénemler itibariyle kasko Uretiminin en az %70’i kadar trafik poligesi diizenleme zorunlulugu getirildi.

-Uger aylik dénemler itibariyle 7. ve 8. basamaktaki police sayisinin en az %30’u kadar 4. basamaktan police kesme
sarti getirildi.

-Trafik teklif platformunda gun iginde teklif vermeyen, poligelestirme yapmayan veya tahsilat gergeklestirmeyen sirketler
de polige kesmekten kacginiyor sayilacak.

Trafik policesi kesmekten kaginan sirketlere ceza verilebilecek. Bize gore bu diizenlemeyle SEDDK trafik sigortasinda
polige Uretiminin sirdurilebilirligini saglamayi hedefliyor. Boylelikle, sadece kasko bransinda biyimek isteyen trafik
policesi kesmekten imtina eden sirketler igin sartlar zorlasmis olacak. Sirketler her iki police tiriindede blylime stratejisi
izlemek zorunda kalacak veya trafik policesi kesenin kaskoda blyimek i¢in daha fazla yeri olacak. Bu karari hayat digi
sigorta sektori icin olumsuz olarak yorumluyoruz.
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Temettl Tablosu 6 Mart 25
Brit . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL o et Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyau TL  Ceurisi
mn) Orani (%) ' y (%)
(TL mn) Temettl (TL)
MSGYO 1,260 33 2.6% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.64 1.6%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 170.10 3.7%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 267.50 3.8%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 154.00 3.6%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 73.10 1.7%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 101.80 5.7%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 106.30 1.9%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 82.10 2.6%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 139.50 3.1%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 8,800.00 0.6%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 297.50 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 15.99 1.1%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 46.90 12.1%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 129.60 6.0%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 154.10 8.1%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 45.32 1.4%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 106.90 2.8%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 712.00 6.8%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 930.00 1.8%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 - 202.60 5.9%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 232.00 5.4%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 894.00 7.1%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 68.80 0.6%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 4,177.50 0.3%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 - 6.31 9.2%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 23.48 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 65.95 4.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 12.89 3.7%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 - 54.85 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.25 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 176.20 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 9.91 2.2%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 36.60 1.8%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 326.25 1.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 - 326.25 1.1%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 129.60 6.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.25 1.1%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 80.65 2.1%
VSNMD -26 46 -178.1% 0.390 31/12/25 27/03/25 136.40 0.3%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 207.10 13.2%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 - 25/03/25 23.74 1.1%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - - 7.09 7.1%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 - 27/03/25 153.50 0.3%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 - 25/03/25 38.76 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari, *2023 net karindan dagitilacak

*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay asamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
RTLAB RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAC VE MAKINE SANAYI TICARET A.S. 06 Mart 25
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 11 Mart 25
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 13 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN AS. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
ONBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO iS GYo 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A.S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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