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GUNUN YORUMU

TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini beklendigi gibi YURTDIS| EKONOWIK TAKVIM ————
%45,0'ten %42,5'e indirirken, koridor genisligini 150 baz puanda

tuttu. TCMB'nin brit rezervleri 28 Subat haftasinda 4,6 milyar PIYASA KAPANISLARI
. . . 5 Giinliik Aylik Yillik
dolar azalarak 165,4 milyar dolara geriledi. Borsa Istanbul, _ Kapanis Degisim Degisim Degisim
. . . . . . BIST-100 10459 %27 %51 %155
bugin BIST 50 endeksindeki paylar icin agiga satista yukari BIST-30 11787 %28 %64 %230
. B!ST-BANKA 16,282 %0.4 %12.1 %67.6
adim kuralinin uygulanacagini duyurdu. Avrupa Merkez Bankasi L D ORE Gl il
piyasa beklentilerine paralel sekilde mevduat faizini 25 baz puan Nengal ComP* e ey e el
dusirerek %2,5'e gekti. Bugiin Turkiye’de Piyasa Katimcilari hang Seng® oo e o
Anketi yayimlanacak. Yurt diginda ABD tarim dig! istihdam takip NASDAQ S S S e
. . . e ae_ as Al DAX 23,419 %1.5 %7.5 %31.3
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri karisik bir gériinim i FrEE 5683 %08 %02 %129
. . . . . T Fransa CAC 40 8,198 %0.3 %2.8 %2.3
sergilerken, ABD vadelileri hafif alicili igslem goériiyor. Borsa Brezilya BOVESPA 123358 %03 %10 %39
. , . . Hindistan SENSEX 74468 %02 %44 %0.5
Istanbul’'un yatay baglamasini 6ngériyoruz. MSCI GOP Endeksi 1131 L4 %21 %98
DOVIZ PIYASALARI
.. USD/TL 36.4144 -%0.1 %1.4 %14.2
GUNDEM EUR/TL 303304 %00 %58  %12.4
EUR/USD 1.0810 %0.2 %4.7 -%1.3
7 Mart USDIPY 147.71 %0.2 %2.5 -%0.2
EMTIALAR*
MPARK 4C24 finansallar (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: S ons) UL 00 s e
Brent ($/varil) 69.5 %0.1 -%6.4 -9%9.1
TL10.540/2.710/987mn Bugday ($/ton) 5493  -%0.9 %7.8 -9%8.4
EKONOMIK GOSTERGELER
10 Mart ABD 10 Yillik Tahvil 43 -003bp -024bp 0.17bp
. g . . VIX 24.87 %13.4 %50.4 %72.2
Sanayi Uretimi (Ocak-25) * Sabah saat 08:30 degerleridir
ll Mart Kaynak: Bloomberg

Perakende Satislar (Ocak 25)

Sanayi sirketlerinin 4C24 konsolide finansallari son gonderim
tarihi

BIMAS 4C24 finansallari (Satislar /FAVOK/ Net kar) PB: TL
135.272/6.485/6.078mn

HTTBT Analist Toplantisi
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Odemeler Dengesi istatistikleri (Ocak-25)
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AGIKLANAN FINANSALLAR
AGHOL

Anadolu Grubu, 4G24'te 125.4 milyar TL ciro (yillik +%5), 9.5 milyar TL FAVOK (yillik +%134), 2.6 milyar TL net zarar
(4C23 net kar 6.1 milyar TL) agiklamistir. Sonuglara iligkin piyasa beklentisi bulunmamaktadir. Operasyonel karlilikta
daha 6nce aciklanan sonuclarda major istiraklerden AEFES (kuvvetli bira, zayif mesrubat) ve MGROS’un (kuvvetli)
performansini gdzlemlemistik fakat net parasal kazang rakamlarindaki ve pozitif vergideki gerilemeler net karda baski
yaratmisti. Holdingin konsolide bazda 2024 sonu net borg/FAVOK rakami 0.5xtir. Konsolide net borg 31.4 milyar TL ve
solo net borg ise 2.3 milyar TL'dir. Sonuglari hakkindaki telekonferansi bugiin 16:00°dadir. Nétr.

SIRKET HABERLERI
ALBRK

Albaraka, genel kurulda hisse basina briit 0,1724TL temetti dagitmay: teklif edecek ve bu da %2,3'lik bir temetti
verimine isaret ediyor. Teklif edilecek 6deme tarihi 15 Nisan. No6tr

KCHOL

KCHOL Yonetim Kurulu, Genel Kurul'un onayina sunmak i¢in 3 Nisan’da hisse basina brit 6.88 TL temetti dagitimi
karari aldigini agikladi. Onerilen temettii, son kapanis itibariyle %4,1 temettii verimine isaret etmektedir. Hafif pozitif.

MGROS & AGHOL

Migros yaptigi KAP agiklamasinda kurumsal 6deme hizmetleri alaninda (bayi tahsilati, tedarikgi finansmani, vb.) faaliyet
gostermek lizere Moneypay Finansal Teknoloji ve Yapay Zeka A.S. lnvani ile bir anonim sirket kurulmasina karar
verildigini paylagsmistir. S6z konusu sirketin nakden 6denecek olan kurulus sermayesi 70mn TL olacaktir. Kurulacak
olan finansal teknoloji sirketinin sermayesine Migros tarafindan %55 oraninda, bagli ortakligimiz Moneypay Odeme ve
Elektronik Para Hizmetleri A.S. tarafindan ise %10 oraninda istirak edilecektir. Migros’un ana hissedari Anadolu Holding
de yaptigi KAP aciklamasinda kurulacak bu yeni sirkette %20 payi olacagini duyurmustur. Hafif pozitif.

MAKRO HABERLER
TCMB PPK Karari

Politika faizi %42,5'te... TCMB bu ayki PPK toplantisinda politika faizini beklendigi gibi %45,0'ten %42,5'e indirirken,
koridor genigsligini 150 baz puanda tuttu. Bu dogrultuda gecelik bor¢ alma, bor¢ verme ve geg¢ likidite penceresi
borclanma faiz oranlar sirasiyla %41,0, %44,0 ve %47,0 seviyelerine indi. Agiklama metninde 6énemli bir degdisiklik
olmamakla birlikte, TCMB ilk ceyrekte i¢ talebin enflasyona disus yoninde katki yapmaya devam ettigini
distinmektedir. Banka ayrica, 6niumuzdeki ddnemde kredi piyasasinda ilave bir 6nlem alinmayacagi mesajini da verdi.
Hatirlanacagi Uzere TCMB gegtigimiz hafta YP kredilerin aylik blayidme limitini %1'den %0,5'e dugirmustu. Piyasanin
karara tepkisi notr olurken, USDTRY kuru 36,44 seviyesinde sabit kaldi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi %38,27'den
%38,22'ye hafif gerilerken, BIST-100 endeksinde bir degisiklik olmadi.

TCMB'den dengeli bir yaklagim... Banka, zorlu kig kosullarinin etkisiyle (sebze fiyatlari kaynakli) gida enflasyonundaki
hizli yikselisin etkisiyle artacadini disuindigumuz Mart ayi enflasyonu hakkinda yorum yapmadi. Diger taraftan Banka,
Subat ayinda enflasyon egiliminin nispeten distk seyreden mal enflasyonu sayesinde gevsedigini belirtirken, hizmet
enflasyonunun Ocak ayindaki kendine 0zgu ylkselisin ardindan yavasladigini ifade etti. TCMB likidite kosullarinin
yakindan izlenmeye devam edilecegini ve sterilizasyon araglarinin etkin bir sekilde kullanilmaya devam edilecegini
belirtti. ifade metininden ayrica, Enflasyon Raporu toplantisinda tiiketici kredisi bilyiimesi tarafinda rahatsizlik duydugu
mesajini veren Banka'nin bu alanda yeni bir adim atmayacagini anliyoruz.

Maliye politikasindan heniiz katki yok... TCMB, maliye politikasi koordinasyonunun artiriimasinin enflasyonu
distrmeye yardimci olacagini yineledi. Ancak bltge rakamlari personel ile mal ve hizmet harcamalarinin reel olarak
artmaya devam ettigini ve bunun da enflasyonist etkisinin yiksek oldugunu gdsteriyor. Ayrica, tahakkuk eden butce
dengesi ile nakit dengesi arasindaki fark dnceki dénemde ¢ok buyiktl. Bu nedenle harcamalarda azalma olsa bile nakit
ctkisinin yil boyunca devam etmesi ve 2025 yilinda biitge dengesinin biyimeye katkisini canli tutmasi muhtemeldir.

Siki durusa ragmen duraklama yok... TCMB bu yil icin PPK toplanti sayisini 8'e indirmis olsa da yil sonuna kadar her
toplantida faizleri %31'e kadar indirecegini disinuyoruz. Banka, her ne kadar kurulun kararlarini toplanti bazinda ve
enflasyon gériinimune odaklanarak ihtiyatli bir sekilde alacagini belirtmis olsa da, yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerine
ara vermek yerine faiz adimlarini kiiciltme yoluna gitmesi muhtemel.
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Parasal Gostergeler (28 Subat, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 28 Subat haftasinda 4,6 milyar dolar azalarak 165,4 milyar dolara gerilerken, bunun 2,9 milyar
dolari ddviz rezervlerindeki dususten kaynaklandi, altin rezervleri ise 1,6 milyar dolar azaldi. Buna gore, brut rezervler
yilbagindan bu yana 10,4 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 34,5 milyar dolar oldu. TCMB'nin
toplam varliklarindan toplam yukumlalUklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 62,5 milyar dolardan 59,0 milyar
dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduatini da igeren net rezervler 73,7 milyar dolardan 70,1 milyar dolara dist.
Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar da dahil olmak Gzere Banka'nin net ddviz pozisyonu 56,3 milyar
dolardan 51,5 milyar dolara geriledi.

Yurt disinda yerlesik kisiler 28 Subat haftasinda 108 milyon dolarlik hisse senedi ve 1,6 milyar dolarlik tahvil (Kesin
Alm, Ters Repo ve Teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta dnceki 32,2
milyar dolardan 31,9 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri 33,4 milyar dolardan 32,0 milyar dolara
distl. Yurtdisi yerlesiklerin yilbasindan bu yana hisse senedi girisleri 0,2 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil
pozisyonlari (repo dahil) 5,2 milyar dolar ve sirket tahvil piyasasindaki pozisyonlari 384 milyon dolar artti. Son 52
haftadaki toplam sermaye girisi 23,9 milyar dolar olup, bunun 26,0 milyar dolari tahvil alimidir. Buna ek olarak, yurtdisi
yerlesiklerin 28 Subat haftasinda swap kanaliyla 0,1 milyar dolar giris kaydettigini hesaplyoruz.

AMB Faiz Karari

Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentilerine paralel sekilde mevduat faizini 25 baz puan disirerek %2.5'e ¢ekti. Faiz
indirimi 13 Mart'tan itibaren yurariige girecek. AMB'nin para politikasi durugundaki ana revizyon, para politikasinin
belirgin diizeyde daha az kisitlayici hale gelmesi oldu. Baskan Lagarde, bu revizyonu, bundan sonraki kararlarla
birlikte onceki faiz indirimlerinin etkisinin birlikte degerlendiriimesi olarak acikladi. Son aylarda kredi blylimesindeki
hizlanmanin kiimilatif 150 baz puanlik kesintiyi yansitmasi AMB Baskanlarini para politikasinin sikiligini eskisi kadar
siki degil olarak degerlendirmeye ydneltmis gibi goérindyor. Bu degisiklik 6zellikle de %?2.0'lik hedefe ulagsma
zamanlamasinin 2025'in sonlarindan 2026'nin ilk aylarina 6telendigi g6z 6niinde bulunduruldugunda AMB'nin para
politikasi kararlari ile ilgili belirsizligin artmasina neden olacaktir. Baskan Lagarde, sorulan sorulara verdigi yanitlarda
AMB'nin bir taahhitte bulunmadan, toplanti bazli alinan kararlarla veriye dayali yaklagsimini vurgularken, artan savunma
ve altyapi harcamalarindan kaynaklanabilecek potansiyel ekonomik etkiler ve ticaret gerginlikleri de dahil olmak tzere
catisan baskilari dengeleme ihtiyacini da 6zellikle vurguladi. 10 yil boyunca 500 milyar Euroluk dev altyapi ve savunma
bitcesi yeni kararlastirilmis ve uygulanmaya heniz konmamis oldugu igin Lagarde yalnizca potansiyel blyime etkisine
degindi; enflasyon uzerindeki etkilerinin hala degerlendirildigini belirtti. Tahvil getirilerindeki artis ile ilgili olarak Baskan
Lagarde, artig s6z konusu oldugunu ancak spreadlerin 6nemli 6lcide genislemedigini belirtti. AMB'nin faiz indirimlerine
ara verme olasilhiginin beklentilere girmesi, son altyap! ve savunma yatirrm haberleriyle destek bulan EURUSD'nin
1,084'Gin Gizerine ¢ikmasina neden oldu.
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Temettl Tablosu 7 Mart 25
Brit . Hisse .
. 2024 Net Nakit Tenjettu Basina Briit Temettl Genel Kurul Hisse Tem.e.ttl.J
Hisse Kar (TL ometti Dagitim Nakit Tarihi Tarihi Fiyan TL  Cerisi
mn) Orani (%) ' y (%)
(TL mn) Temettl (TL)
MSGYO* 1,260 33 2.6% 0.248 18/03/25 04/09/24 15.40 1.6%
AKCNS 1,673 1,200 71.7% 6.268 24/03/25 18/03/25 173.50 3.6%
NUHCM 1,835 1,517 82.7% 10.100 25/03/25 22/03/25 280.00 3.6%
AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 156.90 3.5%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 73.45 1.7%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 101.90 5.7%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 107.10 1.9%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 85.35 2.5%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 138.80 3.2%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 9,390.00 0.6%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 300.75 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 16.06 1.1%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 48.14 11.8%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 137.60 5.7%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 159.60 7.9%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 48.40 1.3%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 107.70 2.8%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 751.00 6.5%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 974.00 1.8%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 - 212.10 5.7%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 233.50 5.4%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 940.00 6.7%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 169.30 4.1%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 69.40 0.6%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 4,595.00 0.3%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 - 6.41 9.0%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 23.82 0.1%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 14/05/25 24/03/25 65.25 4.4%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 13.22 3.6%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 - 53.65 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 19.57 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 - 179.50 0.7%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 10.23 2.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 75.75 0.4%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 39.22 1.7%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 336.00 1.0%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 - 336.00 1.0%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 137.60 5.7%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.57 1.1%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 - 26.10 3.8%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 84.00 2.0%
VSNMD -26 46 -178.1% 0.390 31/12/25 27/03/25 150.00 0.3%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 214.60 12.7%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 - 25/03/25 24.68 1.0%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 - - 7.20 6.9%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 - 27/03/25 141.80 0.3%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 - 25/03/25 39.84 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari, *2023 net karindan dagitilacak

*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

**Teklif onay asamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 10 Mart 25
FORTE FORTE BILGI ILETISIM TEKNOLOJILERI VE SAVUNMA SANAYI A.S. 11 Mart 25
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 13 Mart 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 14 Mart 25
CEMZY CEM ZAYTIN A.S. 14 Mart 25
LKMNH LOKMAN HEKIM 16 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 17 Mart 25
AKCNS AKCANSA CIMENTO 18 Mart 25
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 19 Mart 25
AKGRT AKSIGORTA 19 Mart 25
BASCM BASTAS BASKENT CIMENTO 19 Mart 25
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 19 Mart 25
ISGYO iS GYo 20 Mart 25
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 20 Mart 25
KONYA KONYA CIMENTO 20 Mart 25
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 20 Mart 25
SEKFK SEKER FINANSAL KIRALAMA AS. 20 Mart 25
TKNSA TEKNOSA 20 Mart 25
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 21 Mart 25
LIDFA LIDER FAKTORING A.S. 21 Mart 25
0ZGYO Oz DERICI GYO 21 Mart 25
POLTK POLITEKNIK METAL SANAYI VE TICARET A.S. 21 Mart 25
TSGYO TSKB GYO 21 Mart 25
TTRAK TURK TRAKTOR 21 Mart 25
NUHCM NUH CIMENTO 22 Mart 25
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 25
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 25
ENJSA ENERJISA 24 Mart 25
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 24 Mart 25
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 24 Mart 25
OTKAR OTOKAR 24 Mart 25
OYYAT OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 24 Mart 25
PRZMA PRIZMA PRES MATBACILIK 24 Mart 25
TSKB TSKB 24 Mart 25
DERHL DERLUKS YATIRIM HOLDING 25 Mart 25
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 25
HTTBT HITIT BILGISAYAR 25 Mart 25
ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A S. 25 Mart 25
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 25
OYAYO OYAK YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 25
TOASO TOFAS FABRIKA 25 Mart 25
SISE TURKIYE SISE VE CAM 25 Mart 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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