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OYAKYATIRIM

GUNUN YORUMU

Reel kesim given endeksi Mart ayinda toplam siparigler ve
Uretim hacmindeki artisin etkisiyle 0,4 puan artarak 103,2
seviyesine ylUkseldi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite
kullanim orani Mart ayinda bir énceki ayki 74,9 seviyesinden
%75,2'ye yikselirken, yillik bazda 2,0 puan geriledi. Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan
uluslararasi yatirimcilarla goérisme gergeklestirdi. Bugin
Tarkiye’de Sektorel Enflasyon Beklentisi Anketi agiklanacak.
Yurt diginda énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya
endeksleri hafif alicili bir goriinim sergilerken, ABD vadelileri
yatay islem gériiyor. Borsa Istanbul’'un hafif saticili baslamasini
ongoriyoruz.

GUNDEM

26 Mart

AGESA HBT TL5,56
AKBNK HBT TL1.22
ANHYT HBT 5,81

27 Mart

Dis Ticaret istatistikleri (Subat-25)
28 Mart

GARAN HBT TL4,39
ISCTR HBT TLO,18
ISMEN HBT TL5,67
TUPRS HBT TL7,79
31 Mart

Ramazan Bayrami- tatil
1 Nisan

Ramazan Bayrami- tatil
2 Nisan

CIMSA HBT TLO,64
SAHOL HBT TL3,00
TTRAK HBT TL48,47

3 Nisan

10:00 TUFE&UFE (Mart-25)
FROTO HBT TL17,10
TOASO HBT TL12,00

SIRKET HABERLERI
AGESA / ANHYT / AKBNK / SISE / TCELL

SEKTOR HABERLERI
Savunma sektori

MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Mart-25)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

26 Mart 25 Beklenti Onceki
PiYASA KAPANISLARI

Ginliik Ayhk Yilik

KapanigDegisim Degisim Degisil

BIST-100 9,716 %45 %15 %10.3
BIST-30 10,662 %4.4 -%0.4  %12.0
BIST-BANKA 13,255 %53 -%12.2 %24.6
BIST-SINAI 12,609 %3.8 %5.1 -%6.4
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,373  %0.1 -%0.2  %11.3
NIKKEI 225* 38,089 %0.8 -%0.1 -9%5.7
Hang Seng* 23,447 %0.4 %1.4 %411
Dow Jones 42,588  %0.0 -%1.9 %8.4
S&P 5777  %0.2 -%3.0 %11.0
NASDAQ 18,272  %0.5 -%4.2  %12.0
Almanya DAX 23,110 %11 %1.4  %25.7
Ingiltere FTSE 100 8,664  %0.3 -%0.8 %9.2
Fransa CAC 40 8,109 %1.1 -%0.4  -%0.9
Brezilya BOVESPA 132,068  %0.6 %5.9 %4.1
Hindistan SENSEX 77,919 -%0.1 %4.4 %7.5
MSCI GOP Endeksi 1,129 -%0.6 -%0.5 %8.6
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 37.9765  %0.0 -%4.0 %17.9
EUR/TL 41.0165 -%0.1 -%6.7  %17.5
EUR/USD 1.0783 -%0.1 %2.8  -%0.4
USD/IPY 150.57 -%0.4 -%1.0 -%0.7
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 3023.7 %0.1 %3.7 %38.8
Giimiis ($/ons) 33.7 -%0.2 %5.7  %37.6
Brent ($/varil) 733 %0.4 %1.7  -%7.3
Bugday ($/ton) 5425 %01 -%6.4 -%14.1
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 4.3 0.03bp 0.08bp 0.11 bp
VIX 17.15 -%1.9 -%10.2 %29.5

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI
AGESA

Agesa bugiin 5,5555TL temettii 6deyecek. Referans fiyat 129.70TL.

ANHYT
Anadolu Hayat buglin 5,8140TL temettl ddeyecek. Referans fiyat 98.90TL.

AKBNK
Akbank bugiin 1,222TL temettl 6deyecek. Referans fiyat 54.80TL.

SISE

Sisecam, 30 Mayis 2025 tarihinde dagitilmak Uzere hisse basina brut 0,653TL (net 0,555TL) kar payi 6demesi
gerceklestirecek. S6z konusu kar payi tutari, son hisse fiyati kapanisina goére brit %1,7 temettd verimliligine isaret
ediyor. Kar payi dagitim orani ise %39 seviyesindedir. Notr.

TCELL

Turkcell Yonetim Kurulu, 20 Haziran ve 26 Aralik 2025 tarihlerinde 2 taksit halinde esit dagitiimak izere toplamda hisse
basina brit 3,636TL (net 1,818TL) kar pay1 6demesi teklifini yapilacak olan Genel Kurul toplantisinda onaya sunacak.
S0z konusu kar payi tutari, son hisse fiyati kapanisina gore brit %3,8 temettii verimliligine isaret ediyor. Ayrica, 2024
yili Olagan Genel Kurul onayina sunulmak tzere pay geri alim fon tutarini da sermayenin %10’u olan 8,5mIrTL olarak
belirledi. Hafif olumlu.

SEKTOR HABERLERI
Savunma sektori

Anadolu Ajansi’'nin haberine goére, Disisleri Bakani Hakan Fidan ile ABD'li mevkidasi Marco Rubio'nun gérismesinde
taraflar, savunma sanayisindeki igbirliginin 6niindeki engellerin kaldiriimasi yéninde siyasi iradeyi vurguladi. CAATSA
yaptirimlarinin kaldirilmasi yéninde galismalara baslanmasi ve Turkiye'nin F-35 programina donls slrecinin yeniden
ele alinmasi 6ne gikiyor.

MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Mart-25)

Reel kesim giuven endeksinde hafif artis... Reel kesim guven endeksi Mart ayinda toplam siparigler ve uretim
hacmindeki artigin etkisiyle 0,4 puan artarak 103,2 seviyesine yukseldi. Gelecek Ug¢ aya iligkin ihracat siparislerinin 6,3
puan azalarak son 7 ayin en dusuk seviyesi olan 112,0'a gerilemesine ragmen, gelecek U¢ aya iliskin Uretim hacmi
endeksi 2,6 puan artarak 116,3'e yukseldi ve muhtemelen i¢ pazardaki daha iyi ortama isaret etti. Ancak, son dénemde
piyasalarda yasanan calkantilar ve TCMB'nin faiz artirrmi yakin gelecekte i¢ talebi yavaslatabilir. Toplam istihdam
endeksi de bir ay dnceki 102,9 seviyesinden U¢ ayin en ylUksek seviyesi olan 104,0'a yukselirken, genel is durumu da
3,5 puan iyileserek 96,5'e ¢ikti. Ayri bir not olarak, hizmet sektdri given endeksi bir ay dnceki 114,2 seviyesinden
114,4'e yikselirken, perakende ticaret sektéri gliven endeksi %2,5 dususle 113,4'e geriledi.
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Kapasite kullanim orani %75,2 oldu... Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani (KKO) Mart ayinda
bir dnceki ayki 74,9 seviyesinden %75,2'ye ylkselirken, yillik bazda 2,0 puan geriledi. Mevsimsellikten arindiriimamis
bazda KKO, farkh sektorler arasinda degisen egilimlerle %74 ,4 olarak gergeklesti. Ortalama KKO 1C25'te, 4C24'teki
%75,6 seviyesinden %74,5'e gerilerken, yillik bazda 1,8 puan dugstl. Dolayisiyla, sanayi uretimindeki biylimenin yilin
ilk ceyreginde negatife ddnmesi muhtemeldir. Dayanikh tiiketim mallari sektori KKO'su %72,1 olurken, dayaniksiz
tiketim mallari KKO'su %73,1 seviyesinde gergekleserek gegen yilin ayni ayina gore hafif bir zayiflama gostermistir.
Yatinm mallart KKO'su %72,0'ye gerileyerek 1C25'te yatinmlarin blyimeye katkisinin zayif olacadina isaret etti.
Hatirlanacagi Uzere, yatinm mallarinda 3 aylik ortalama KKO 1C24'te 76,2 iken, 1C25'te 72,4'e geriledi. Sektorel bazda,
ana metal KKO'su bir yil 6nceki %75,9 seviyesinden %73,6'ya gerilerken, sektorin 10 yilhk sektér ortalamasi %77,6
civarindadir. Tekstil sektériindeki KKO ise Mart ayinda %71,3 ile diisik seviyesini korurken, deri Uriinlerindeki KKO
%61,2 oldu. Bilgisayar, elektronik ve optik trinler KKO'su Mart ayinda yillik bazda 9,2 puan azalarak %67,1'e
gerilemistir, ancak sektoriin aylik KKO'su degiskenlik gésterme egiliminde oldugundan 3 aylik ortalama yorumlama
acisindan daha guivenilirdir. Otomotiv sektériindeki KKO da i¢ pazardaki talebin yumusamasini yansitacak sekilde yillik
bazda 6,0 puan azalarak %72,3'e geriledi. ingaat malzemeleri (retimini temsil eden diger metalik olmayan mineral
drtnlerin KKO'su 1,3 puanlik disisle %71,7'ye gerileyerek sektdrde olasi bir zayiflamaya isaret etmistir.
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Temettl Tablosu 26 Mart 25
2024 Net Bru_t Temettl Hisse Basina . . Temettl
Hisse Kar (TL Té\lnilélttt[] Dagitim Brut Na?(it T_?_giert]tiu Ger_:_illrmijrul Fi';':t?(.i.l_ Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettl (TL) (%)

AGESA 2,870 1,000 34.8% 5.556 26/03/25 19/03/25 135.30 4.1%
AKBNK 42,366 6,354 15.0% 1.222 26/03/25 24/03/25 56.00 2.2%
ANHYT 4,306 2,500 58.1% 5.814 26/03/25 24/03/25 104.70 5.6%
ANSGR 11,539 1,000 8.7% 2.000 28/03/25 26/03/25 103.90 1.9%
BRISA 1,519 650 42.8% 2.130 28/03/25 26/03/25 87.70 2.4%
GARAN 91,243 18,435 20.2% 4.389 28/03/25 27/03/25 118.90 3.7%
EGEEN 853 167 19.6% 53.000 28/03/25 25/03/25 9,450.00 0.6%
FMIZP 109 10 9.2% 0.705 28/03/25 26/03/25 314.50 0.2%
ISCTR 45,537 4,552 10.0% 0.182 28/03/25 27/03/25 13.10 1.4%
ISMEN 5,506 8,500 154.4% 5.667 28/03/25 26/03/25 48.00 11.8%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 28/03/25 27/03/25 141.90 5.5%
AYGAZ 2,123 2,758 130.0% 12.550 02/04/25 27/03/25 161.50 7.8%
CIMSA 2,688 600 22.3% 0.635 02/04/25 27/03/25 51.65 1.2%
SAHOL -15,475 6,301 n.m. 3.000 02/04/25 27/03/25 86.00 3.5%
TTRAK 5,741 4,850 84.5% 48.468 02/04/25 21/03/25 819.50 5.9%
FROTO 38,864 6,001 15.4% 17.100 03/04/25 26/03/25 1,044.00 1.6%
SEGMN 174 110 63.0% 0.613 03/04/25 02/04/25 20.64 3.0%
TOASO 5,221 6,000 114.9% 12.000 03/04/25 25/03/25 180.00 6.7%
AKMGY 524 471 89.8% 12.640 09/04/25 28/03/25 218.90 5.8%
ALCAR 413 683 165.3% 63.218 10/04/25 07/04/25 1,065.00 5.9%
KCHOL 1,306 17,447 1335.9% 6.880 10/04/25 03/04/25 170.40 4.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/04/25 03/04/25 186.70 0.1%
VAKKO 806 640 79.4% 4.000 15/04/25 10/04/25 68.45 5.8%
YGGYO -524 1,693 n.m. 7.000 15/04/25 13/04/25 73.50 9.5%
ALARK 1,757 1,131 64.4% 2.600 17/04/25 14/04/25 92.70 2.8%
SELEC 2,059 248 12.1% 0.400 17/04/25 27/03/25 64.80 0.6%
KTLEV 2,160 198 9.2% 1.100 18/04/25 10/03/25 65.75 1.7%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/04/25 17/04/25 25.10 1.0%
ENJSA -4,853 3,390 n.m. 2.870 21/04/25 24/03/25 58.30 4.9%
KSTUR 72 59 82.9% 14.000 21/04/25 25/03/25 5,035.00 0.3%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 50.60 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/04/25 15/04/25 55.85 2.7%
SARKY 351 247 70.4% 0.412 25/04/25 18/04/25 19.00 2.2%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 08/04/25 6.96 8.3%
YUNSA 37 18 50.0% 0.038 28/04/25 18/04/25 6.01 0.6%
BRYAT 2,033 1,647 81.0% 58.567 30/04/25 22/04/25 1,876.00 3.1%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 22/04/25 6.68 1.9%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 22.78 0.1%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 11.41 4.2%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/05/25 17/04/25 25.10 1.0%
ASUZU 443 500 112.8% 1.984 26/05/25 17/04/25 57.50 3.5%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 08/04/25 55.75 1.9%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 18.35 1.1%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 14/04/25 168.10 0.8%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 9.45 2.3%
MGROS 6,340 1,250 19.7% 6.904 28/05/25 15/04/25 504.00 1.4%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 130.60 0.3%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 38.10 1.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 186.70 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 12.82 3.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 - 312.00 1.1%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 7.15 9.3%
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TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 20/06/25 15/05/25 94.80 1.9%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 23/06/25 17/04/25 25.10 1.0%
ATAKP 183 76 41.7% 0.550 25/06/25 18/04/25 37.58 1.5%
TABGD 1,912 915 47.8% 3.500 25/06/25 18/04/25 164.60 2.1%
LOGO 352 500 142.1% 5.263 30/06/25 14/04/25 123.10 4.3%
LILAK 1,175 885 75.3% 1.500 01/07/25 20/03/25 23.82 6.3%
KCAER 83 0 0.0% 0.086 02/07/25 21/04/25 12.08 0.7%
KONTR 274 20 7.3% 0.031 08/07/25 21/04/25 28.08 0.1%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/07/25 17/04/25 25.10 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 50.60 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/07/25 15/04/25 55.85 2.7%
SANFM a7 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 39.70 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 186.70 0.1%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 78.55 0.2%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 25.10 1.0%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.400 28/08/25 25/04/25 17.68 2.3%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 = 312.00 1.1%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 25.10 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 50.60 0.2%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 33.18 1.7%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 14.83 2.1%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 310.75 0.6%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 141.90 5.5%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 18.35 1.1%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 31.76 3.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 186.70 0.1%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 25/10/25 15/04/25 55.85 3.5%
SANFM a7 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 39.70 0.1%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 186.70 0.1%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 94.80 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 41.00 3.3%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 7.78 8.2%
GWIND 834 171 20.5% 0.317 31/12/25 03/04/25 25.02 1.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 75.50 2.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 158.40 0.2%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 224.50 12.1%
EGGUB 254 180 71.0% 1.800 - 17/04/25 61.70 2.9%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 = 25/03/25 22.70 1.1%
GEDIK 367 500 136.3% 0.500 = 25/03/25 7.82 6.4%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 = 27/03/25 137.70 0.3%
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 = 15/04/25 73.50 1.4%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 = 25/03/25 37.00 0.7%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 = 15/04/25 7.62 1.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 39.80 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 39.80 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 39.80 0.2%
SUWEN 232 70 30.1% 0.313 - 10/04/25 21.76 1.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 26 Mart 25
ANSGR ANADOLU SIGORTA 26 Mart 25
BRISA BRISA 26 Mart 25
CRFSA CARREFOURSA 26 Mart 25
DGGYO DOGUS GYO 26 Mart 25
EGEEN EGE ENDUSTRI 26 Mart 25
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 26 Mart 25
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 26 Mart 25
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 26 Mart 25
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 26 Mart 25
ISDMR ISKENDERUN DEMIR GELIK 26 Mart 25
ISMEN iS YATIRIM MENKUL 27 Mart 25
KORDS KORDSA TEKNIK TEKSTIL 26 Mart 25
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 26 Mart 25
TAVHL TAV HAVALIMANLARI 26 Mart 25
YKBNK YAPI| KREDI BANKASI 26 Mart 25
AFYON AFYON CIMENTO 27 Mart 25
ALVES ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S. 27 Mart 25
AYGAZ AYGAZ 27 Mart 25
CELHA CELIK HALAT 27 Mart 25
CIMSA CIMSA CIMENTO 27 Mart 25
DZGYO DENIZ GYO 27 Mart 25
DOAS DOGUS OTOMOTIV 27 Mart 25
DYOBY DYO BOYA FABRIKALARI 27 Mart 25
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 27 Mart 25
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 27 Mart 25
GENIL GEN ILAC 27 Mart 25
SAHOL SABANCI HOLDING 27 Mart 25
ICBCT ICBC TURKEY BANK A.S. 27 Mart 25
PSDTC PERGAMON STATUS 27 Mart 25
PETUN PINAR ET 27 Mart 25
QNBTR QNB BANK A S. 27 Mart 25
SELEC SELGCUK ECZA DEPOSU 27 Mart 25
SKYMD SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. 27 Mart 25
TUPRS TUPRAS 27 Mart 25
PRKAB TURK PRYSMAN KABLO 27 Mart 25
GARAN T.GARANTI BANKASI AS 27 Mart 25
ISCTR T.iS BANKASI C 27 Mart 25
VKING VIKING KAGIT 27 Mart 25
VSNMD VISNE MADENCILIK URETIM SANAYI VE TICARET A.S. 27 Mart 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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