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Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, New York'ta
yatinmcilarla bulustu. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy, Rusya-Ukrayna savasl igin kosulsuz ateskesi
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TURSG

SIRKET HABERLERI
PETKM / SISE

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

22 Nisan 25 Beklenti  Onceki
PIYASA KAPANISLARI
Gunlik Ayhk Yillik

Kapanig Degisim Degisim Degisim
BIST-100 9,322  %0.0 %3.1  -%3.4
BIST-30 10,110 %0.1 %2.1 -%3.1
BIST-BANKA 11,694 %1.2 -%5.5 -%8.8
BIST-SINAI 12,422 %0.0 %4.2  -%13.4
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3,305 %0.4 -%1.8 %8.6
NIKKEI 225* 34,251  -%0.1 -%9.1 -%8.5
Hang Seng* 21,447 %0.2 -%9.5 %29.9
Dow Jones 38,170 -%2.5 -%9.1 -%0.2
S&P 5158 -%2.4 -%9.0 %2.9
NASDAQ 15,871 -%2.6 -%10.8 %2.7
Almanya DAX 21,206 -%0.5 -%7.4 %18.7
Ingiltere FTSE 100 8,276 %0.0 -%4.3 %3.1
Fransa CAC 40 7,286 -%0.6 -%9.4 -%9.4
Brezilya BOVESPA 129,650 %1.0 -%2.0 %3.2
Hindistan SENSEX 79,761 %0.4 %3.7 %8.3
MSCI GOP Endeksi 1,072 %0.3 -9%5.3 %5.9
DOViz PiYASALARI
USD/TL 38.1980 %0.5 -9%0.7 %17.5
EUR/TL 44.0227 %1.2 -%6.9 %27.1
EUR/USD 1.1534 %0.2 %6.8 %8.2
USD/IPY 140.08 %0.6 %7.6 -9%9.5
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 34770 %15 %155  %49.4
Giimiis ($/ons) 329 %06 %04 %209
Brent ($/varil) 66.7  %0.7 -%6.8  -%15.9
Bugday ($/ton) 553.8  %0.3 -%3.6  -%15.9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 4.4 0.02bp 0.18bp -0.18 bp
VIX 33.82 %14.1 %75.4 %99.6

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
TURSG

Turkiye Sigorta'nin 1C25 net dénem kari 4.523mn TL (ceyreksel +47, yillik +%28) ile hem bizim tahminimizin (3.973mn
TL) hem de piyasa beklentisinin (3.894mn TL) Gzerinde gergeklesmistir. Zirai dona, trafik sigortasinda devam eden
ylksek hasarlara ve nakit akisi iskonto oranindaki 2,5 puanlik artisa ragmen distk gelen hasar giderleri teknik karlihgi
desteklemistir. Birlesik oran 4C'deki %101 seviyesinden 1C'de %96'ya gerilemistir. Finansal gelirler, genisleyen portfoy
blyUklugu ve portféyln yiksek getirili enstrimanlara yonlendiriimesi sayesinde bu geyrekte sonuglara katki saglamistir.
Portfoy blyukligia 1C25'de yillik bazda %58 artarak 60 milyar TL'ye ulagsmistir. Takip eden 6zkaynak karlihdi 4C'deki
%55 ve bir yil 6nceki %65 seviyesinden 1C'de %51'e gerilemistir. 2025 yilinda %44 6zkaynak karliligi ile %22 daha
yiiksek kar bekliyoruz. TURSG igin 23,00TL hedef fiyat ve “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemiz bulunmaktadir. Tirkiye
Sigorta 25T F/DD 2.5x ve 5.6x F/K ile islem gorirken, 25T 6zkaynak karlihdi %49 seviyesindedir. Sonuglari hisse igin
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

TURSG - 1G25 Ozet Mali Analiz

TLm 1G24  4C24 1C25 AG/IC AY/Y
Brat primler 28,163 28,786 41,402 44%  AT%
Teknik net kar 1,108 -110 578 nm -48%
Net kar 3,527 3,080 4,523 47%  28%
Net hasar orani (%) -49 -73 -57 16.1 -7.9
Net gider orani (%) -21 -24 -23 0.3 -2.6
Kombine oran (%) -89 -101 -96 54 -6.7
Prim tutma orani (%) 41 51 46 -5.1 4.9
Ozkaynak karlihg (%) 65 55 51 -35 -14.1

* Rasyolardaki deg@isimler puan olarak gdsterilmistir.

SIRKET HABERLERI
PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigi Etilen — Nafta makasi verilerine gére 17 Nisan itibariyle bir dnceki haftaya gore Etilen
fiyatlari 894 USD/ton’dan 871 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 505 USD/ton’dan 540 USD/ton’a yukseldi. Bu veriler
sonucunda Etilen — Nafta Makasi 6nceki haftaya gére %15,15 dususle 331 USD oldu, 1 yillik ortalamasinin Gzerinde
kald1.

PLATTS Petrokimya endeksi 17 Nisan itibariyle bir 6nceki haftaya gére 789 USD/ton seviyesinden %0,51 dustsle 785
USD/ton seviyesine gerilerken 1 yillik ortalamasinin %8,57 ve 5 yillik ortalamasinin %15,30 altinda kaldi. Haftalik verileri
hisse senedi icin hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

SISE

Sisecam’in, Soda, Kojen ve Kromsan fabrikalari ile Tuz isletmesindeki ¢alisanlarinin drgiitlii oldugu Petrol is Sendikasi
ile devam eden gériismeler kapsaminda, yasal prosedir uyarinca, Petrol is Sendikasi tarafindan 21 Nisan 2025 tarihi
itibariyle grev karari alinmis olup, grev uygulama tarihi 14 Mayis 2025 olarak belirlenmigtir. Gérismelerde anlagsma
saglanamadigi takdirde, Petrol is Sendikasi tarafindan belirlenen tarinte grev uygulamasi baslayacagi belirtildi. Toplu
is s6zlesmesi olagan sireci igerisinde gériismeler halen devam etmektedir.
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Temettl Tablosu 22 Nisan 25
2024 Bru_t Temettl Hisse Basina N . Temettl

Hisse Net Kar T(’e\lralt(eltttu Dagitim Brit I\.l.a§kit T.?.g?rt]tiu Ger_:_illrmijrul Fi|;|:t|5$'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettl (TL) (%)
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/04/25 09/04/25 61.05 0.2%
CLEBI 3,566 3,584 100.5% 147.500 24/04/25 17/04/25 2,952.50 5.0%
GLCVY 1,182 350 29.6% 2.505 24/04/25 22/04/25 60.60 4.1%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/04/25 15/04/25 53.50 2.8%
SARKY 351 247 70.4% 0.412 25/04/25 18/04/25 19.78 2.1%
NTGAZ 366 400 109.4% 0.580 28/04/25 08/04/25 8.14 7.1%
YUNSA 37 18 50.0% 0.038 28/04/25 18/04/25 5.75 0.7%
PAGYO 821 250 30.5% 2.874 29/04/25 25/04/25 62.15 4.6%
BRKVY 371 30 8.1% 0.538 30/04/25 25/04/25 61.75 0.9%
BRYAT 2,033 1,647 81.0% 58.567 30/04/25 22/04/25 1,908.00 3.1%
AKSGY 4,011 300 7.5% 0.124 05/05/25 22/04/25 6.26 2.0%
BOBET 161 76 47.2% 0.200 05/05/25 05/05/25 24.02 0.8%
JANTS 101 21 21.3% 0.031 06/05/25 15/04/25 22.44 0.1%
KLKIM 929 200 21.5% 0.435 06/05/25 29/04/25 32.10 1.4%
GMTAS 364 90 24.6% 0.600 07/05/25 02/05/25 13.42 4.5%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 07/05/25 05/05/25 8.89 0.7%
ECILC 1,024 1,200 117.2% 1.751 14/05/25 30/04/25 44.52 3.9%
ECZYT 444 700 157.8% 6.667 14/05/25 30/04/25 177.50 3.8%
GENTS 109 45 41.1% 0.150 14/05/25 30/04/25 19.37 0.8%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/05/25 12/05/25 23.22 2.2%
AKSA 1,137 1,865 164.1% 0.480 21/05/25 - 10.42 4.6%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/05/25 17/04/25 25.14 1.0%
EGGUB 254 180 71.0% 1.800 21/05/25 17/04/25 63.85 2.8%
ASUZU 443 500 112.8% 1.984 26/05/25 17/04/25 57.40 3.5%
CCOLA 14,813 3,000 20.3% 1.072 26/05/25 08/04/25 53.45 2.0%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 26/05/25 16/03/25 17.54 1.2%
AEFES 13,117 754 5.8% 1.274 27/05/25 14/04/25 165.50 0.8%
AGHOL 5,181 1,250 24.1% 5.133 28/05/25 21/04/25 278.00 1.8%
CEMTS -30 110 n.m. 0.220 28/05/25 21/03/25 14.24 1.5%
MGROS 6,340 1,250 19.7% 6.904 28/05/25 15/04/25 489.50 1.4%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 28/05/25 14/04/25 342.50 0.6%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 28/05/25 07/05/25 138.90 0.2%
SISE 5,022 2,000 39.8% 0.653 30/05/25 25/03/25 35.04 1.9%
AYES 56 9 15.8% 0.059 02/06/25 15/05/25 8.90 0.7%
MERCN -60 10 n.m. 0.053 02/06/25 13/05/25 18.42 0.3%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 12/06/25 03/04/25 206.00 0.1%
EKGYO 13,197 1,520 11.5% 0.400 16/06/25 - 11.54 3.5%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 16/06/25 21/05/25 315.00 1.1%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 3.953 18/06/25 29/04/25 444.75 0.9%
BUCIM 484 1,000 206.5% 0.667 18/06/25 28/03/25 7.71 8.6%
ATATP 437 66 15.0% 0.699 20/06/25 09/05/25 79.50 0.9%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 20/06/25 15/05/25 93.50 1.9%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 23/06/25 17/04/25 25.14 1.0%
ULUFA 899 157 17.5% 1.177 23/06/25 06/05/25 15.76 7.5%
ATAKP 183 76 41.7% 0.550 25/06/25 18/04/25 40.10 1.4%
TABGD 1,912 915 47.8% 3.500 25/06/25 18/04/25 170.00 2.1%
ISKPL 301 3 0.8% 0.012 30/06/25 25/04/25 22.74 0.1%
LOGO 352 500 142.1% 5.263 30/06/25 14/04/25 123.80 4.3%
TRCAS 898 200 22.3% 0.782 30/06/25 06/05/25 28.52 2.7%
LILAK 1,175 885 75.3% 1.500 01/07/25 20/03/25 25.46 5.9%
KCAER 83 0 0.0% 0.086 02/07/25 21/04/25 13.30 0.6%
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KONTR 274 20 7.3% 0.031 08/07/25 21/04/25 27.78 0.1%
GENTS 109 45 41.1% 0.150 16/07/25 30/04/25 19.37 0.8%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/07/25 17/04/25 25.14 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 61.05 0.2%
AVPGY 7,381 600 8.1% 1.500 25/07/25 15/04/25 53.50 2.8%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 28/07/25 03/04/25 33.72 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 29/07/25 05/05/25 8.89 0.7%
BIGCH 157 78 49.7% 0.729 31/07/25 03/05/25 28.16 2.6%
SANFM a7 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 45.44 0.1%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 10.29 3.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 206.00 0.1%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 85.05 0.2%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 25.14 1.0%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 62.15 3.5%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.400 28/08/25 25/04/25 19.08 2.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 315.00 1.1%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 3.953 17/09/25 29/04/25 444.75 0.9%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 25.14 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 61.05 0.2%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 8.35 0.9%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 35.04 1.6%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 16.30 1.9%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 342.50 0.6%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 123.90 6.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 17.54 1.2%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 24.02 0.3%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 27.24 3.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 206.00 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 45.30 1.1%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 53.50 3.6%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 33.72 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 8.89 0.7%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 27.24 3.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 8.35 1.0%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 45.44 0.1%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 23.22 2.2%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 8.35 1.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 206.00 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 45.30 1.1%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 4.941 17/12/25 29/04/25 444.75 1.1%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 93.50 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 38.58 3.5%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 7.17 8.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 33.72 0.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 73.80 2.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 205.70 0.2%
ALKLC 23 1 5.3% 0.011 - 08/05/25 45.06 0.0%
ALKLC 23 1 5.3% 0.011 - 08/05/25 45.06 0.0%
ALKLC 23 1 5.3% 0.011 - 08/05/25 45.06 0.0%
BEYAZ -38 11 n.m. 0.110 - 25/04/25 23.54 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 104.40 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 104.40 0.5%
BYDNR -117 60 n.m. 0.713 - 07/05/25 20.90 3.4%
DOAS 7,592 6,000 79.0% 27.273 - 27/03/25 223.70 12.2%
EREGL 13,481 1,750 13.0% 0.250 - 25/03/25 20.96 1.2%
FLAP -69 6 -9.4% 0.069 - 25/04/25 7.59 0.9%
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GEDIK 367 500 136.3% 0.500 = 25/03/25 7.85 6.4%
GENIL 149 120 80.7% 0.400 = 27/03/25 130.50 0.3%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 = 30/04/25 409.50 1.2%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 = 16/05/25 55.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 = 16/05/25 55.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 = 16/05/25 55.00 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 = 03/04/25 26.96 2.4%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 = 09/05/25 2.53 0.2%
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 = 15/04/25 83.60 1.2%
ISDMR 14,254 725 5.1% 0.250 = 25/03/25 34.02 0.7%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 = 15/04/25 7.92 1.1%
KFEIN 211 6 2.8% 0.304 = 12/05/25 119.10 0.3%
LMKDC 2,161 516 23.9% 1.000 = 08/05/25 30.00 3.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 33.72 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 = 03/04/25 33.72 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 33.72 0.2%
MERIT 357 47 13.2% 0.140 - 07/05/25 11.77 1.2%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 201.40 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 201.40 0.0%
TEZOL 146 50 34.3% 0.100 - 06/05/25 15.86 0.6%
TGSAS 89 15 16.8% 1.000 - 21/05/25 59.65 1.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AKSGY AKIS GYO 22 Nisan 25
BRYAT BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S. 22 Nisan 25
BFREN BOSCH FREN 22 Nisan 25
GLCVY GELECEK VARLIK YONETIMI 22 Nisan 25
HEDEF HEDEF HOLDING 22 Nisan 25
HUNER HUN YENILENEBILIR ENERJI 22 Nisan 25
IEYHO ISIKLAR ENERJI 22 Nisan 25
KGYO KORAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 22 Nisan 25
KLNMA TURKIYE KALKINMA VE YATIRIM BANKASI A.S. 22 Nisan 25
AZTEK AZTEK TEKNOLOJI URUNLERI TICARET A.S. 24 Nisan 25
BOSSA BOSSA TICARET 24 Nisan 25
SASA SASA POLYESTER SANAYi AS. 24 Nisan 25
SURGY SUR TATIL EVLERI GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 24 Nisan 25
SOKM SOK MARKETLER TICARET A.S. 24 Nisan 25
TARKM TARKIM BiTKI KORUMA SANAYI VE TICARET A.S. 24 Nisan 25
AGYO ATAKULE GYO 25 Nisan 25
BEYAZ BEYAZ FILO OTO KIRALAMA AS. 25 Nisan 25
BRKVY BIRIKIM VARLIK YONETIM A.S. 25 Nisan 25
CEMAS CEMAS 25 Nisan 25
CMBTN CIMBETON HAZIRBETON 25 Nisan 25
CMENT CIMENTAS iZMIiR CIMENTO 25 Nisan 25
FLAP FLAP KONGRE 25 Nisan 25
HALKB HALKBANK 25 Nisan 25
HRKET HAREKET PROJE TASIMACILIGI VE YUK MUHENDISLIGI A.S. 25 Nisan 25
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 25 Nisan 25
KARYE KARTAL YENILENEBILIR ENERJI 25 Nisan 25
NIBAS NIGBAS NiGDE BETON 25 Nisan 25
PAGYO PANORA GYO 25 Nisan 25
TMPOL TEMAPOL POLIMER PLASTIK 25 Nisan 25
TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 25 Nisan 25
TURSG TURKIYE SIGORTA A.S. 25 Nisan 25
VAKBN VAKIFBANK 25 Nisan 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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