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SIRKET HABERLERI

TAVHL

TAV Havalimanlari’nin bu sabah agiklanan Haziran 2025 trafik verilerine gore sirketin islettigi havalimanlari yillik bazda
%1 artigla 11.6mn yolcuya hizmet vermistir. Hesaplarimiza goére Turkiye'de ve yurt diginda isletilen havalimanlarindaki
yillik yolcu sayisi buylimesi sirasiyla %1 ve %4’tur. Turkiye tarafinda Antalya dis hat rakami yillik %1 artmistir. Ankara
ve izmir dis hat artiglari sirasiyla %3 ve %2'dir. Bodrum dis hat yolcusu %3 daralmistir. Tiirkiye’de taginan i¢ hat yolcu
sayisi yillik bazda sabittir. TAV'In yurt digi operasyonlarinda FAVOK anlaminda katki agisindan én planda olan
Almatr’nin dis hat inis kalkis rakami ise yillik bazda %4 artmistir. Yine operasyonel karliik agisindan onemli
havalimanlarini bunyesinde barindiran Gurcistan’in yolcu buyimesi %6’dir. Tunus, Kuzey Makedonya ve Zagreb’in
artislan sirasiyla %10, %12 ve %8'dir. Medine Havalimani yolcu daralmasi jeopolitik gelismelerin de etkisiyle %14'tir.
Sezonsal olarak 6nemli aylara giris agisindan Haziran verisi zayiftir. Hafif negatif.

SEKTOR HABERLERI

Havacilik

DHMi'nin jeopolitik gelismelerle oldukga zorlu gegen Haziran 2025 istatistiklerine gére istanbul Havalimanr’nin hizmet
verdigi dis hat yolcu sayisi 5.4 mn’la yillik bazda %1.0 daralmaya (Mayis: yillik %2.9 artis) isaret etmektedir. Sabiha
Gokgen Havalimani ise Haziranda yillik bazda %21.0 artigla (Mayis: yillik %24.0 artig) 2.2 mn dis hat yolcusunu
agirlamistir. i¢ hatlar tarafinda Istanbul Havalimani yolcu sayisi gegen seneye gore %5.4 artmistir (Mayis: yillik %0.8
daralma), Sabiha Gokgen’de ise %3.8 artmistir (Mayis: yillik %5.1 artis). Veri, PGSUS igin olumlu katalist etkisi
yaratabilir. THY ve TAV nispeten zayif Haziran verilerini agiklamistir.

MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Mayis-25)

Yilhk tretim %4,9 artti... Sanayi Uretimi Mayis ayinda yillik bazda %4,9 artarken, aylik bazda tretim Nisan ayindaki
%3,2'lik daralmanin ardindan %3,1 artis gosterdi. Veriler son alti ayda oldukga dalgal bir seyir izlerken, bu durum buyutk
dlciide savunma sanayi ve sermaye mallari Uretimindeki dalgalanmalari yansitiyor. Ote yandan, GSYH biyime
tahminlerinin temelini olusturan mevsimsellikten arindiriimamis Uretim yillik bazda %1,6 artis gosterdi. Aylik bazdaki
rakamlara bakildiginda, imalat ve madencilik ve tasocakgiligi sektorlerindeki Uretim sirasiyla %3,2 ve %5,3 artarken,
elektrik ve gaz sektoriindeki tretim sabit kaldi. Onlimiizdeki dénemde, Haziran ayinda 46,7'ye diisen imalat PMI'daki
zayiflik, imalat faaliyetlerinin 2025 yilinin 3. geyrekte de zayif seyrini strdirecegine isaret ediyor. Ancak, 2025 yilinin 4.
ceyreginden itibaren, Trump ydénetimi altinda olasi ABD gumruk vergileriyle ilgili belirsizligin azalmasiyla birlikte, faiz
oranlarinin dismesi ve kuresel talepteki toparlanmanin destegiyle tretimin yeniden ivme kazanmasini bekliyoruz.

Yiksek teknoloji uretimi hizla artti... Mayis ayinda sermaye mallari Uretimi aylik bazda %25,3 artarken, savunma
sektorindeki guglu Uretim rakamlar sayesinde sektor yillik bazda %30,6 buyudu. Mayis ayinda orta-yuksek teknoloji
Uretimi aylik bazda %3,4 artarken, orta-dusuk teknoloji ve disuk teknoloji Gretimi bir dnceki aya gore sirasiyla %2,3 ve
%1,1 artti. Yillik bazda, yuksek-orta teknoloji ve duguk-orta teknoloji Gretimi sirasiyla %2,1 ve %7,3 oraninda buyurken,
disuk teknoloji tretimi %0,6 oraninda artisla durgun seyretti. Mayis ayinda sermaye mallari Uretimi aylik bazda %8,6
oraninda buyume kaydederek ivme kazandi, yillik bazda ise %12,0 oraninda buyudld. Sermaye mallari Uretimi son
aylarda dalgall bir seyir izleyerek manget verileri degisken hale getiriyor. Ara mal Uretim endeksi aylik bazda %1,5
artarken, elektrik tretiminin %40'inI tiketen imalat faaliyetlerindeki toparlanma sayesinde eneriji Uretimi Mayis ayinda
%0,7 artarak yukseldi. Dayanikli tiketim mallari ve dayaniksiz tiketim mallari Gretimi sirasiyla %4,3 ve %1,6 artis
gosterdi.
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Mayis ayinda, yuksek teknoloji ve ingaatla ilgili sektorlerin énculiigiinde tabana yayillmig biuyime... Mayis
ayinda, 25 sektdrden 24'G aylik biuyiume kaydetti, sadece rafineri sektorl aylik bazda %0,3'lik hafif bir daralma yasadi.
Dusik performans gosteren sektorler arasinda, kimya dretimi yillik bazda %2,5 artti, ¢inki Uzak Dogu'dan gelen
rekabetin yogunlagmasi - son Trump gumrik vergileriyle - sektéri baski altinda tutmaya devam ediyor. Olumlu tarafta
ise, disik baz etkisiyle bilgisayar, elektronik ve optik ekipman uretimi aylik bazda %37,4 artis kaydetti. Ancak, sektorin
dogasinda bulunan aylik dalgalanma g6z 6nune alindiginda, G¢ aylik ortalama temel edilimleri gésteren daha guvenilir
bir gésterge olmaya devam ediyor. Savunma sanayinin Onculiginde diger ulasim ekipmanlari, yuksek teknoloji
uretimindeki devam eden ivmeyi yansitarak aylik bazda %28,8'lik gu¢li bir blylme kaydetti. Bu arada, metalik olmayan
mineral Uretimi aylik bazda %18,1 oraninda gucli bir artis kaydetti, bu da ingaat sektériindeki yavaslamanin hafiflemeye
basladigini gosteriyor. Son olarak, tekstil sektdri disik baz etkisiyle aylik bazda %6,3 oraninda toparlandi, ancak yillik
bazda %4,1 oraninda dugus kaydetti, bu da yillik bazda temel zayifli§1 goésteriyor.

Parasal Gostergeler (4 Temmuz, 2025)

TCMB'nin brut rezervleri 4 Temmuz haftasinda 10,0 milyar dolar artarak 164,4 milyar dolara ylkseldi. Bu artisin 8,7
milyar dolari doviz rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, altin rezervleri 1,3 milyar dolar artti. Buna gore, brit rezervler
yil basindan bu yana 9,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik rezerv birikimi 15,9 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam
varliklarindan toplam yuktmlGliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 40,5 milyar dolardan 49,6 milyar dolara
yukselirken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 48,1 milyar dolardan 59,7 milyar dolara ¢iktl. Benzer
sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar dahil olmak Uzere net doviz pozisyonu bir hafta énceki 22,5 milyar
dolardan 30,3 milyar dolara yukseldi.

Yurt disi yerlesikler, 4 Temmuz haftasinda 235 milyon dolarlik hisse senedi ve 2,2 milyar dolarlik tahvil (kesin alim, ters
repo ve teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki 28,6 milyar
dolardan 31,6 milyar dolara yikselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 17,2 milyar dolardan 19,9 milyar dolara ¢ikti. Yil
basindan bu yana yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 973 milyon dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 4,2 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 525 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki
toplam sermaye girisi 4,8 milyar dolar oldu ve bunun 5,2 milyar dolari tahvil alimindan kaynaklandi. Ayrica, 4 Temmuz
haftasinda yurt digi yerlesiklerin swap kanali tGizerinden 2,6 milyar dolarlik bir giris kaydettigini hesapliyoruz.
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Temettu Tablosu 11 Temmuz 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T_tle_:.iertltiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
KLSYN 441 52 11.7% 0.120 14/07/25 04/06/25 5.54 2.2%
GENTS 109 45 41.1% 0.150 16/07/25 30/04/25 25.20 0.6%
BASGZ 2,379 1,400 58.9% 2.000 18/07/25 13/06/25 36.16 5.5%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/07/25 17/04/25 24.96 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/07/25 08/05/25 48.70 0.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/07/25 09/04/25 41.98 0.3%
PAGYO 821 58 7.0% 0.662 23/07/25 25/04/25 73.50 0.9%
VESBE 266 70 26.4% 0.044 24/07/25 22/05/25 10.13 0.4%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 28/07/25 03/04/25 33.10 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 29/07/25 05/05/25 8.65 0.7%
BIGCH 157 78 49.7% 0.729 31/07/25 03/05/25 39.62 1.8%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 15.42 0.3%
ENERY 2,826 100 3.5% 0.011 11/08/25 09/07/25 7.20 0.2%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 13.62 2.3%
TBORG 3,955 2,576 65.1% 7.988 12/08/25 08/08/25 174.00 4.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 225.50 0.1%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/08/25 29/05/25 13.91 0.2%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 127.10 0.1%
ISBIR -404 32 n.m. 1.000 15/08/25 15/04/25 90.05 1.1%
ASTOR 5,025 1,509 30.0% 1.512 18/08/25 19/06/25 94.40 1.6%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 24.96 1.0%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 73.50 3.0%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 28/08/25 25/04/25 8.35 2.4%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 291.00 1.2%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 40.10 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 499.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 48.70 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 24.96 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 41.98 0.3%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 38.00 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 10.20 0.7%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 28.20 2.0%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 45.04 0.4%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 15.94 1.9%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 297.00 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 150.20 5.2%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 15.12 1.4%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 49.42 0.8%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.68 0.3%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 24.74 4.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 225.50 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 45.60 1.1%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 48.70 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 4.17 3.5%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 65.60 3.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 33.10 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 8.65 0.7%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 24.74 4.0%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 10.20 0.8%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 15.42 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 13.91 0.2%
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EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 19.59 2.6%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 152.50 0.2%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 49.42 0.8%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 10.20 0.8%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 4.89 0.6%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 6.52 0.8%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 225.50 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 45.60 1.1%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 499.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 48.70 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 93.70 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 39.30 3.5%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.89 7.2%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 59.50 11.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 33.10 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 112.00 1.5%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 108.90 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 585.50 0.1%
ARASE 159 550 346.8% 2.200 - 25/06/25 53.20 4.1%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 90.20 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 90.20 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 13.91 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 13.91 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 33.70 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 8.80 0.8%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 160.00 0.1%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 160.00 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 23.94 1.5%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 343.25 1.5%
GRSEL 1,650 40 2.4% 0.392 - 15/05/25 267.00 0.1%
GRSEL 1,650 40 2.4% 0.392 - 15/05/25 267.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 63.55 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 63.55 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 63.55 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 25.02 2.6%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.37 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 7.36 1.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 33.10 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 33.10 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 33.10 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.28 1.5%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 25.28 1.5%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.30 0.5%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 173.20 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 173.20 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 41.12 2.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
DAGHL DAGI YATIRIM 11 Temmuz 25
ERCB ERCIYAS CELIK BORU SANAYI 14 Temmuz 25
ANELE ANEL ELEKTRIK 16 Temmuz 25
AVOD A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI A.S. 17 Temmuz 25
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 17 Temmuz 25
MOGAN MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S. 18 Temmuz 25
ONRYT ONUR YUKSEK TEKNOLOJI A.S. 18 Temmuz 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 21 Temmuz 25
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 22 Temmuz 25
OFSYM OFIiS YEM GIDA SANAYI TICARET A.S. 22 Temmuz 25
CEOEM CEO EVENT MEDYA 23 Temmuz 25
KMPUR KIMTEKS POLIURETAN SANAYI VE TICARET 23 Temmuz 25
TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYI A.S. 23 Temmuz 25
YGYO YESIL GYO 23 Temmuz 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 23 Temmuz 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 23 Temmuz 25
MTRKS MATRIKS BILGI DAGITIM 24 Temmuz 25
PATEK PASIFIK DONANIM VE YAZILIM BILGI TEKNOLOJILERI A.S. 24 Temmuz 25
ARTMS ARTEMIS HALI A.S. 25 Temmuz 25
ARASE DOGU ARAS ENERJI YATIRIMLARI 25 Temmuz 25
MRGYO MARTI GYO 25 Temmuz 25
SANKO SANKO PAZARLAMA 25 Temmuz 25
SONME SONMEZ FILAMENT 28 Temmuz 25
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 28 Temmuz 25
SUNTK SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET 28 Temmuz 25
IMASM IMAS MAKINA SANAYi A.S. 29 Temmuz 25
ANGEN ANATOLIA TANI VE BIYOTEKNOLOJi URUNLERI ARASTIRMA GELISTIRME 30 Temmuz 25
KOCMT KOC METALURJI A.S. 31 Temmuz 25
KRSTL KRISTAL KOLA 31 Temmuz 25
KUVVA KUVVA GIDA TICARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 04 Adustos 25
ETILR ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 06 Adustos 25
KNFRT KONFRUT GIDA 06 Agustos 25
YAYLA YAYLA ENERJI 06 Agustos 25
IDGYO IDEALIST GYO 07 Adustos 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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