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GUNUN YORUMU

Moody's Ratings, Turkiye'nin Uzun Vadeli Yabanci Para notunu

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
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AGIKLANAN FINANSALLAR
ARCLK

Arcelik, 2C25'te yiksek finansman gideri dolayisiyla 2,33mIrTL net zarar acikladi (2C24: 20,3mIrTL net kar). 2C24
déneminde Whirlpool satin alimindan kaynakh tek seferlik kazang oldugunu belirtmek gerekiyor. Piyasa beklentisi,
sirketin 2C25'te 1,51mIrTL net zarar agiklamasi yoniindeydi.

Ciro yillik bazda daralirken FAVOK rakaminda ise yillik artis yasandi... Satis gelirleri 2C25'te yillik bazda %12
daralarak 121,4mIrTL seviyesinde gerceklesti. Tirkiye’de dezavantajli Griin karmasi ve fiyatlama, uluslararasi
pazarlarda zayif tiketici talebi, Avrupa’da zayif performans ve fiyatlama zorluklar yillik bazda daralmanin ana
sebepleridir. Satiglarin cografi kirllimina bakildiginda, gegen yilin aksine Tirkiye gelirleri %34 ile ilk sirada yer alirken
(2C24: %32) Bati Avrupa %32, BDT ve Dogu Avrupa Ulkelerinin payi ise %14 olarak gerceklesti. Sirketin ana hammadde
arGnleri olan metal ve plastik fiyatlarinda yillik bazda geri ¢cekilme oldugu gdzlemlendi. Metal fiyatlarinda, zayif kiresel
talep, atil kapasiteler ve Cin’in artan ihracati nedeniyle disis yasanirken gelecek ¢eyreklerde de metal fiyatlarinda sinirli
disUs olmasi bekleniyor. Plastik hammadde fiyatlarinda de benzer sekilde kiresel zayif talep ve diisik kapasite
kullanimi nedeniyle daralmanin 3C’de de devam etmesi bekleniyor. Maliyetlerdeki azalisa istinaden, brit kar marjinda
yillik 70bp artis yasandi ve %28,4’e ylkseldi. Brit karliiga iyilesmesine ek olarak, yillik bazda yatay seyreden
operasyonel giderler/ satis oranina istinaden FAVOK, yillik %12 artisla 7,07mIrTL’ye ulasti ve FAVOK marji %5,8 oldu
(2C24: %4,6). Sirket, 2C25’te ylksek faiz ve kur farki giderleri sebebiyle 8,42mirTL net finansman gideri kaydetti. Ayrica,
ayni dénemde gectigimiz seneye paralel 3,4mIrTL net parasal kazang elde etti. Net isletme sermayesi/ satislar orani,
2025 yil beklentisinin hafif izerinde %20,9 seviyesinde olup yil sonuna kadar iyilesme olmasi planlanmaktadir. Net borg,
2C25 sonunda 145mirTL’ye yiikselirken (2024 yil sonu: 101,7mirTL) ve Net borg/ FAVOK rasyosu da 5,9x seviyesinde
tamamlandi. 1Y25 sonu itibariyle kisa vadeli borglar toplam borglarin %54’Gn{ olusturuyor.

2025 yili beklentileri korundu... 2025 yili beklentilerinde bir degisiklige gidilmedi. Argelik, 2025 yilinda, Turkiye
operasyonlarinda (TL) sabit reel ciro biiyiimesi, ~%15 Uluslararasi (YP) ciro biiyiimesi, ~%6,5 FAVOK marji ve <%20
isletme Sermayesi/ Satislar orani hedeflemektedir. Yatinm Harcamasi beklentisini ise ~300mnEUR olarak agikladi.

2C25 finansallarinin, Arcgelik’in Whirlpool satin alma sonrasi yillik bazda ilk karsilastirilabilir sonuglar oldugunu
hatirlatalim. Argelik, satin alma islemi sonrasinda uzun vadeli strddrulebilir blyime ve karlihk saglamak igin verimlilik
iyilestirmelerine devam ediyor. Kiiresel operasyonlarda, 3 yillik sire igerisinde yaklasik olarak 2.000 ofis pozisyonunun
azaltiimasiyla yillik bazda 140mnEUR tutarinda tasarruf yapilmasi planlanmaktadir. 2024 yil sonu itibariyle 3 yillik stre
icerisinde tamamlanmasi 6ngérilen, ofis pozisyonlarinin azaltilmasi suUrecinin yaklasik 2/3’Gnidn tamamlandigini
belirtelim. Uretimde ayak izi optimizasyonu amaciyla 1Y25 itibariyle; ingiltere’de yer alan fabrika kapatiimis olup
Polonya’da yer alan 3 fabrikada lretime son verilmistir. 2025 yil sonunda ise italya’da yer alan 1 fabrikada tiretime son
verilecektir.

Hedef fiyatimizi 170,00TL/hisse olarak giincellerken (6nceki: 180,00TL) “Endekse Paralel Getiri” tavsiyemizi
koruyoruz... Hisse, 2025T’ye gére 6,3x FD/FAVOK ve 48,1x F/K garpanlari ile islem goériyor. Yurt igi makroekonomik
gelismeler, 6zellikle Bati Avrupa’daki toparlanma sinyalleri, verimliligi artirmak adina atilan yapilandirma aksiyonlari ve
yuksek borgluluk seviyesi 2Y25'te ve 2026 yillarinda Argelik’in takip edilecek baslica konulari olacaktir.

SIRKET HABERLERI

KOZAL

Sirket tarafindan yapilan 20 Kasim 2024 ve 18 Mart 2025 tarihli agiklamalarda, Koza Altin’in uzun dénem stratejiler,
madencilik ve enerji sektériinde yaratilacak sinerji diisiiniilerek Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri ve ipek Dogal
Enerji Kaynaklari Arastirma Uretim A.S ile birlestirimesine yonelik danismanlik firmasiyla anlagildigi belirtiimisti. 25
Temmuz 2025 tarihinde ise kamuya duyurulan birlesme kararinin, ileride tekrar degerlendiriimek Uzere
sonlandiriimasina karar verildigi paylasildi. 20 Kasim 2024 tarihinden itibaren IPEKE %31, KOZAA %8 ve KOZAL %5
relatif performans gostermistir. Buna gore, birlesme haberinin askiya alinmasiyla en negatif etkilenecek sirketten daha
az negatif etkilenecek sirketleri sirasiyla IPEKE, KOZAA ve KOZAL olarak degerlendiriyoruz.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

MAKRO HABERLER

Moody's Tiirkiye degerlendirmesi

Moody's Ratings, Turkiye'nin Uzun Vadeli Yabanci Para notunu 'B1'den 'Ba3'e ylkseltirken, gériinimu pozitiften stabile
revize etti. Moody's, not artisinin temel nedeninin TCMB'nin enflasyonist baskilari kalici olarak azaltan, ekonomik
dengesizlikleri gideren ve hem yerli tasarruf sahiplerinin hem de yabanci yatirrmcilarin TL'ye olan guvenini kademeli
olarak yeniden tesis eden para politikasina bagliligi oldugunu belirtti. Kurum, bu gelismenin Turkiye'nin etkili politikalar
olusturma kapasitesindeki iyilesmeyi de yansittigini vurguladi. Moody's, mevcut politika yolunun sdrdirtlmesi ve
planlanan yapisal reformlarin ilerletiimesinin, 6zellikle enerji ithalatina bagimlihgi azaltarak ve ihracatin rekabet glicinu
artarak, Turkiye'nin dis soklara kargi dayaniklihgini daha da artirabilecegini belirtti.

Fitch Tiirkiye degerlendirmesi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-", kredi notu gorinimdinu
"duragan" olarak teyit etti. Tlrkiye'deki politika risklerine ve kredi notunu etkileyen zayif ve gli¢li unsurlara deginilen
aciklamada, lkenin disik kamu borcu, dis finansmana erigimin sirdirilebilmesi, dayanikli bankacilik sektéri ve "BB"
grubunun ortalamasina gére yiiksek kisi basi Gayri Safi Yurt igi Hasila gibi giicli yonlerinin bulundugu vurgulandi.
Kurum enflasyonun 2025 sonunda %28'e, 2026 sonunda ise %21'e gerilemesinin beklerken, ancak bu oranin hala
yuksek oldugu belirtti. Fitch, Tirkiye ekonomisinin 2025'te %2,9, 2026'da %3,5 ve 2027'de %4,2 bilylyecegdinin tahmin
edildigi ifade etti.

RSGE ve KKO (Temmuz-25)

Giiven endeksleri karisik bir tablo gizdi... Temmuz ayinda reel sektor gliven endeksi 0,5 puan artigla 98,9'a yukseldi
ve Haziran ayinda gorduga 10 ayin en disuUk seviyesinden toparlandi. Mevsimsel olarak dizeltiimemis endeks de 0,1
puanlik hafif bir diisiisle 100,2'ye geriledi. Oniimiizdeki ¢ ay icin ihracat siparigleri, Trump ydnetimi déSneminde ABD
glmruk vergilerine iligkin belirsizligin de bir miktar azalmasiyla desteklenerek 0,4 puan artisla 111,1'e yikseldi ve U¢
ayin en yuksek seviyesine ulasti. Yurt i¢i kosullar zorlu olmaya devam ederken, dis talep ve daha gug¢li EUR/USD
paritesi ihracatgilar igin bir miktar rahatlama saglayabilir. Benzer sekilde, sabit yatirrm harcamalari endeksi de 0,9
puanlik artigla 106,0'a yikselerek hafif bir toparlanma gosterdi. Toplam istihdam endeksi de bir dnceki aya gore 1,7
puan artarak 100,6'ya yukseldi. Negatif tarafta ise, son U¢ aylik toplam siparis endeksi 94,0'dan 92,9'a gerileyerek i¢
talepteki zayifigin devam ettigini gosterdi. Ayri bir not olarak, hizmet sektéri giiven endeksi 110,0'a gerileyerek 3 ayin
en dusik seviyesine inerken, perakende ticaret giiven endeksi %0,5 dususle 107,9'a geriledi. Genel olarak, giiven
endeksleri Uglncl geyregin basinda karisik seyrini siirdirdd, ancak faiz indirimlerinin gecikmeli etkisiyle dordiincu
ceyrekten itibaren daha genis ¢apli bir toparlanma beklenebilir.

Temmuz ayinda kapasite kullanimi daha da diistii... Temmuz ayinda mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim
orani (KKO) 0,3 puan dususle %74,1'e geriledi ve yillik bazda 1,8 puanlik bir disus goésterdi. Mevsimsellikten
arindirnimamis bazda KKO %74,2 olarak gercgeklesti ve farkli sektorlerde farkl egilimler gozlendi. Dayanikh tiketim
mallari sektortiniin KKO'su %71,4'e gerilerken, dayaniksiz tiketim mallarinin KKO'su %72,5 olarak gergeklesti. Yatirim
mallarinin KKO'su bir yil énceki %76,0'dan %71,1'e dnemli dlcide dustl ve tarihsel ortalamalarinin oldukca altinda
kaldi. Yatirimlarin bayimeye katkisi, 2025 yilinin ikinci geyreginde %72,9 (2024 yilhnin ikinci geyreginde %76,0) olarak
gerceklesen ortalamaya paralel olarak, 2025 yilinin Gglncl ¢eyreginde de zayif seyredebilir. Sektér bazinda
bakildiginda, temel metallerin KKO'su %74,6'ya geriledi ve 10 yillik sektér ortalamasi olan %77,6'nin altinda kaldi.
Benzer sekilde, tekstil sektériindeki KKO Temmuz ayinda %69,4 ile disUk seviyede kalirken, deri Griinlerindeki KKO
%66,0 oldu. Buna karsilik, kagit ve kagit driinleri %82,5 ile yuksek bir KKO seviyesini koruyarak gegen yilin ayni ayina
gore hafif bir iyilesme gdsterdi. Otomotiv sektorl, i¢c pazarda elektrikli araglara pazar payi kaybini yansitarak %72,7'ye
hafif bir dusus kaydetti.
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Temettu Tablosu 28 Temmuz 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T_tle_:.iertltiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

MEDTR 73 10 13.6% 0.084 28/07/25 03/04/25 35.50 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 29/07/25 05/05/25 9.95 0.6%
BIGCH 157 78 49.7% 0.729 31/07/25 03/05/25 43.20 1.7%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/07/25 03/04/25 18.84 0.3%
ENERY 2,826 100 3.5% 0.011 11/08/25 09/07/25 8.23 0.1%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 12.19 2.6%
TBORG 3,955 2,576 65.1% 7.988 12/08/25 08/08/25 175.00 4.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 227.00 0.1%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/08/25 29/05/25 15.40 0.2%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 131.70 0.1%
ISBIR -404 32 n.m. 1.000 15/08/25 15/04/25 104.60 1.0%
ASTOR 5,025 1,509 30.0% 1.512 18/08/25 19/06/25 102.60 1.5%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 25.90 1.0%
MTRKS 131 12 9.6% 0.124 27/08/25 24/07/25 23.38 0.5%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 75.70 2.9%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 28/08/25 25/04/25 9.53 2.1%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 293.00 1.2%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 39.20 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 511.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 57.25 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 25.90 1.0%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 49.54 0.2%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 34.96 1.6%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 11.01 0.7%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 31.12 1.9%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 46.90 0.3%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 15.70 1.9%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 292.00 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 167.10 4.7%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 16.90 1.2%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 56.00 0.7%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 24.12 0.3%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 01/10/25 28/03/25 23.96 4.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 227.00 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 46.88 1.1%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 57.25 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 4.53 3.3%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 66.60 2.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 35.50 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.95 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 23.96 4.2%
DESA 328 41 12.6% 0.0384 30/10/25 07/04/25 11.01 0.8%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 18.84 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 15.40 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 20.40 2.5%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 183.20 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 56.00 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 11.01 0.8%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 5.49 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.30 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 227.00 0.1%
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EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 46.88 1.1%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 511.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 57.25 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 92.50 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 41.18 3.3%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 9.00 7.1%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 66.80 9.8%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 35.50 0.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 123.00 1.4%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 111.00 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 772.50 0.1%
ARASE 159 550 346.8% 2.200 - 25/06/25 52.70 4.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 100.10 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 100.10 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.40 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 15.40 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 35.26 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.99 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 172.40 0.1%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 172.40 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 2544 1.4%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 3563.75 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 67.15 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 67.15 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 67.15 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 24.98 2.6%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.02 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 7.98 1.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 35.50 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 35.50 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 35.50 0.2%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.74 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.74 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.52 0.5%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 189.90 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 189.90 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 41.28 2.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SONME SONMEZ FILAMENT 28 Temmuz 25
SNPAM SONMEZ PAMUKLU 28 Temmuz 25
SUNTK SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET 28 Temmuz 25
IMASM IMAS MAKINA SANAYi A.S. 29 Temmuz 25
ANGEN ANATOLIA TANI VE BIYOTEKNOLOJI URUNLERI ARASTIRMA GELISTIRME 30 Temmuz 25
OBAMS OBA MAKARNACILIK SANAYI VE TICARET A.S. 30 Temmuz 25
KOCMT KOG METALURJI AS. 31 Temmuz 25
KRSTL KRISTAL KOLA 31 Temmuz 25
PAPIL PAPILON SAVUNMA-GUVENLIK SISTEMLERI 31 Temmuz 25
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 01 Agustos 25
KUVVA KUVVA GIDA TiCARET VE SANAYI YATIRIMLARI A.S. 04 Agustos 25
PLTUR PLATFORM TURIZM 05 Agustos 25
ETILR ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYi VE TICARET A.S. 06 Agustos 25
KNFRT KONFRUT GIDA 06 Agustos 25
YAYLA YAYLA ENERJI 06 Agustos 25
GRTHO GRAINTURK HOLDING A.S. 07 Agustos 25
IDGYO IDEALIST GYO 07 Agustos 25
ARENA ARENA BILGISAYAR 08 Agustos 25
DAGI DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET 08 Agustos 25
RYGYO REYSAS GYO 08 Agustos 25
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 08 Agustos 25
TBORG TURK TUBORG BIRA 08 Agustos 25
AYDEM AYDEM YENILENEBILIR ENERJI 11 Agustos 25
CELHA CELIK HALAT 12 Agustos 25
KARSN KARSAN OTOMOTIV 12 Agustos 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYIi VE TICARET A.S. 14 Agustos 25
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET A.S. 14 Agustos 25
KZBGY KIZILBUK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SRVGY SERVET GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SNGYO SINPAS GYO 14 Agustos 25
AGROT AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJi VE YATIRIM A.S. 15 Agustos 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 15 Agustos 25
DERIM DERIMOD KONFEKSIYON 15 Agustos 25
FRIGO FRIGO-PAK GIDA 15 Agustos 25
KLYPV KALYON GUNES TEKNOLOJILERI URETIM A S. 15 Agustos 25
SERNT SERANIT GRANIT SERAMIK SANAY, VE TICARET A.S. 15 Agustos 25
QNBTR QNB BANK A.S. 19 Agustos 25
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 19 Agustos 25
YGYO YESIL GYO 20 Agustos 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 20 Agustos 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 20 Agustos 25
Kaynak: BIST
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OYAKYATIRIM

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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