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OYAKYATIRIM

GUNUN YORUMU
ABD Bagkani Donald Trump, Hindistan’a yonelik mevcut ylzde 25’lik

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

N 7 Ajustos 25 Beklenti Onceki
gumrik vergisini ylizde 50’ye vyukseltti. Trump, Orta Dogu Ozel
Temsilcisi Steve Witkoffun Rusya Devlet Bagkani Viadimir Putin ile  ojyxsa kapanisiar
son derece verimli bir gorisme gergeklestirdigini sOyledi. Bugin Kapani Degigim DedisimDejgim
Tirkiye'de haftalik para ve banka istatistikleri ile hazine nakit dengesi Sy ost w0y 4o sy
duyurulacak. Yurt disinda ise énemli bir veri akisi bulunmuyor. Bugiin  garena: 1o080 %08 4o ooe
Asya piyasalari alicili bir seyir izlerken ABD vadelileri yatay islem gpaoicompt Tei0 W02 s 9s
gériyor. Borsa Istanbul’un giine hafif alicili bir seyirle baslamasini e sae 2500 %os  ves v
ongoriyoruz. o Cen e e e
NASDAQ 21,169 %1.2 %3.7 %30.7
Almanya DAX 23,924 %0.3 -%0.6  %35.8
Ingiltere FTSE 100 9,164 %0.2 %4.1 %12.2
GUNDEM Eretiya BOVESPA 1es W0 wss s
Hindistan SENSEX 80,057 -%0.6 -%4.1 %0.7
7Agustos ggs:;i:&’;rx:j(;: 1,244  -%0.1 %1.5  %18.5
MSCI Endeks Gozden Gegirmesi o oo o
GWIND 2G25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: SIS CED L0 Ame
TL598/414/161mn OYAK: TL597/418/161mn s e —
AKSEN 2G25 finansallari (Sales/EBITDA/NI) PB:TL9,172/2,623/1,139  Simts Sors LOoTEs i n
OYAK:TL9,172/2,623/829 mn Bugdey (o) SHS %08 %87 63
8 Agustos B D D o
ALBRK 2C25 finansallari (Net Kar) PB: 1.263 mn TL OYAK: 1.236 Koyt Bloombar "
mn TL
11 Agustos
Sanayi sirketlerinin 2C25 solo finansallari son génderim tarihi
Sanayi Uretimi (Haziran-25)
CCOLA 2C25 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL48,849/9,081/4,940mn OYAK: TL47,945/9,110/4,990mn
12 Agustos
Odemeler Dengesi Istatistikleri (Haziran-25)
MGROS 2C25 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: TL91,917/5,198/938mn
OYAK: TL92,036/5,261/935mn
PGSUS 2C25 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL38,012/10,723/5,886mn OYAK: TL37,955/11,198/5,477mn
TABGD 2C25 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL10,573/2,379/742mn OYAK: TL10,262/2,043/620mn
AGIKLANAN FINANSALLAR
AGESA /| AKCNS
SIRKET HABERLERI
GWIND / MAVI
y
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AGESA

Agesa, 2C25'te piyasa beklentisi (1.290 mn TL) ve bizim tahminimiz (1.232 mn TL) ile uyumlu olarak 1.260 mn TL net
kar acikladi (+%12 ceyreklik, +%109 yillik). Hayat bransindaki karliligin artmasi ve yatirnm portfdyiinden elde edilen
yuksek getiriler, emeklilik tarafindaki zarar artisina ragmen bu geyrekteki gugli sonuglarin ana sebepleri oldu. Agesa,
2. ceyrekte hayat sigortasi tarafinda hasar ve operasyonel maliyetleri blyuk élglide kontrol altinda tutmayi basardi. Bu
sayede, hayat teknik geliri ceyreklik bazda %83, yillik bazda ise %142 artis gosterdi. Emeklilik fon blyukligi ceyreklik
%12, yillik %46 buyudi. Ancak, emeklilik varliklarindaki bu buyimeye ragmen emeklilik brangi 2C’de sonuclara destek
vermedi. Son 12 aylik 6zkaynak karliigi 2C’de %69’a yukseldi (1C: %65, gegen yil: %65). Bu seviye, finans sektori
kapsamimizda en ylksek 6zkaynak karlili§ina isaret ediyor. Agesa, 2025 yili tahminlerine gére 3,3x PD/DD ve 6,3x F/K
carpanlariyla islem goriyor; 2025T 6zkaynak kaarlligi ise %66 seviyesindedir. Sonuglari hisse agisindan nétr olarak
degerlendiriyoruz.

AKCNS

Akcansa 2C25'de acgiklanan TL5,307mn'hk (-16%y/y, +17%q/q) satis rakami piyasa beklentisine (TL5,207mn) ve bizim
tahminlerimize (TL5,616mn) paralel gerceklesmistir. Gegtigimiz yilla kiyasladigimizda fiyat baskilari sebebiyle, artan
satis hacimlerine ragmen yurt i¢i satislarda %25'lik daralma gergeklesti, bu da satislarda yillik distsin temel sebebidir.
FAVOK rakami ise geyreklik giiclii bir bilylime gésterse de yillik bazda yari yariya gerileyerek TL708mn (PB: TL717mn,
OYAK: TL775mn) olarak aciklanmistir. TL708mn'luk FAVOK rakami %13.3'lik (2Q24: 21.9%, 1Q25: 4.1%) bir FAVOK
marjina isaret etmektedir. Burada birim satis maliyetlerinde gerceklesen artis ve 6zellikle personel giderleri, disaridan
saglanan fayda ve hizmetler ve vergi resim ve harglar kalemlerinde gergeklsen artislarla %20 artis yasayan opersayonel
giderler, FAVOK rakaminin gegtigimiz yila gére %49 azalmasinda ve FAVOK marjinin 856 baz puan diigmesinde énemli
pay sahibidir. Net kar tarafinda ise gectigimiz ¢ceyregin zarar rakami TL257mn ile pozitife dénmis olsa da yillik dortte
birine gerilemistir ve hem piyasa beklentisi (TL229mn) hem de bizim tahminimize (TL269mn) paralel gergeklesmistir.
Net karda gergeklesen diisiisiin temel sebebi gectigimiz yila gére diisen FAVOK olmasina karsin negatif agiklanan net
diger giderler ve %64 disis ile TL34mn olarak acgiklanan net parasal kazang, net kar rakamindaki disuste rol almigtir.

SIRKET HABERLERI

GWIND

Galatawind, Almanya’da kurulacak ve daha 6nce aciklanan iki projeden biri olan 9 MW'lik GES projesinin s6zlesmesinde
ongorilen sartlar ve kapanis kosullari yerine getirildigini ve proje devir iglemlerinin tamamlandigini agikladi. Notr.
MAVI

MAVI, diin ortalama 41.76TL fiyattan 200.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 1,545,572 adede
ulastigini aciklamistir (Sirket sermayesine orani %0,19). Notr.
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Temettu Tablosu 7 Agustos 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,ie;tiu Ger_:_t;lri}::ilrul Figlasus'el'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

ENERY 2,826 100 3.5% 0.011 11/08/25 09/07/25 9.00 0.1%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 10.86 2.9%
TBORG 3,955 2,576 65.1% 7.988 12/08/25 08/08/25 168.50 4.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 230.20 0.1%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/08/25 29/05/25 17.21 0.2%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 154.10 0.1%
ISBIR -404 32 n.m. 1.000 15/08/25 15/04/25 122.80 0.8%
ASTOR 5,025 1,509 30.0% 1.512 18/08/25 19/06/25 105.10 1.4%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 27.14 0.9%
MTRKS 131 12 9.6% 0.124 27/08/25 24/07/25 24.84 0.5%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 73.25 3.0%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 28/08/25 25/04/25 10.18 2.0%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 308.50 1.1%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 39.92 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 534.00 0.7%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 71.60 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 27.14 0.9%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 52.55 0.2%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 39.86 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 12.71 0.6%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 36.06 1.6%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 47.56 0.3%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 16.58 1.8%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 17.71 1.2%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 57.05 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 310.25 0.6%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 167.00 4.7%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 24.60 0.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 230.20 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 50.85 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 71.60 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 4.94 3.0%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 65.75 2.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 36.64 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 10.20 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 23.52 4.3%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 12.71 0.7%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 19.64 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.21 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 22.64 2.2%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 181.60 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 57.05 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 12.71 0.7%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 5.90 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.11 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 230.20 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 50.85 1.0%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 534.00 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 71.60 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 93.00 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 46.56 2.9%
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GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.97 7.1%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 70.70 9.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 36.64 0.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 139.60 1.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 103.60 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 548.00 0.1%
ARASE 159 550 346.8% 2.200 - 25/06/25 57.45 3.8%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 103.40 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 103.40 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.21 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.21 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 36.40 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.93 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 189.50 0.1%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 189.50 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 26.26 1.4%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 352.00 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 68.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 68.00 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 68.00 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 26.86 2.4%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.87 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.89 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 36.64 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 36.64 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 36.64 0.2%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 27.58 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 27.58 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.69 0.5%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 187.70 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 187.70 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 39.96 2.7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
GRTHO GRAINTURK HOLDING A S. 07 Adustos 25
IDGYO IDEALIST GYO 07 Agdustos 25
ARENA ARENA BILGISAYAR 08 Agdustos 25
DAGI DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET 08 Agdustos 25
RYGYO REYSAS GYO 08 Agdustos 25
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 08 Agdustos 25
TBORG TURK TUBORG BIRA 08 Agdustos 25
AYDEM AYDEM YENILENEBILIR ENERJI 11 Agustos 25
CELHA CELIK HALAT 12 Agustos 25
KARSN KARSAN OTOMOTIV 12 Agustos 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Agustos 25
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TiCARET A.S. 14 Agustos 25
KZBGY KIZILBUK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SRVGY SERVET GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SNGYO SINPAS GYO 14 Agustos 25
AGROT AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJi VE YATIRIM A.S. 15 Agustos 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 15 Agustos 25
DERIM DERIMOD KONFEKSIYON 15 Agustos 25
FRIGO FRIGO-PAK GIDA 15 Agustos 25
KLYPV KALYON GUNES TEKNOLOJILERI URETIM A.S. 15 Agustos 25
SERNT SERANIT GRANIT SERAMIK SANAY, VE TICARET A.S. 15 Agustos 25
QNBTR QNB BANK A.S. 19 Agustos 25
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 19 Agustos 25
YGYO YESIL GYO 20 Agustos 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 20 Agustos 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 20 Agustos 25
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 26 Agdustos 25
BAGFS BAGFAS 28 Adustos 25
METUR METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM 28 Adustos 25
PARSN PARSAN MAKINA 28 Agdustos 25
POLHO POLISAN HOLDING A.S. 29 Agustos 25
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Agustos 25
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 03 Eylil 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 04 Eyldl 25
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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