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GUNUN YORUMU

TCMB'nin brit rezervleri 1 Agustos haftasinda 2,9 milyar dolar

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
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paylari ¢ikarilirken, eklenen pay olmadi. Atlanta Fed Baskani Raphael Kapanig Di‘%?;?nl: De;;.'ﬁ DeQOYi;IiI::
Bostic Eylil ayindaki Fed toplantisindan 6nce faiz indirimi karari igin ::2};3” o1 wos e soe
hentiz erken oldugunu sdyledi. Bugtin Tiirkiye'de ISO Tirkiye Ihracat git.cw o wor %y o
iklim Endeksi agiklanacak. Yurt diginda ise 6nemli bir veri aki$l gpscomst T
bulunmuyor. Bugiin Asya piyasalari karigik bir seyir izlerken ABD s e om0 w%ss  oaro
vadelileri yatay islem gériiyor. Borsa istanbul’'un giine yatay bir seyirle Son " S0 mon  wrs sres
baslamasini ongériiyoruz. Fgt® me e
Ingiltere FTSE 100 9,101  -%0.7 %2.8  %11.7
Fransa CAC 40 7,709 %1.0 -%0.7 %6.4
Brezilya BOVESPA 136,528 %1.5 -%2.0 %6.1
Hindistan SENSEX 80,081 -%0.7 -%4.3 %1.5
G U N D EM M§C! GQP Endeksi 1,260 %1.3 %2.3  %20.5
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKSEN

2C25'te Aksa Enerji, 9,9 mir TL net satiglar (+%22,1 yly, 2G24'te 8,1 mir TL), 2,5 mIr TL FAVOK (+%19 yly, 2C24'te 2,1
mir TL) ve 929 mn TL net kar (-%4,6 yly, 2C24'te 974 mn TL ve +%120 ¢/¢, 1C25'te 423 mn TL) agikladi. 2025 yilinin
ikinci ceyreginde EBITDA marji, 2C24'teki %26,1'den 67 baz puan dususle %25,5'e geriledi.

Piyasa beklentisi 9,2 mir TL gelir, 2,6 mIr TL FAVOK ve 1,1 miIr TL net kar ydniindeydi. Bizim tahminlerimiz ise 9,2 mir
TL gelir, 2,6 mir TL FAVOK ve 829 mn TL net kar yéniindeydi.

Net karin ¢eyrek bazda glclu bliyimesinin ana nedenleri vergi giderlerinin azalmasi (2C25'te 465 mn TL, 1C25'te 637
mn TL), net parasal poziston zararinin azalmasi ( 2C25'te 439 mn TL, 1C25'te 735 mn TL) ve net finansal giderlerin
azalmasi ( 2C25'te 196 mn TL ve 1C24'te 293 mn TL) olarak 6ne ¢ikti.

Sonuglarin hisse senedi i¢in noétr oldugunu disinldyoruz. Hedef fiyatimizi hisse basi 61,0 TL olarak korurken Endeks
Uzeri Getiri tavsiyemizi stirdlriiyoruz.

GWIND

2C25'te Galatawind, 605 mn TL net satislar (-%1 y/y, 2G24'te 610 mn TL), 418 mn TL FAVOK (-%2 yly, 2C24'te 426
mn TL) ve 271 mn TL net kar (+%5 yly, 2C24'te 257 mn TL ve +%91 q/q, 1C25'te 142 mn TL) acikladi. Net karin geyrek
bazda gucli bliylumesi, esas olarak 2C25'te 21 mn TL olan vergi giderlerinin 1C25'teki 192 mn TL'ye gére daha dusuk
olmasindan kaynaklanmistir. 2C25'te FAVOK marji, 2C24'teki %69,9'dan 82 baz puan diisiisle %69,1'e gerilemistir.

Piyasa beklentisi 598 mn TL gelir, 414 mn TL FAVOK ve 161 mn TL net kar yéniindeydi. Tahminlerimiz ise 597 mn TL
gelir, 428 mn TL FAVOK ve 161 mn TL net kar yéniindeydi.

2C25'te elektrik Uretimi %11,4 artisla 210,6 GWh'ye ulasti (2C24'te 189,1 GWh). Elektrik Gretimindeki artig, ikinci
ceyrekteki kapasite artislarindan kaynaklandi. 2025 yilinin ikinci ¢geyregi sonunda, kurulu gui¢ kapasitesi 354,2 MW'a
ulasarak, 1C25 sonunda 297,2 MW olan seviyeye gore ¢eyrek bazda %19 artisg gosterdi.

Sonuglari hisse senedi i¢in hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz. Hedef fiyatimizi hisse basi 41,94 TL olarak korurken,
Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

VAKBN

Vakifbank, 2C25 icin 10 milyar TL solo net kar agikladi ve bu rakam piyasa beklentisi olan 9,3 milyar TL'nin yaklagik
%10 tizerinde gerceklesti. ilk geyrekte kaydedilen tek seferlik gelirin etkisi disarida birakildiginda, kar geyreklik bazda
%11 artarken, yillik bazda %40 ylkseldi. Banka, 2025 yilinin 2. ¢geyreginde %17 6zkaynak karlihgi elde etti. Artan
fonlama maliyetlerine ragmen TL makas iyilesirken, swap’a gore duzeltiimis net faiz marji 14 baz puan artti. Banka, net
faiz marjinda 200 baz puanlik genisleme hedefini korurken kredi biylime hedefini yukari gekti. Ayrica, licret ve komisyon
gelirlerindeki buyime hedefini %25'ten %40'in (izerine ve 6zkaynak karlihdi hedefini %25’ten %30’a ylkseltti. Sonuglari
hisse i¢in olumlu buluyoruz.

SIRKET HABERLERI

ANSGR

Sirketin %300 bedelsiz sermaye artirnmi talebi onaylandi. Bdylelikle sirketin 6denmis sermayesi 1.5 milyar TL ylkselmis
olacak.

HTTBT

Hitit Bilgisayar, AJet Hava Tasimaciligi A.S. ile sirketin Crane Acente Portali (Crane APP) kullanimina yonelik belirsiz
sureli bir “Dagitim Hizmetleri S6zlesmesi” imzaladi. Sdzlesmeye iligkin bilgi, gizlilik hikimleri geredi Adet'in kamuya
aciklama izninin alinmasina kadar ertelenmis olup, s6zlesmeye iliskin detaylar kesin degildir. S6zlesme 6zellikle
marjlarin daha ylksek oldugu ve potansiyel vaadeden ADS gelirleri igin olumlu. Pozitif.
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MAVI

MAVI, din ortalama 41.77TL fiyattan 200.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 1,745,572 adede
ulastigini agiklamistir (Sirket sermayesine orani %0,21). Notr.

THYAO

THY, din aksam yaptigi KAP aciklamasinda Air Europa’yla ilgili yapilan fizibilite ¢alismalari sonucunda ilgili yatirimin
sirketin 2033 stratejisi kapsamindaki uzun vadeli deger Uretme hedefleriyle uyumlu olacak sekilde;

i. Yolcu ve kargo segmentlerinde Tirk Hava Yollar'nin kiresel agi ile Air Europa'nin iber Yarimadasi ve Latin
Amerika'daki gui¢li konumunun birbirini tamamlayici nitelikte olmasi sayesinde Latin Amerika pazarinda olgekli ve hizl
bidylime saglanmasina ve

ii. Istirak ve bagl ortakliklari nezdindeki havacilik ekosistemi icin yeni gelir kanallari ve bélgesel operasyon cesitliligiyle
birlikte kaldira¢ etkisi olusturulmasina katki sunacagi degerlendirildigi paylasiimistir.

Bu kapsamda THY, Air Europa'dan azinlik hissesi alinarak yatirim yapilmasi i¢cin Hava Yolu'na baglayici bir teklifin
iletiimesine karar vermistir. Sirketin Carsamba aksamki 2C25 sonuglarina iligkin telekonferansinda da bu belirtilmisti.
Notr.

SEKTOR HABERLERI

Havacilik

DHMi’'nin Temmuz 2025 istatistiklerine gore istanbul Havalimanr'nin hizmet verdigi dis hat yolcu sayisi 6.1 mn’la yillik
bazda %4.2 artisa (Haziran: yillik %1 daralma) isaret etmektedir. Sabiha Gokgen Havalimani ise Temmuzda yillik bazda
%20.9 artisla (Haziran: %21.0 artis) 2.4 mn dis hat yolcusu agdirlamistir. i¢ hatlar tarafinda Istanbul Havalimani yolcu
sayisi gegen seneye gore %1.5 yikselirken (Haziran: yillik %5.4 artis), Sabiha Gokgen'de ise %9.3 artmistir (Haziran:
yillk %3.8 biyume). Temmuz ayinda turizm bodlgelerindeki zayifigin da etkisiyle TAV'In Tirkiye'de islettigi
havalimanlarinin toplam yolcu blytimesini %3.0 olarak (i¢ hat: +%12.3, dis hat -%0.5) hesapliyoruz. Veri TAV igin hafif
negatifir. THY’nin sabah acikladi§i Temmuz trafik verileri hafif pozitifti. Glgli Sabiha Gékgen trafik performansi Pegasus
igin olumludur.

MAKRO HABERLER

Parasal Gostergeler (01 Agustos, 2025)

TCMB'nin brit rezervleri 1 Agustos haftasinda 2,9 milyar dolar azalarak 169,0 milyar dolara geriledi. Bu dusisin 1,7
milyar dolari déviz rezervlerindeki azalmadan kaynaklanirken, altin rezervleri 1,1 milyar dolar azaldi. Buna gore, brut
rezervler yil bagindan bu yana 13,9 milyar dolar artarken, 52 haftalik kimulatif rezerv birikimi 18,6 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukiamlalUklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 53,6 milyar dolardan
52,4 milyar dolara gerilemis, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler ise 66,2 milyar dolardan 65,0 milyar dolara
dusmustur. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptid1 swaplar dahil olmak tzere net déviz pozisyonu bir hafta dnceki
35,8 milyar dolardan 34,8 milyar dolara geriledi.

Yurt digi yerlesikler 1 Agustos haftasinda 136 milyon dolarlik hisse senedi ve 0,1 milyar dolarlik tahvil (kesin alim, ters
repo ve teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki 32,9 milyar
dolardan 33,3 milyar dolara yukselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 18,3 milyar dolar ile degismedi. Y1l basindan bu
yana yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 1,7 milyar dolar olurken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 5,5 milyar dolar
azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 601 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 2,3
milyar dolar oldu ve bunun 1,7 milyar dolar tahvil alimindan kaynaklandi. Ayrica, 1 Agustos haftasinda yerlesik
olmayanlarin swap kanal Uzerinden 0,7 milyar dolarlk bir giris kaydettigini hesapliyoruz.
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Temettu Tablosu 8 Agustos 25
2024 Bru_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,ie;tiu Ger_:_t;lri}::ilrul Figlasus'el'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

ENERY 2,826 100 3.5% 0.011 11/08/25 09/07/25 9.16 0.1%
SUWEN 232 175 75.3% 0.313 12/08/25 10/04/25 10.69 2.9%
TBORG 3,955 2,576 65.1% 7.988 12/08/25 08/08/25 171.20 4.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/08/25 03/04/25 232.30 0.1%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/08/25 29/05/25 17.04 0.2%
EFORC 441 50 11.3% 0.138 15/08/25 21/04/25 154.20 0.1%
ISBIR -404 32 n.m. 1.000 15/08/25 15/04/25 113.50 0.9%
ASTOR 5,025 1,509 30.0% 1.512 18/08/25 19/06/25 104.10 1.5%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 27.28 0.9%
MTRKS 131 12 9.6% 0.124 27/08/25 24/07/25 24.64 0.5%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 73.30 3.0%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 28/08/25 25/04/25 10.43 1.9%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 309.00 1.1%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 40.82 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 529.50 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 78.60 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 27.28 0.9%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 54.10 0.2%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 39.94 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 12.86 0.6%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 39.00 1.5%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 49.02 0.3%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 30/09/25 11/04/25 17.01 1.8%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 17.78 1.2%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 57.15 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 308.25 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 164.30 4.7%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 24.52 0.2%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 232.30 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 49.70 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 78.60 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 4.93 3.0%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 66.05 2.9%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 36.10 0.2%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 10.20 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 23.70 4.2%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 12.86 0.7%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 19.27 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.04 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 22.52 2.2%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 179.00 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 57.15 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 12.86 0.7%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.11 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.76 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 232.30 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 49.70 1.0%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 529.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 78.60 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 94.95 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 45.92 3.0%
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GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 9.02 7.1%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 70.60 9.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 36.10 0.2%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 141.40 1.2%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 101.00 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 493.25 0.1%
ARASE 159 550 346.8% 2.200 - 25/06/25 58.35 3.8%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 105.00 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 105.00 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.04 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.04 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 36.82 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.27 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 200.70 0.1%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 200.70 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 26.32 1.4%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 351.00 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 69.40 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 69.40 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 69.40 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 26.90 2.4%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.92 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.72 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 36.10 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 36.10 0.2%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 36.10 0.2%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.02 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.02 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.7 0.5%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 186.10 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 186.10 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 39.74 2.8%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARENA ARENA BILGISAYAR 08 Agdustos 25
DAGI DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET 08 Agdustos 25
RYGYO REYSAS GYO 08 Agdustos 25
RYSAS REYSAS TASIMACILIK 08 Agdustos 25
TBORG TURK TUBORG BIRA 08 Agdustos 25
AYDEM AYDEM YENILENEBILIR ENERJI 11 Agustos 25
CELHA CELIK HALAT 12 Agustos 25
KARSN KARSAN OTOMOTIV 12 Agustos 25
BAHKM BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A.S. 14 Agustos 25
BMSCH BMS CELIK HASIR SANAYI VE TiCARET A.S. 14 Agustos 25
KZBGY KIZILBUK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SRVGY SERVET GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 14 Agustos 25
SNGYO SINPAS GYO 14 Agustos 25
AGROT AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJi VE YATIRIM A.S. 15 Agustos 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 15 Agustos 25
DERIM DERIMOD KONFEKSIYON 15 Agustos 25
FRIGO FRIGO-PAK GIDA 15 Agustos 25
KLYPV KALYON GUNES TEKNOLOJILERI URETIM A.S. 15 Agustos 25
SERNT SERANIT GRANIT SERAMIK SANAY, VE TICARET A.S. 15 Agustos 25
QNBTR QNB BANK A.S. 19 Agustos 25
TRCAS TURCAS PETROL A.S. 19 Agustos 25
YGYO YESIL GYO 20 Agustos 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 20 Agustos 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 20 Agustos 25
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 26 Agdustos 25
BAGFS BAGFAS 28 Adustos 25
METUR METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM 28 Adustos 25
PARSN PARSAN MAKINA 28 Adustos 25
POLHO POLISAN HOLDING A.S. 29 Adustos 25
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Agustos 25
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 03 Eylil 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 04 Eylil 25
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 7



