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GUNUN YORUMU
Cin Merkez Bankasi, kredi talebinin zayifladigi ve ekonomik

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

aktivitenin yavasladigina dair isaretlere ragmen, Agustos ayinda 20 Agustos 25 EeKoROl o
da gosterge faiz oranlarini Ust Gste Uglincl kez sabit tuttu. Bugiin
Tarkiye’de Merkezi Yonetim borg stoku verileri yayimlanacak. PIYASA KAPANISLARI e
. . - .. . unlil yh 1111
Yurt disinda Fed tutanaklari ve Euro Bdlgesi TUFE verisi takip : Kapanis Degisim Degisim Degisim
. . . . . BIST-100 10,962 %0.3 %5.7 %9.8
edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri hafif saticili BIST-30 12135 %02 %52 %110
seyrediyor. Borsa Istanbul’un yatay baglamasini dngériyoruz. BISTBANKA Tega o1 wee  wes
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 3,735 %0.2 %5.7 %30.3
NIKKEI 225* 42,847 -%1.6 %7.6 %12.6
Hang Seng* 25,004 -%0.5 %0.7 %42.8
'] Dow J 44,922 %0.0 %1.3 %10.0
GUNDEM S;‘I‘: ones 6,411 -%0.6 %1.8 %14.5
- NASDAQ 21,315 -%1.5 %2.0 %19.6
21 Agustos Almanya DAX 24423 %04 %05 %330
.. . .. . - Ingilt FTSE 100 9,189 %0.3 %2.2 %11.1
Tlketici Guven Endeksi (Agustos-25) Fransa CAC 40 7979 %12 %20 %66
o Brezilya BOVESPA 134,432  -%2.1 %0.8 -%1.2
26 Agustos Hindistan SENSEX 81,684 %00  -%0.1 %1.1
e . . MSCI GOP Endeksi 1,271 -%0.2 %17 %15.1
MSCI Endeks Degisiklikleri kapanista efektif olacak DOViZ PIYASALARI
o UsSD/TL 40.8928 %0.0 -%1.3 %20.7
28 Agustos EUR/TL 476602 %01 -%08 %263
EUR/USD 1.1639  -%0.1 -%0.5 %4.6
TURSG HBT 0.20TL USDIJPY 14742 %02 %00 %15
EMTIALAR*
3 Altin ($/ons) 33211 %0.2 -%2.2 %32.1
P Sont v = i
. g rent ($/vari ! %0. -%3.: -%10.
10:00 GSYH Buyume (2C25) Bugday ($/ton) 5183 -%0.6  -%86 -%16.3
1 E II EKONOMiK GOSTERGELER
y u ABD 10 Yillik Tahvil 43 0.01bp -0.10bp 0.51bp
VIX 15.57 %3.9 -%5.1 -%2.0
DOHOL HBT 030TL * Sabah saat 08:30 degerleridir
2 Eylul Kaynak: Bloomberg
THYAO HBT 3.44TL
3 Eyliil
10:00 TUFE&UFE (Agustos-25)
10 Eyliil
Sanayi Uretimi (Temmuz-25)
11 Eyliil
14:00 PPK Karari
AMB toplantisi
12 Eyliil
Odemeler Dengesi istatistikleri (Temmuz-25)
15 Eyliil
Bltce Dengesi (Agustos-25)
ACIKLANAN FINANSALLAR
DOAS
SIRKET HABERLERI
THYAO
1
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AGIKLANAN FINANSALLAR
DOAS

Dogus Otomotiv, 2C25te yillik bazda zayiflayan operasyonel karlilik sebebiyle 2,1mIrTL net kar agikladi (2C24:
2,7mlIrTL). Piyasa beklentisi 1,7mIrTL net kar agiklamasi yéniindeydi. Zayif brit karlilik ve esas faaliyetine ek olarak
yiksek finansman gideri net kardaki yillik bazda distsin ana sebepleridir. Sirket, bu dénemde 2,2mirTL net finansman
gideri kaydederken (2C25: -393mnTL) 498mnTL net parasal kazang agikladi (2C24: 467mnTL net parasal kayip).

1Y25 déneminde toptan satis hacminde yillik bazda %12 artisla 93,3bin adet satis gergeklesirken (Skoda dahil) satis
gelirleri yillik %14 artigla 60,1mIrTL’ye ulasti. Brit kar ise zayif fiyatlandirma ortami sebebiyle yillik %34 azalisla
6,6mIrTL'ye geriledi. Operasyonel Giderler/ Hasilat orani yillik %5,7 seviyesinde gerceklesti (2C24: %7,0). Operasyonel
karliigin diismesi sebebiyle, FAVOK yillik %44 azaldi ve 3,9mIrTL oldu (Piyasa beklentisi: 4,6mIrTL). FAVOK marji ise
%6,6 seviyesinde gergeklesti (2C24: %13,4). 2024 sonunda 3,1mirTL olan net borg pozisyonu, 2C25 sonu itibariyle kisa
vadeli gekilen TL krediler sebebiyle 19,7mIrTL’ye ulasti. Net borg/ FAVOK rasyosu ise 1,5x oldu.

Hatirlatmak gerekirse, 24 Subat 2025 tarihinde ara¢ muayene istasyonlarinin 6zellestirme ihalesini 1. ve 2. Bolge igin
en yiiksek teklifi veren MOI Ortak Girisim Grubu (MetGiin ingaat Taahhiit ve Ticaret AS - Itversia Gestion S.L. - Opus
Group AB - VTV Norte SA) kazandi. Boylelikle Turkiye'de ara¢ muayenesinde 20 yil sureyle yetkili tek olusum MOI Ortak
Girigim Grubu (OGG) olacak. TuvTurk’liin, 6zkaynak degerleme yontemiyle Dogus Otomotiv’e olan katkisi Agustos 2027
yilina kadar devam edecegini belirtelim.

Sirket, 2025 yili beklentilerinde revizyona gitti. Toplam Otomotiv Pazarini 1,1 milyon adet (eski: 1 milyon adet) ve Dogus
Otomotiv satis adedi (Skoda harig): +130 bin adet olarak giincellerken (eski: 115 bin adet) yatirrm harcamalarini ise
5,7mIrTL (eski: 5,3mIrTL) olarak revize etti. Sirket, finansal sonuclarini degerlendirmek Gzere bugun saat 13:30’'da
telekonferans gergeklestirecek. Notr.

SIRKET HABERLERI
THYAO

THY din aksam yaptigi KAP agiklamasinda THY tarafindan iletilen baglayici teklifin Air Europa tarafindan kabul
edildigini paylasmis ve kapanis sirecine iliskin resmi prosediirlerin baslatiimasi asamasina gecilmistir. islem biyiik
cogunlugu sermaye artisi seklinde 300 milyon Euro'luk bir yatinnmi icermekte olup, edinilecek azinlk pay orani kapanig
asamasinda gerceklestirilecek teknik ve finansal diizeltmeler neticesinde kesinlik kazanacaktir. ilgili dizenleyici
kurumlar nezdinde gerekli izin ve onaylarin alinmasina bagli olarak yuritilecek strecin yaklasik 6 ila 12 ay icerisinde
tamamlanmasi éngériilmektedir. Sirketin 2024 ciro ve FAVKOK rakamlari sirasiyla 2.6 milyar EUR ve 591mn EURdur.
Giincel filosu 57 ugak icermektedir. islemin tamamlanmasiyla detaylar netlesecek olsa da THY muhtemelen bu yatirimi
O6zkaynak yonetemiyle konsolide edecek ve borglulugu net kar veya zararla ve nakit ¢ikisiyla THY finansallarina
yansiyacaktir. THY’nin 1Y25 sonu net borcu 8.4 milyar seviyesindedir ve dizeltiimemis net borg¢/yilliklandiriimig
FAVKOK rakami 1.9xtir. Hafif pozitif.
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Temettlu Tablosu 20 Agustos 25
Briit . . ..
2024 Net . Temetti Hisse Basina .. . Temetti
Hisse Kar (TL T:l:llt(a::ttﬁ Dagitim Briit N.a?(it T.T.g}?;tiu Ger.:.‘;lril:]li”u' Fil;lastlsiL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%)  Temettii (TL) (%)
ISBIR -404 32 -8.0% 1.000 20/08/25 15/04/25 115.80 0.9%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 21/08/25 17/04/25 27.70 0.9%
MTRKS 131 12 9.6% 0.124 27/08/25 24/07/25 24.80 0.5%
PAGYO 821 190 23.2% 2.189 27/08/25 25/04/25 72.00 3.0%
TURSG 12,781 2,000 15.6% 0.200 238/08/25 25/04/25 9.73 2.1%
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 01/09/25 11/04/25 19.59 1.6%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 338.50 1.0%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 40.20 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 509.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 77.90 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 27.70 0.9%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 30.70 0.4%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 38.66 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 14.54 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 37.84 1.5%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 50.10 0.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 17.65 1.2%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 55.90 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 310.75 0.6%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 160.20 4.9%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.52 0.3%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 255.75 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.85 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 77.90 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 5.72 2.6%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 63.00 3.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 31.00 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 10.22 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 24.40 4.1%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 14.54 0.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 19.70 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.01 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 22.16 2.3%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 172.40 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 55.90 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.54 0.6%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.34 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.19 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 255.75 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.85 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 509.00 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 77.90 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 95.20 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 45.74 3.0%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 9.02 7.1%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 67.75 9.6%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 31.00 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 177.90 1.0%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 101.90 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 352.50 0.1%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 103.80 0.5%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 103.80 0.5%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.01 0.2%
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DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.01 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 37.44 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.48 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 184.90 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 24.80 1.4%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 338.75 1.5%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 84.10 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 84.10 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 84.10 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 27.16 2.4%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.15 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.93 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.00 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.00 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 31.00 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.96 1.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.96 1.3%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.94 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 188.00 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 188.00 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 40.26 2.7%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agsamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
YGYO YESIL GYO 20 Agustos 25
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 20 Agustos 25
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 20 Agustos 25
KAYSE KAYSERI SEKER FABRIKASI A.S. 26 Agustos 25
BAGFS BAGFAS 28 Agustos 25
METUR METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM 28 Agustos 25
PARSN PARSAN MAKINA 28 Agustos 25
POLHO POLISAN HOLDING A.S. 29 Agustos 25
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Agustos 25
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 03 Eylul 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 04 Eylul 25
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYi AS. 04 Eylul 25
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 04 Eylul 25
PKART PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI 05 Eylul 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HiZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylul 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 30 Eylul 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhd kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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