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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Temmuz ayinda ticaret agigi 6,4 milyar dolar olarak kaydedilerek

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

yillik bazda %11,8 disls gosterdi. TCMB'nin brit rezervleri 22 220t eelzs B
Agdustos haftasinda 0,2 milyar dolar azalarak 176,3 milyar dolara
geriledi. SPK, 6,5 ay sonra ilk kez bir sirketin halka arzina onay PIYASA KAPANISLARI
verdi. Almanya Basbakani Friedrich Merz Rusya-Ukrayna baris _ Kapans Dedisim Debioim Dedisim
surecine iligkin olarak “ Putin ile Zelenskiy arasinda bir gérisme S oo S
gerceklesmeyecedi acgik” dedi. Bugun Turkiye’de isgucu BIST-BANKA 16417 %05 %41 %197
. . g . . o BIST-SINAI 14,764 %0.3 %10.7  %10.9
istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya TUFE ve ABD YURTDIS! PIYASALAR
H . . H H - H Shangai Comp* 3,845 %0.0 %6.5  %36.2
cekirdek PCE verileri takip edilecek. Bugiin Asya piyasalari T v BEE Sen  we TNz
karigik bir seyir izlerken ABD vadelileri yatay igslem goértyor. Borsa Hang Seng™ EHD e B %03
. s . . . . . Dow Jones 45,637  %0.2 %22 %10.4
Istanbul’'un gline yatay bir seyirle baglamasini 6ngoériyoruz. S&p 6502 %03 %21 %163
NASDAQ 21,705 %0.5 %2.9  %23.9
Almanya DAX 24,040 %0.0 -%0.7 %271
Ingiltere FTSE 100 9,217  -%0.4 %0.9  %10.0
Fransa CAC 40 7,763 %0.2 -%1.2 %1.6
o= Brezilya BOVESPA 141,049 %1.3 %6.3 %3.7
G U N D EM Hindistan SENSEX 80,187 %0.1 -%1.4 -%2.4
. MSCI GOP Endeksi 1,261 -%0.6 %0.7  %15.2
1 EyIuI DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 41.0373 %0.0 -%1.4  %20.5
DOHOL HBT 0.30TL EURITL 48.0680 %06 %23 %273
o EUR/USD 1.1664 -%0.2 %1.0 %5.3
10:00 GSYH Blyume (2C25) USDIJPY 147.00 %00 %10 %14
2 Eylul llilntnT($I *) 3409.0 %02 %25 %352
in ($/ons) g -%0. %2. %35.
Giimiig ($/ons) 389 -%0.4 %1.8 %322
THYAO HBT 3.44TL Brent ($/varil) 682 %06 %48  -%8.38
.. Bugday ($/ton) 5205 %01  -%3.7 -%13.6
3 EyIuI EKONOMIK GOSTERGELER
1000 TUFE&UFE (AQUStOS 25) ABD 10 Yillik Tahvil 4.2 0.0/1 bp -0.1/1 bp 0.3/5 bp
. - VIX 14.43  -%2.8 -%9.7 -%7.8
1 0 EyIuI * Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
Sanayi Uretimi (Temmuz-25)
11 Eyliil
14:00 PPK Karari
AMB toplantisi
12 Eyliil
Odemeler Dengesi istatistikleri (Temmuz-25)
15 Eyliil
Bitce Dengesi (Agustos-25)
17 Eyliil
Fed Toplantisi
BIMAS HBT 4.00TL
MAVI 2C25 finansallari
SIRKET HABERLERI
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MAKRO HABERLER
Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-25)
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SIRKET HABERLERI
SISE

ithalatta Haksiz Rekabeti Degerlendirme Kurulunca, Cin ve Misir menseli "cam ev esyasi" ithalatina yénelik damping
sorusturmasi agilmasina karar verildi. Ticaret Bakanliginca hazirlanan ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine iligkin
Teblig, Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige girdi. Buna gore, Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari AS tarafindan
yapilan ve Girok Turizm ve Madencilik AS'nin destekledigdi basvuruya istinaden Cin ve Misir menseli "cam ev egyas!”
ithalatina iligkin inceleme gergeklestirildi. inceleme sonucu, yeterli bilgi, belge ve delillerin bulundugu anlasildigindan,
ithalatta Haksiz Rekabeti Degerlendirme Kurulunun karariyla bu iki tilke menseli cam ev egyalarina yénelik damping
sorusturmasi agilmasina karar verildi.

MAKRO HABERLER
Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-25)

Temmuz ayinda 6,4 milyar dolarlik agik... Temmuz ayinda ticaret agigi 6,4 milyar dolar olarak kaydedilerek yillik
bazda %11,8 diisiis gosterdi. ihracat, EURUSD paritesindeki yiikselis ve yiiksek teknolojili tiriinlerin payindaki artigin
destegiyle yillik bazda %11,0 artarak 24,9 milyar dolara ulasirken, ithalat tiketim mallarindaki artisin etkisiyle %5,4
artarak 31,4 milyar dolara ylkseldi. Bu arada, Temmuz ayinda mevsimsel ve takvim etkisinden arindiriimis ihracat aylik
bazda %8,5 artarken, ithalat ise %5,8 azaldi. Buna bagh olarak, 12 aylk dis ticaret agidi 89,2 milyar dolardan 88,3
milyar dolara gerilerken, 12 aylik cekirdek agik 23,2 milyar dolardan 22,4 milyar dolara diistii. ithalatin ihracat karsilama
orani 4,0 puanlik dnemli bir artisla %79,5'e ylkselirken, ¢ekirdek ihracat/ithalat orani bir yil 6nceki %87,3'ten Temmuz
ayinda %91,4'e cikti. Yillik bazda, Temmuz ayinda petrol fiyatlarindaki diists sayesinde eneriji ithalati %2,8 azalarak
5,2 milyar dolar oldu. Altin ithalati ise %5,6 azalarak 0,9 milyar dolar oldu. Tek seferlik gl ihracatin etkisiyle aylik
bazda gegici bir iyilesme gorlilse de, 6zellikle giglu altin talebi ve artan tiketim mallari ithalati nedeniyle dnimuizdeki
dénemde ticaret dengesinin bozulmasini bekliyoruz.

Tiiketim ithalati gli¢lii seyrini surdiirdii... Tiketim mallarinin aylik ithalatt Temmuz ayinda yillik bazda %17,2 artisla
5,3 milyar dolara yUkseldi. Yurt i¢i otomotiv satislarindaki artis, yillik bazda %26,0 artigla 2,0 milyar dolara ulasan ithalat
rakamlarina da yansidi. Bu artigin buylk élgtide, gogu yurt disinda Uretilen hibrit ve elektrikli araglardan kaynaklandigi
gorlltyor. Buna gore, 12 aylik tiketim mallari ithalati 58,8 milyar dolara yUkselirken, otomotiv ithalati Temmuz ayinda
20,2 milyar dolar olarak gergeklesti. TCMB'nin yayinladigi rapora gore, tuketim mallarindaki artis, ithalat kotasiyla ilgili
miicevher ithalatiyla da baglantilidir. Ote yandan, sermaye mallari ithalati da Temmuz ayinda yillik bazda %14,2 artti.

Yiiksek teknoloji ihracatinda kayda deger artis... Temmuz ayinda, ylksek teknoloji ihracatinin toplam ihracat igindeki
pay! yillik bazda %2,8'den %4,2'ye ylkselirken, tutari %71,7 artisla 1010 milyon dolara ulasti. Benzer sekilde, yluksek-
orta teknoloji ihracati yillik bazda %24,2 artarak 9,9 milyar dolara ulasti. Dislk-orta teknoloji ihracati %4,2 artarken,
disUk teknoloji ihracati Temmuz ayinda yillik bazda %0,6 duslis goOsterdi. TL'deki reel deger kazanimi nedeniyle
6nUmuzdeki dénemde bu grubun baski altinda kalmasi beklenebilir.

Almanya zirvede kaldi... Temmuz ayinda ihracatin ana ortagi 2,0 milyar dolar ile Almanya oldu. Bu ulkeyi 1,7 milyar
dolar ile ingiltere, 1,6 milyar dolar ile ABD, 1,5 milyar dolar ile BAE ve 1,1 milyar dolar ile italya izledi. Temmuz 2025'te
toplam ihracatta ilk bes tlkenin payi %31,4 oldu. ithalat agisindan Tirkiye'nin en biyiik ithalat ortagi 4,6 milyar dolar ile
Cin oldu. Bu Ulkeyi 3,6 milyar dolar ile Rusya, 3,0 milyar dolar ile Almanya, 1,7 milyar dolar ile ABD ve 1,5 milyar dolar
ile italya izledi. Temmuz 2025'te toplam ithalatta ilk bes llkenin pay1 %42,6 oldu.
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Parasal Géstergeler (22 Agustos, 2025)

TCMB'nin briit rezervleri 22 Agustos haftasinda 0,2 milyar dolar azalarak 176,3 milyar dolara geriledi. Bu azalmanin 0,3
milyar dolari altin rezervlerindeki dugtsten kaynaklanirken, déviz rezervleri 0,2 milyar dolar artti. Buna gore, brit
rezervler yil bagindan bu yana 21,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 25,9 milyar dolar oldu.
TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yukimildliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler 61,2 milyar dolardan
61,8 milyar dolara yikselirken, TCMB'deki Hazine mevduati da dahil olmak Uizere net rezervler 71,7 milyar dolardan
73,6 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swap islemleri dahil olmak Utzere net ddviz
pozisyonu, bir hafta 6nceki 43,6 milyar dolardan artarak 44,6 milyar dolara yikseldi.

Yurt disi yerlesikler, 22 Agustos haftasinda 90 milyon dolarlik hisse senedi satin alirken, 1,5 milyar dolarlik tahvil (kesin
satin alma, ters repo ve teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri bir hafta énceki 33,7
milyar dolardan 34,9 milyar dolara ytkselirken, tahvil stoklarinin piyasa degeri bir hafta énceki 20,9 milyar dolardan 19,2
milyar dolara dustu. Yil basindan bu yana yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 2,0 milyar dolar olarak gergeklesirken,
tahvil pozisyonlari (repo dahil) 4,2 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 609 milyon dolar artti.
Son 52 haftadaki toplam sermaye girisi 4,7 milyar dolar oldu ve bunun 3,3 milyar dolari tahvil alimindan kaynaklandi.
Ayrica, 22 Adustos haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanali Gzerinden 0,8 milyar dolarlik bir giris kaydettigini
hesapliyoruz.
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Temettu Tablosu

29 Agustos 25

Briit

2024 . Temetti Hisse Basina . . Temetti
Hisse Net Kar T:lrzzltttﬁ Dagitim Briit N_a?(it T.T.::,?rt‘tiu Ger_:_t;lri}::ilrul Fi?:tls?l'L Getirisi
(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 01/09/25 11/04/25 19.50 1.6%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 340.00 1.0%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 41.72 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 536.00 0.7%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 86.05 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 28.28 0.9%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 28.84 0.4%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 38.68 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 14.26 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 38.30 1.5%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 49.72 0.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 20.06 1.0%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 56.90 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 304.00 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 171.00 4.6%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.56 0.3%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 281.75 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.50 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 86.05 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.40 2.3%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 64.95 3.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 30.48 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 10.07 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 25.02 4.0%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 14.26 0.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 19.25 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.28 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 25.46 2.0%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 183.80 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 56.90 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.26 0.6%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.53 0.4%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.42 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 281.75 0.1%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.50 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 536.00 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 86.05 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 96.75 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 44.64 3.0%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.96 7.2%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 68.60 9.5%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 30.48 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 171.70 1.0%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 108.60 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 226.20 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 113.70 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.480 - 17/04/25 113.70 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.28 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.28 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 36.06 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.55 0.7%
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GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 183.00 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 24.00 1.5%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 347.75 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 88.95 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 88.95 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 88.95 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 26.80 2.4%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.40 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 9.04 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.48 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.48 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.48 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.86 1.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.86 1.3%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.90 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 200.00 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 200.00 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 45.96 2.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
POLHO POLISAN HOLDING A.S. 29 Adustos 25
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT ITHALAT A.S. 29 Adustos 25
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 03 Eylul 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 04 Eylul 25
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 04 Eylul 25
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 04 Eylil 25
PKART PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI 05 Eylil 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 10 Eylll 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A S. 12 Eylll 25
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylil 25
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 17 Eylil 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylil 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylul 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylll 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylll 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylll 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylll 25
VERUS VERUSA HOLDING A.S. 19 Eylil 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 25 Eyliul 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eyliul 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylul 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 30 Eylul 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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