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GUNUN YORUMU
Temmuz'da issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis bazda

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

%8.4'ten %8.0'e gerileyerek Mart 2025’teki %8.0 oraniyla birlikte Bz B

Temmuz 2012'den bu yana en disuk seviyeyi gérmus oldu.

ABD'de cekirdek PCE enflasyonu bir ay onceki %?2,8'den PIYASA KAPANISLARI

Temmuz ayinda %2,9'a yilkselirken, aylik enflasyon piyasa _ Kapans Dedisim Debioim Dedisim

beklentileriyle paralel olara]k %0,3 oldu. Cumhurbaskani Recep S Ejgg j?; jij j]jg

Tayyip Erdodan, Sanghay Isbirligi Teskilati zirvesi 6ncesinde Cin BIST-BANKA 16217 -%12 %09 %182

lideri Xi Jinping ile ticaret ve ekonomik isbirligini gériistii. Borsa YURTDISI PIYASALAR e e e

istanbul, devre kesici sistemleri ve agiga satis kuralinda S B0 e oo wey

degisiklige gitti, ayrica T+1’e gegis i¢in 2026 sonunu hedefledi. R e e gy el

Almanya Bagbakani Merz, Rusya-Ukrayna savasinin aylarca s&ap 6,460 -%06 %36 %144

surecegini sdyledi. ABD'de federal temyiz mahkemesi Trump’in Z?ni"n;‘? DAX i;‘;i‘; e %m0 b

kiresel gimrik vergilerini yetki agimi gerekgesiyle gegersiz buldu e Tre w0s  wpe wan

ance'\.k dayarun sUrggi bpyunca yurdrlikte kalmaS{na_karar verdi. L it e o B

Bugin Turkiye'de ikinci ceyrek GSYH rakamlari ile ISO PMI ve MSCI GOP Endeksi 1258 %02 %26 %144

istanbul enflasyonu verileri agiklanacak. Yurt diginda ise T — e %03 iz %

Avrupa’da PMI rakamlari izlenecek. Bugiin Asya piyasalar oD e uos paa e

!(al’l§lk bir seyir izlerken ABD vadelileri yatay islem goriyor. Borsa usDLPY 14699 %00 %03 %00

Istanbul’'un gline yatay bir seyirle baglamasini 6ngériyoruz. Altin (S/ons) 34776 %09 %34 %301
Giimiig ($/ons) 40.4 %1.8 %9.1 %41.6
Brent ($/varil) 67.2 -%04  -%23 -%84
Bugday ($/ton) 5343 %10  -%29 -%12.8
EKONOMIK GOSTERGELER
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SEKTOR HABERLERI
Telekom

Tarkiye'de 5G sirecine gegis icin onemli adimlardan biri olan frekans tahsis ihalesi, 16 Ekim 2025 tarihinde
gerceklestirilecek. Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK) tarafindan diizenlenecek ihaleye yalnizca Turkcell, Tlrk
Telekom ve Vodafone katilabilecek. BTK, ihalenin sartnamesini 31 Agustos 2025'te yayimlanan Resmi Gazete ilaniyla
duyurdu. ihaleye bagvurular 9-16 Ekim 2025 tarihleri arasinda yapilabilecek ve siirec BTK ana yerleskesinde saat
10.30’da baslayacak. Yetkilendirmelerin ardindan, 5G hizmetlerinin 1 Nisan 2026’dan itibaren Turkiye’de kullanima
aciimasi planlaniyor.

SIRKET HABERLERI
AEFES & AGHOL

Anadolu Efes, bira disindaki kategorilere de odaklanarak tlketicilere daha genis bir Uriin yelpazesi sunan bir icecek
sirketine déniisme stratejisine bagl olarak Tarig Uziim Alkolli Alkolsiiz igecekler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin
("Taris Uzim") sermayesini temsil eden paylarin %60'inin S.S. Taris Uzim Tarim Satis Kooperatif Birligi'nden satin
alinmasina ("islem-1") yénelik olarak S.S. Taris Uziim Tarim Satis Kooperatif Birli§i arasinda baglayici olmayan bir én
protokol imzalanmistir. Taraflarca saglanmis mutabakata gore Taris Uziim'iin sermayesini temsil eden paylarin %60'inin
devir bedeli, Taris Uzim'lin kapanis tarihindeki bilangosunda yer alan isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olmak
Uzere, 26 milyon USD olarak belirlenmigtir. Bu satin alim neticesinde Anadolu Efes’in Tirkiye operasyonlari portfoyd,
Taris Uzim'iin portfdylindeki énde gelen raki markasi "Mercan"in eklenmesiyle genisleyecek, boylece distile alkollii
icecek kategorisindeki Uriin yelpazesi daha da guiglenecek ve ¢esitlenecektir.

Ayrica, devralma isleminin tamamlanmasi ve distile alkol kategorisine iliskin mevcut ve gelecekteki tim faaliyetlerin,
operasyonel verimliligi artirmak ve Anadolu Efes’in bilangosu lzerindeki olasi etkileri asgari diizeyde tutmak amaciyla,
ana hissedari AG Anadolu Grubu Holding A.S. ("Anadolu Grubu") ile ortak bir ¢ati altinda yeniden yapilandiriimasina
karar verilmistir. Buna gore s6z konusu islem-1 kapsamindaki devralma isleminin, %49,9'una Anadolu Grubu'nun ve
%50,1'ine ise Anadolu Efes’in sahip olaca@i baska bir istirak ("islem-2") tarafindan gerceklestirimesi hedeflenmektedir.

Yukarida agiklanan islem-1 ve islem-2 ile ilgili olarak resmi kurum én basvurulari dahil gerekli islemler baslatilacak olup,
bu kapsamda islem-1 ve islem-2'ye izin verilmesine yénelik olarak 29/08/2025 tarihinde Rekabet Kurumu'na izin
basvurusu yapilmistir. Distele alkol pazarinin gigli hacim blylime rakamlari agisindan ve portfdylin genislemesi
yoninden Anadolu Efes igin hafif olumludur.

DOHOL
Dogan Holding bugiin hisse bagina brit 0,3057TL temetti dagitacaktir. Referans fiyat 18,93TL’dir.
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MAKRO HABERLER

issizlik Orani (Tem-25)

Temmuz issizlik orani %8.0... Temmuz'da igsizlik orani mevsimsellikten arindiriimis bazda %38.4'ten %8.0'e
gerileyerek Mart 2025'teki %8.0 oraniyla birlikte Temmuz 2012’den bu yana en dusuk seviyeyi gérmis oldu. Gegen
senenin Temmuz ayinda issizlik orani %8.9 olarak gerceklesmisti. Erkeklerde igsizlik orani Haziran ayindaki %6.9
seviyesinden %6.5’e gerilerken kadin issizlik orani %11.3'ten %10.9'a geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
nifusta issizlik orani ise énceki aya gore 0.9 puan duslsle %15.0 olarak gergeklesti. Gegen senenin Temmuz ayinda
geng issizlik orani yizde %16.9 olarak gerceklesmisti. Daha genis kapsamli isgticu verilerini yansitan atil isglict orani
ise Temmuz ayinda %32.7'den %29.6’ya gerilerken issiz ve potansiyel is glicinin bitinlesik orani %20.2'den %19.9'a
geriledi.

isgiicii piyasasinin sikihgi ile ilgili soru isareti... issizlik oraninin diisiik seyretmesi siki bir isgiicii piyasasina isaret
etse de TCMB’nin yeni yayinlamis oldugu Bilesik isglicli Piyasasi Endeksi (BIPE) genis kapsamli géstergelerin bu yonde
bir resim sunmadigini gosteriyor. Endeks notunda yer alan ifadeye gére “2024 yili genelinde temel géstergeler gucli bir
go6rinim sunarken genis kapsamli ve tamamlayici gostergeler endeksi negatif bolgeye c¢ekti. Bu durum, isglicl piyasasi
kosullarinin bir bitln olarak daha zayif oldugunu gésterdi. 2024'ln son ¢eyreginde, temel gostergelerin pozitif katkisi
neredeyse sifir dizeyine indi. Diger gostergelerin devam eden negatif yonli katkilariyla birlesince endeks negatif
bolgede seyretmeyi sirdiirdii. 2025 yili ilk yarisinda ise tim gruplar endekse negatif yénde katki yapti.” Oniimiizdeki
aylarda TCMB’nin faiz indirimlerine devam etmesi ekonomik aktivitede canlanmayi ve isgiicl piyasasinin sikilasmasini
saglayabilir.

Atil igsgiiciinde sert diisiis... Temmuz’da istihdam edilenlerin sayisi 6nceki aya gore 18.000 kisi artarak 32.6 milyon
olurken istihdam orani %49.1'de sabit kaldi. Bu oran gegen sene Temmuz'da kaydedilen %49.0'e gore de hafif bir artisa
isaret ediyor. issiz sayisi ise 164 bin kisi diistisle 2.83 milyona gerilerken isgiiciine dahil olmayan niifustaki 188 bin
kisilik artis issiz sayisindaki dususin isglcline dahil olmayan kesimdeki artis nedeniyle gergeklestigini dusinduriyor.
issiz sayisinin dnceki aya gore %5.5 diisiisiine karsilik istihdamin énceki aya gére hemen hemen ayni seviyede kalmasi
isglcline katilm oraninin %53.6’dan %53.3’e gerilemesine neden oldu. Temmuz ayinda erkeklerde isgicine katilim
orani %71.4'ten %70.6’ya gerilerken kadinlarda %36.2'den %36.4'e yiikseldi. igsiz sayisindaki 164 bin ve zamana dayali
eksik istihdamdaki 1.2 milyon kisilik distse karsilik potansiyel isgiiciinde 15.6 bin kisilik artis gérilmesi, atil isgtictiniin
1.3 milyon kisi dismesine neden oldu. Merkez Bankasi Baskani Karahan atil isglcu istatistiklerinin full time calisip ek
part time is yapanlari da kapsadigini belirttigi icin istatistiklere temkinli yaklasmak gerekiyor.

ABD c¢ekirdek PCE enflasyonu (Temmuz-25)

Cekirdek PCE enflasyonu %2,9 oldu... ABD'de ¢ekirdek PCE enflasyonu bir ay énceki %2,8'den Temmuz ayinda %2,9'a
yukselirken, aylik enflasyon piyasa beklentileriyle paralel olarak %0,3 oldu. Gida ve enerji dahil olmak Gzere, genel PCE
enflasyonu %0,2 olurken, yillik enflasyon Temmuz ayinda %2,6 olarak Haziran ayina gore sabit kaldi. Fed yetkilileri,
uzun vadeli egilimleri daha iyi dlgmek icin ¢ekirdek enflasyona daha fazla odaklanma egilimindedir. Aylik bazda, mal
enflasyonu Temmuz ayinda %-0,1 olurken, hizmet enflasyonu %0,3 artti. Buna gore, hizmet enflasyonu bir ay dnceki
%3,5'e kiyasla %3,6'ya yukselirken, mal enflasyonu %0,5'te kaldi. Bu arada, gida enflasyonu Temmuz ayinda %1,9'a
yukselirken, enerji fiyatlari %2,7 dustl. Ayrica, kisisel gelir %0,4 artarken, harcamalar %0,5 ylkseldi ve her ikisi de
piyasa beklentileriyle uyumlu oldu.
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Temettu Tablosu 1 Eylul 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_}ealr::ltilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
DOHOL 4,317 800 18.5% 0.306 01/09/25 11/04/25 19.24 1.6%
THYAO 113,378 4,750 4.2% 3.442 02/09/25 21/05/25 335.00 1.0%
PNLSN 64 13 20.5% 0.176 03/09/25 26/06/25 40.94 0.4%
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 530.00 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 84.00 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 28.08 0.9%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 25.96 0.5%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 37.90 1.5%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 14.03 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 37.72 1.5%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 49.06 0.3%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 20.52 1.0%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 58.25 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 300.00 0.7%
TUPRS 18,315 15,000 81.9% 7.785 30/09/25 27/03/25 172.20 4.5%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.12 0.3%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 293.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.30 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 84.00 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.27 2.3%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 64.25 3.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 30.44 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.90 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 24.44 4.1%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 14.03 0.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 19.01 0.3%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.40 0.2%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 24.84 2.0%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 183.30 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 58.25 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.03 0.6%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.60 0.4%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 8.24 0.6%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 293.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.30 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 530.00 0.9%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 84.00 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 94.80 1.9%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 4414 3.1%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.98 71%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 68.45 9.5%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 30.44 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 173.20 1.0%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 104.50 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 208.60 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 112.70 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 112.70 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.40 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.40 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 35.30 0.1%
FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 9.70 0.7%
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GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 179.60 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 24.24 1.5%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 345.75 1.4%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 87.80 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 87.80 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 87.80 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 26.70 2.4%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 4.27 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 9.04 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.44 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.44 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.44 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.46 1.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 28.46 1.3%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 2.85 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 207.40 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 207.40 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 45.40 2.4%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 03 Eylil 25
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 04 Eylil 25
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYi AS. 04 Eylil 25
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 04 Eylil 25
PKART PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI 05 Eylil 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 10 Eylll 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A S. 12 Eylll 25
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylll 25
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 17 Eylll 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylil 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylil 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylil 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylil 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylll 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIZMETLERI SANAYIi TICARET A.S. 19 Eylll 25
VERUS VERUSA HOLDING A S. 19 Eylll 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 25 Eylil 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylil 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET AS. 26 Eylil 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylil 25
VANGD VANET GIDA SANAYI IC VE DIS TICARET A.S. 30 Eyliil 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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