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GUNUN YORUMU
Agustos ayinda TUFE enflasyonu %2,04 olarak gergekleserek,

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

piyasa beklentisi olan %1,8 ve bizim beklentimiz olan %1,76'y 4Eyln2s BeKiEhHOnCEkE
astl. Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan 6n verilere gore,
Tarkiye'nin dig ticaret acig1 Agustos ayinda 4,2 milyar dolar olarak PIYASA KAPANISLARI
orr "ne o w " . o Giinliik Ayhk Yilik
kaydedilirken, yillik bazda %16,7'lik bir disis gosterdi. Putin, ) Kapanis Degisim Degigim Degisim
Trump'in talebine karsilik Zelenskiy’i Moskova'ya davet ettigini IS T30 M1 s oer ves
agikladi. Bugtin Tirkiye'de reel kur endeksi ve mevsim etkisinden EEl=atis v os  uss  sra
i 1 i ’ YURTDISI PIYASALAR
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MAKRO HABERLER
Enflasyon (Agustos-25)

Aylik TUFE enflasyonu %2,04... Agustos ayinda TUFE enflasyonu %2,04 olarak gergekleserek, piyasa beklentisi olan
%1,8 ve bizim beklentimiz olan %1,76'y1 asti. Buna bagh olarak, yillik enflasyon orani Temmuz ayindaki %33,5'ten
%33,0'a geriledi. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine gore sirasiyla %32,7 ve %33,0 olarak gergeklesti ve %33,8
ve %34,7'den geriledi, aylik rakamlar ise sirasiyla %2,07 ve %1,69 oldu. Yukari yonli surpriz, temel olarak gida ve tutin
ve alkolll icecek kategorilerinden kaynaklandi. Mevsimsellikten arindiriimig aylik trend enflasyonunun %2,2 ile %2,5
araliginda oldugunu hesapliyoruz, bu da ¢ aylik ortalamaya gére anlamli bir iyilesme olmadigini gdsteriyor. Ayrica,
ortalama medyan fiyat artisi Agustos ayinda %1,6 olarak gerceklesirken, gegen yilin ayni ayinda %2,1 olmustu. 143
ana kategoriden 119'unda fiyat artislar kaydedilirken, 20'sinde distsler gorilda ve 4'G degismedi; bu rakamlar genel
olarak 6nceki ayin egilimine paralel. Beklenenden daha gugli bir aylik enflasyon rakamina ragmen, siki para politikasi
durusu ve son donemdeki ihtiyatl maliye politikasi performansi nedeniyle yil sonu enflasyon tahminimizi %28,5 olarak
koruyoruz. 11 Eylil'deki TCMB toplantisina bakildiginda, piyasanin su anki 300 baz puanlik faiz indirimi beklentisinin
200-250 baz puan civarina gerileyecegini tahmin ediyoruz.

Gida, tiitiin ve alkollii icecek fiyatlan belirgin sekilde artti... Alt kategoriler arasinda gida enflasyona 0,72 puanlk
katki saglarken, konut ve titin sirasiyla 0,46 puan ve 0,21 puan yukariya ¢ekti. Manset rakamin yiikselmesinin ardindaki
temel etken, Nisan ve Temmuz aylari arasinda %0,9 disUsUn ardindan gida fiyatlarinin aylik %3,02 artmasiydi. Agustos
ayinda ekmek ve st Grtnleri fiyatlarn %8,1 ve %3,5 artarken, kahve ve gay fiyatlari %5'in Gzerinde artig gosterdi. Meyve
fiyatlari ise %4,2 artarken, sebze fiyatlari %0,3 dustiu. Giyim ve ayakkabi enflasyonu bir kez daha negatif olurken
(Agustos: -0,7%), yillik enflasyon %0,7'ye geriledi. Konut enflasyonu, Agustos ayindaki aylik kira artisinin %4,6
olmasiyla %?2,66'da yiksek seviyede kaldi. Ayrica, Agustos ayinda ucak bileti fiyatlarinin %36,4 artmasiyla ulagim
enflasyonu %1,55 olarak gercgeklesti.

Hizmet enflasyonunda hafif bir gerileme... Agustos ayinda mal enflasyonu %1,72 artarken, yillik enflasyon bir énceki
ay %27,0'dan %27,2'ye yiikseldi. islenmis gida enflasyonundaki %3,83'liik artis aylik enflasyonun ana itici giicii olurken,
islenmemis gida ve gekirdek mal enflasyonu sirasiyla %2,02 ve %0,52 oldu. Yillik bazda, ¢ekirdek mal enflasyonu bir
ay onceki %20,7'den %19,9'a gerilerken, enerji ve gida hari¢ mal enflasyonu %21,1, enerji enflasyonu ise %33,7 olarak
gerceklesti. Aylik hizmet enflasyonu Temmuz ayindaki %3,14'ten %2,65'e gerilerken, yillik hizmet enflasyonu %48,5'ten
%45,8'e gerilemis oldu. Hizmet kategorileri arasinda, Temmuz ayinda %4,7 olan aylik kira enflasyonu Agustos ayinda
%4,6 ile yUksek seviyede kalirken, ulasim hizmetleri, otel ve restoran enflasyonu Adustos ayinda sirasiyla %3,4 ve %1,9
olarak gergeklesti. Hizmet enflasyonu, icretlerdeki kontrolli artis sayesinde 6nimizdeki ddonemde yavaslamaya devam
edecek.

UFE enflasyonu ydniinii yukariya gevirdi... UFE enflasyonu, TL'nin diger para birimleri kargisinda deder kaybetme
hizinin yavaglamasina ragmen Adustos ayinda %2,48 olarak gergeklesti, yillik enflasyon ise bir ay énceki %24,2'den
Adustos ayinda %25,2'ye ylkseldi. Alt gruplar arasinda tutiin ve elektrik fiyatlar sirasiyla %13,4 (Temmuz ayinda %6,6
diistisiin ardindan) ve %10,1 artarken, giyim UFE %3,5 yikseldi. Ote yandan, rafineri Grlnleri fiyatlari, bir dnceki ay
%6,4 artigin ardindan Adustos ayinda %1,8 distii. UFE ile tiiketim mallari enflasyonu arasindaki fark Agustos ayinda
bir kez daha daraldi, bu da i¢ talepte kademeli bir yavaglamaya isaret ediyor. Bu egilim, 6zellikle maliyet baskilari ihmli
seyrini strdurirse, orta vadede enflasyonun dismesini destekleyebilir.
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Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Agustos - 25)

Agustos ayinda 4,2 milyar dolar a¢ik... Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan 6n verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret
acigr Agustos ayinda 4,2 milyar dolar olarak kaydedilirken, yillik bazda %16,7'lik bir disls gdsterdi. Agustos ayinda
ihracat yillik bazda %0,9 daralarak 21,8 milyar dolara gerilerken, ithalat yillik bazda %3,9 dususle 26,0 milyar dolara
geriledi. Buna gore, 12 aylik ticaret acigi 88,3 milyar dolardan 87,5 milyar dolara geriledi. ihracat/ithalat orani, bir dnceki
yilin ayni ayina gore yillik bazda 2,4 puan artisla %83,9'a yikseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda, bu oran yillik
bazda 3,2 puan artigla %101,8 olarak gergeklesti. Altin ithalati, ons fiyatlarinin yiksek olmasina ragmen AJustos ayinda
yillik bazda %20,6 digerken, enerji ithalati %8,9 disisle 4,8 milyar dolara geriledi. Ote yandan, otomotiv ithalati %12,9
artigla 2,5 milyar dolara yUkselirken, yil basindan bu yana ithalat 23,7 milyar dolara ulasti. Bu artisin nedeni muhtemelen
gogu yurtdisinda Uretilen hibrit ve elektrikli araglardir. Son zamanlarda OTV artigi, dniimiizdeki dénemde talebi
frenleyebilir. Otomotiv ithalatindaki artis ve nispeten pahali TL, Agustos ayinda tiketim mallar ithalatinda %2,9'luk bir
artisa yol acti. ihracata bakildiginda, otomotiv, elektronik ve celik sektérleri Agustos ayinda sirasiyla %2,6, %1,0 ve
%2,0 artis kaydederken, silah ve muhimmat ihracati %77,9 oraninda hizla yukseldi. Ajustos ayinda, EUR/USD
paritesinin ylkselmesi sayesinde Avrupa bdlgesine yapilan ihracat yillik bazda %0,8 artarken, ABD'ye yapilan ihracat
%4,5 disti. Ote yandan, Irak, Rusya ve ingiltere'ye yapilan ihracat sirasiyla %12,2, %30,8 ve %6,8 diistii. Cin ve
Rusya'dan yapilan ithalat sirasiyla %2,7 ve %3,6 azalirken, Kazakistan ve iran'dan yapilan ithalat %120 ve %183 artti.
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Temettu Tablosu 4 Eylul 25
2024 Brﬁ_t Temettii Hisse Basina .. . Temettii

Hisse Net Kar T(r:r?\zltttu Dagitim Briit N_a?(it T.?.::,iertltiu Ger_}ealr::ltilrul Fi?:tls?l'L Getirisi

(TL mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
BIMAS 18,587 2,400 12.9% 4.000 17/09/25 29/04/25 510.50 0.8%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/09/25 08/05/25 83.00 0.0%
AYEN 731 69 9.5% 0.249 22/09/25 17/04/25 31.36 0.8%
ESCAR 338 60 17.7% 0.120 22/09/25 09/04/25 25.98 0.5%
MACKO 255 55 21.5% 0.550 24/09/25 27/05/25 39.00 1.4%
DESA 328 35 10.8% 0.072 25/09/25 07/04/25 14.22 0.5%
ADEL 19 150 804.7% 0.577 26/09/25 16/04/25 36.46 1.6%
ALFAS 199 60 30.1% 0.163 30/09/25 26/04/25 46.56 0.4%
LKMNH 240 45 18.8% 0.208 30/09/25 16/03/25 19.54 1.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 30/09/25 - 57.85 0.7%
SUMAS 14 12 88.6% 2.008 30/09/25 14/04/25 305.25 0.7%
TUPRS 18,315 14,300 78.1% 7.422 30/09/25 27/03/25 170.90 4.3%
ZRGYO 3,057 287 9.4% 0.061 30/09/25 07/05/25 23.00 0.3%
ENKAI 24,691 4,250 17.2% 0.708 08/10/25 28/03/25 68.50 1.0%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 13/10/25 03/04/25 292.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/10/25 27/03/25 53.50 0.9%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 15/10/25 05/08/25 26.54 1.2%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/10/25 08/05/25 83.00 0.0%
MSGYO 102 69 67.7% 0.147 22/10/25 27/05/25 6.16 2.4%
AVPGY 7,381 775 10.5% 1.938 27/10/25 15/04/25 61.85 3.1%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 27/10/25 03/04/25 30.18 0.3%
OSMEN 289 24 8.2% 0.059 27/10/25 05/05/25 9.84 0.6%
OYAKC 7,167 4,862 67.8% 1.000 30/10/25 28/03/25 21.56 4.6%
DESA 328 41 12.6% 0.084 30/10/25 07/04/25 14.22 0.6%
SANFM 47 8 15.9% 0.050 31/10/25 03/04/25 18.17 0.3%
PLTUR 578 79 13.7% 0.323 13/11/25 05/08/25 26.54 1.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 14/11/25 29/05/25 17.34 0.2%
GOKNR 1,187 106 9.0% 0.304 15/11/25 28/05/25 23.18 1.3%
EGPRO 885 273 30.8% 0.500 20/11/25 12/05/25 25.48 2.0%
ASELS 15,299 1,070 7.0% 0.235 25/11/25 29/05/25 178.80 0.1%
OFSYM 357 61 17.1% 0.418 25/11/25 - 57.85 0.7%
DESA 328 41 12.6% 0.084 27/11/25 07/04/25 14.22 0.6%
ATLAS 11 2 15.5% 0.029 08/12/25 28/05/25 6.29 0.5%
MTRYO 11 2 20.0% 0.052 08/12/25 28/05/25 7.90 0.7%
LIDER 758 24 3.1% 0.143 11/12/25 03/04/25 292.00 0.0%
EBEBK 116 80 69.0% 0.500 15/12/25 27/03/25 53.50 0.9%
BIMAS 18,587 3,000 16.1% 5.000 17/12/25 29/04/25 510.50 1.0%
ALKLC 23 1 4.0% 0.008 22/12/25 08/05/25 83.00 0.0%
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 90.65 2.0%
AZTEK 228 136 59.5% 1.359 31/12/25 24/04/25 42.74 3.2%
GLYHO 3,315 1,250 37.7% 0.641 31/12/25 - 8.95 7.2%
KTSKR 381 300 78.7% 6.522 31/12/25 20/06/25 68.75 9.5%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 30.18 0.3%
PSDTC 27 13 47.6% 1.713 31/12/25 27/03/25 172.00 1.0%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 98.85 0.3%
VSNMD -26 46 n.m. 0.390 31/12/25 27/03/25 185.90 0.2%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 108.00 0.4%
BVSAN 380 18 4.8% 0.4380 - 17/04/25 108.00 0.4%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.34 0.2%
DURKN 101 4 4.3% 0.033 - 29/05/25 17.34 0.2%
ELITE 395 6 1.6% 0.050 - 19/06/25 34.16 0.1%

www.oyakyatirim.com.tr 4



OYAKYATIRIM

FLAP -69 6 n.m. 0.069 - 25/04/25 10.45 0.7%
GENIL 149 40 26.9% 0.133 - 27/03/25 169.00 0.1%
GOKNR 1,187 125 10.5% 0.357 - 28/05/25 23.18 1.5%
GOLTS 602 90 15.0% 5.000 - 30/04/25 329.25 1.5%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 96.60 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 96.60 0.1%
GUNDG -17 2 n.m. 0.051 - 16/05/25 96.60 0.1%
GWIND 834 346 41.5% 0.641 - 03/04/25 24.60 2.6%
HLGYO 1,222 16 1.3% 0.004 - 09/05/25 3.95 0.1%
ISSEN -189 38 n.m. 0.090 - 15/04/25 8.75 1.0%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.18 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.18 0.3%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 - 03/04/25 30.18 0.3%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.54 1.4%
PLTUR 578 93 16.1% 0.380 - 05/08/25 26.54 1.4%
PSGYO 2,367 67 2.8% 0.013 - 29/05/25 3.09 0.4%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 201.40 0.0%
SDTTR 10 5 50.0% 0.086 - 27/03/25 201.40 0.0%
SUNTK 894 519 58.1% 1.094 - 28/07/25 47.60 2.3%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
**Teklif onay agamasinda.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AKYHO AKDENIZ YATIRIM HOLDING 04 Eylil 25
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 04 Eylul 25
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 04 Eylul 25
PKART PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI 05 Eylul 25
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 10 Eylul 25
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 12 Eylll 25
DOBUR DOGAN BURDA 17 Eylll 25
MARTI MARTI OTEL iSLETMECILIK 17 Eylll 25
INTEK INNOSA TEKNOLOJi 18 Eylll 25
PAMEL PAMUKOVA YENILENEBILIR ELEKTRIK URETIM A.S. 18 Eylil 25
USAK USAK SERAMIK 18 Eylil 25
VERTU VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 18 Eylil 25
INVES INVESTCO HOLDING 19 Eylul 25
PCILT PC ILETISIM VE MEDYA HIZMETLERI SANAYI TICARET A.S. 19 Eylll 25
VERUS VERUSA HOLDING A S. 19 Eylll 25
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 25 Eylil 25
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 25 Eylil 25
BEGYO BATI EGE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 25 Eyliul 25
ACSEL ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Eylul 25
SEYKM SEYITLER KIMYA 26 Eylul 25
AVTUR AVRASYA PETROL VE TURISTIK TESISLER YATIRIMLAR A S. 26 Eylul 25
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 Eylul 25
VANGD VANET GIDA SANAYI iC VE DIS TICARET A.S. 30 Eylul 25
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 01 Ekim 25
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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